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BUX 18.286 1,3% MOL 16.655 0,6% Commerzbank 1,2 25% EUR/HUF 297,18 0,2% Olaj ($) 942 0,9%
DAX 7.638 -0,3% Richter 34.200 0,1% BMW 66,0 -06% EUR/USD 1,3083 0,6% Arany ($) 1.585 0,7%
S&P 1569 0,4% OTP 4.525 4,3% Nokia 25 06% USD/HUF 227,24 -0,3% 10Y hozam 5,80 -3,0

elbzb napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Emelkedéssel telt a tegnapi kereskedés

- Kismértékben er6s6d6 aranyar, csokkend olaj

- Erésodétt az eurd

- Vegyes mozgas Azsiaban

- Nem hosszabbitjak meg automatikusan a frekvenciahasznalati jogokat
- Orban Viktor ma nevezi meg a jegybank Uj alelnokét

- Osszevonnak az MNB-t és a PSZAF-ot

- Emelkedésre szamitunk a BET-en

Erste kommentar

A j6 Alcoa gyorsjelentésnek és a kedvez6 kinai inflacios adatnak kdszonhetéen jé hangulat bontakozott ki a
nemzetkdzi borzéken, ami a hazai piacra is atragadt. A kisebb napon beluli megingasoktdl eltekintve zarasig
kitartott a vételi kedv, igy a régids mezényben is dobogds helyen végzett a BUX. Egyérteimiien az OTP
segitette a hazai piac emelkedését, a 4% feletti mozgasaval az eurdpai bankpapirok koézil is kiugro
teljesitményt ért el. Az elmult napokban mar tébbszér emlitettilk, hogy a BUX visszatesztelheti a 200 napos
mozgodatlagot 18.300 pontnal. Ez tegnap meg is tortént, a kérdés most az, hogy sikertlil-e ezt az ellenallast
legy6znie a BUX-nak, mert ha igen, akkor a tegnapi révidtavu trendfordulds jelzés megerdsitést nyerne, ami
pedig tovabbi vevéket hozhatna a piacra. A reggeli hangulat alapjan ma folytatédhat az emelkedés.

ssmmss= Nalunk mar iPad-en is kereskedhet!



http://erstebroker.hu/hu/erste_market_HD.html
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Ma megjelend fontos adatok Id6pont El6z6 Varakozas
Jelzaloghitel igénylések (aprilis 5) USA 13:00 -4% -
Havi jelentés a koltségvetés helyzetérdl (marcius) USA 20:00 -$198,2 milliard -$107,0 milliard
Ké&olajkészletek (aprilis 5, hordd) USA 16:30 2707 ezer 1500 ezer
Benzinkészletek (aprilis 5, hordo) USA 16:30 -572 ezer -1500 ezer

Nemzetkozi hirek

USA:

- Alapvetbéen j6 hangulatban telt a kereskedés a tengerentulon, bar a nap elsé felében latott
hegymenet zarashoz kézeledve megtorpant, de még igy is béven pluszban zartak az indexek (Dow
0,41%, Nasdaq 0,49%, S&P500 0,38%).

- Makroadatok hidanyaban a gyorsjelentési szezon kezdetére koncentraltak a befektetbk, amely
alapvet6en pozitivan indult, bar az Alcoa nem mutatott érdemi elmozdulast a tegnapi kereskedésben.

- A legjobban a technoldgiai szektor teljesitett tegnap, a Microsoft és az Intel részvényei is 3% feletti
pluszban zartak a kereskedést.

- Obama ma hozza nyilvanossagra a 2014. évi koltségvetési tervezetet.

- A Fed ma publikalja legutdbbi kamatdénté Glésének jegyz6konyvét, amiben képet kapunk az FOMC
tagjainak QE3-mal kapcsolatos allaspontjardl.

Eurépa:

- A nyugat-eurdpai piacok vegyes teljesitménnyel zartak tegnap, a német piac rontotta el a hangulatot
(FTSE100 0,57%, DAX -0,32%, CAC40 0,12%).

Olaj, arany:

- Az arany 1.587 dollarig emelkedett ma reggel, a kismértékii emelkedést a Goldman Sachs negativ
kommentjei sem tudtak megtorni. A brékerhaz 1.450 dollaros arat var az év végére.

- Az amerikai WTI olaj kismértékben esett 93,8 dollarra, mivel a piac a készletek tovabbi emelkedésére
szamit.

Devizak:
- A forint tovabbra is stabil, bar tegnap kissé gyengult az euréval szemben. Az arfolyam 296,48-rol
297,18-ig emelkedett, de tovabbra is a 297,5-6s szint alatt helyezkedik el.

- Az eurd tovabb folytatta az er6s6dést a dollarral szemben. Az arfolyam attorte, sét el is rugaszkodott
az 1,3-as szintrél. Az EUR/USD arfolyama a nyit6é 1,3008-rél zarasra 1,3083-ig emelkedett.

Tavol-Kelet:

- A Nikkei 0,69%-ot, emelkedett, a Hang Seng értéke valtozatlan maradt, mig a Shanghai index értéke
0,44%-ot csokkent.

- Kinaban az import nagysaga a vart 6,0% helyett 14,1%-kal n6vekedett, mikzben az export a vart
11,7% helyett ,csak” 10%-kal névekedett. Ugy latszik a kinai kormanyzati intézkedések megtették
hatasukat és a belsé fogyasztas kezd felpordgni, de a kiilsé kereslet gyengének mutatkozik.

- Dél-Koredban a munkanélkuliség 3,2% lett a vart 3,3%-kal szemben.

Hataridés piacok:
- A hataridés indexek a pozitiv tartomanyban vannak ma reggel.

»r Részletek


http://erstebroker.hu/hu/certifikatok.html
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BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)
B Forgalom (jobb skala, millié darab) ——20 napos mozgdatlag —-- 30 napos mozgdatlag —— 20 napos mozgéatlag —-- 30 napos mozgdatlag
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BUX (pont) 18.092 18.286 18.034 18.286 EUR/HUF 296,38 297,46 296,38 297,23

Nemzetkozi részvényindexek

valtozas valtozas
zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 14.673 0,4% 15,4% WIG 20 2.347 0,1% 5,4%
Nasdaq Composite 3.238 0,5% 8,2% PX 947 0,5% 2,3%
Nasdaqg 100 2.805 0,7% 4.1% Hang Seng 21.923 0,2% 7,7%
FTSE 100 6.313 0,6% 12,8% Russell 2000 929 -0,2% 18,5%
RTX 2.051 1,6% -10,0% Nikkei 13.293 0,8% 39,4%

BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 77,31 2,0% 33,1% E.On 14,26 1,9% -15,8%
Arcelormittal 9,60 3,2% -25,6% Fiat 4,04 1,6% 1,0%
Axa 13,21 0,8% 18,9% Infineon 5,94 -1,2% -16,6%
Banco Bilbao 6,68 2,7% 23,7% Linde 140,40 0,5% 9,3%
Banco Santander 5,25 1,0% 0,9% Lufthansa 13,93 0,5% 39,6%
BASF 67,47 0,8% 9,7% Nokia 2,52 0,6% -34,0%
Bayer 80,51 0,8% 59,9% Siemens 81,09 -0,5% 12,6%
BMW 66,00 0,6% 1,9% Telefonica 10,50 1,1% -6,5%
BNP Paribas 39,37 0,5% 27,0% Thyssenkrupp 14,47 1,1% -17.2%
Commerzbank 1,16 2,5% -29,5% Total 37,11 1,0% -0,1%
Daimler 41,06 -0,6% 1,4% Unicredit 3,35 1,9% 10,2%
Deutsche Bank 31,26 2,7% -6,0%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!



http://www.erstemarket.hu/
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- A Nemzeti Média- és Hirkdzlési Hatésag nem hosszabbitia meg automatikusan a lejaro
frekvenciahasznalati jogosultsagokat. A Magyar Telekom 1.800 MHz-es frekvencija 2014 oktéberében,
a 900 MHz-es frekvenciaja pedig 2016 majusaban jar le. JOv6 oktdberben jar le a Vodafone és a Telenor
frekvenciahasznalati joga is. Ugy tiinik, hogy az allam ugy szeretné névelni bevételeit, hogy legalabb egy
frekvencia esetében Uj tendert ir ki. Ugyanakkor szabadda valik a 800 Mhz-es frekvencia, hiszen jov6
évtdl a foldi TV sugarzast felvaltia a digitalis. Ugy véljik, hogy a rendelkezésre all6 frekvenciak 3
mobilszolgaltatonak még elegendbek, de négynek mar nem. A hir kedvezétlenll érintheti a Magyar
Telekom cash-flowjat, de ennek egy része mar tegnap bearazoédott.

- Major Csaba valtja Albrech Ottét a PannErgy leany Geotermikus Erémiivek Zrt igazgatésagaban. A hir
nem lesz hatassal a PannErgy arfolyamara.

- Az E-Star kdzgyllési dokumentumai kézott kdzzétette 2012-es szamait. A cég tavaly 13,3 millié eurd
veszteséget ért el szemben a 2011-es 10,8 millié eurés minusszal. A veszteség miatt 0,78 millié euréra
csokkent a sajat tbke, mig a lengyel operacidénak kdszénhetben a kisebbségi részesedés 2,36 millié
eurdrol 2,69 millié eurdra nétt. A cég aprilis 30-an tartja kdzgyillését, ahol ddéntenek a t6keemelésrél (50
millié Uj részvény kibocsatasardl). Jelentds valtozasok varhatok az igazgatdésagban is, hiszen a hitelezék
is delegalnak majd igazgatdséagi tagokat.

Tegnap a portfolio.hu interjut kdzélt Sods Csabaval, a cég alapitéjaval. A cégvezeté elmondta, hogy a
kibocsatandd 50 millio Gj részvénybdl 20 millié darab a leanyokhoz keriil, majd ezeket bevonjak, igy
praktikusan 30 milliés Uj kibocsatasrél beszélhetliink. Sods Csaba visszavonul a napi vezetdi teend6ktél,
de aktiv igazgatosagi tagként tovabbra is jelen kivan lenni a cég életében. Ez a lépés kissé meglepd, de
a piac szamitott ra.

- Orban Viktor ma a heti rendszerességli kormanyulés utan fogja bejelenteni az Uj jegybanki alelndkot,
miutan Kiraly Julia, az egyik jelenlegi alelndk hétfén lemondott. Az Uj személy megnevezése utan
varhatoan Kiraly Julia az eredeti hataridé (aprilis 22) el6tt tavozik posztjarol.

- Az origo.hu értesiilései szerint a kormany az MNB és a PSZAF &sszevonasat tervezi. Ujsagirdi
megkeresésre az MNB azt valaszolta, hogy vizsgaljak a nemzetkdzi gyakorlatokat, ahol &sszevont
intézményre tobb példat is talaltak. Ezek alapjan a két intézmény dsszevonasara relative révid idén belll
sor kerllhet, és az ujonnan létrehozandé szervezetet Matolcsy Gydrgy vezetheti majd.
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ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Ceélar
ANY 488 -14%  8,8% 3.600 fellilvizsgalat alatt 2013.02.18 felllvizsgalat alatt
Egis 18.155 -15%  24,3% 2.028 Vétel 2013.03.20 25.700
E-Star 218 0,5% -91,6% 2.260 fellilvizsgalat alatt 2011.05.17 feltlvizsgalat alatt
FHB 373 0,8% -32,4% 24.759 fellilvizsgalat alatt 2013.03.18 felllvizsgalat alatt
Magyar Telekom 420 -09% -25,7%  2.295.932 Tartas 2013.03.22 420
MOL 16.655 06%  6,4% 49.981 Tartas 2013.01.28 18.700
OTP 4525 4,3%  234% 2.130.584 Tartas 2012.02.06 4.460
PannErgy 388 -1,8% -39,3% 34.091 felulvizsgalat alatt 2013.02.20 felllvizsgalat alatt
Richter 34.200 01%  -7,0% 28.736 Vétel 2013.03.20 45.265
Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 18 03% 22,0% USA 10 éves 1,75% -0,0 -23,2
Tavkozlés 48 02%  27,3% EMU 10 éves 1,26% 2,3 -47,5
Olaj 1.348 1,0%  12,3% Magyar 10 éves 5,80% -3,0 -323,0
Gydgyszer 416 02%  24,0% Japan 10 éves 0,56% 3,3 -39,4
Szallitmanyozas 6.073 -03%  19,4% USA 5 éves 0,70% 0,2 -15,0
Félvezet6 77 04%  0,5% EMU 5 éves 0,33% 1,9 -38,3
Kozszolgaltatd 40 -03%  16,0% Magyar 5 éves 5,12% -2,0 -378,0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0,24% 4,0 -5,8
Hadiipar 1.841 -0,0%  15,6% EMU 3 honapos 0,02% -0,0 -14,8
Magyar referenciahozamok
6,5%
6.0% | 3 hénapja
5,5% -
0, .
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4,5% -
4)0% T T T T
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Alapkamatok (%): MNB 5,00 ECB 0,75 FED 0,25 BOE 0,50 BOJ 0,10 SNB 0,00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2013.04.09 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 63.487,35 8,87% 11,40% 10,88%
ESPA Stock Global 20.333,07 6,22% 11,33% 9,59%
ESPA Stock Europe Active 37.516,98 4,69% 12,39% 15,98%
ESPA Stock Japan 20.677,04 13,69% 23,46% 5,47%
ESPA Stock Europe-Emerging 33.573,13 -3,09% 4,42% 1,68%
ESPA Stock Global Emerging-Market 48.126,83 -1,96% 5,51% -0,88%
ESPA Stock Europe Properties 61.538,88 -0,59% 8,73% 15,17%
ESPA Stock Brick (EUR) 95,78 -4,46% -0,05% -6,73%
ESPA Cash Euro-Plus (EUR) 112,99 0,28% 0,81% 1,85%
ESPA Bond Intemational 6.339,81 -0,06% -1,27% -0,79%
ESPA Bond Euro Corporate 50.353,77 2,84% 7,71% 8,09%
ESPA Bond Emerging-Markets 54.718,69 1,14% 5,82% 11,09%
ESPA Bond Europe (EUR) 140,26 1,34% 2,85% 7,04%
ESPA Bond Dollar (USD) 130,76 0,56% 0,21% 2,94%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 174,47 0,94% 1,59% 8,53%
ESPA Cash Corporate Plus 37.976,60 1,97% 6,54% 4,93%
ESPA Cash Dollar (USD) 134,33 -0,02% 0,08% 0,28%
ESPA Cash Emerging Markets 38.489,60 3,18% 7,67% 5,05%
ESPA Stock Adriatic 1.126,81 10,53% 22,18% 8,35%
ESPA Stock Agricultural 2.600,57 0,43% 6,44% 3,13%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1.942,27 -2,7% 4,02% -4,60%
ESPA Stock Commodities 31.556,73 -1,30% 2,68% -0,32%
ESPA Stock Istanbul 141.966,73 5,78% 29,39% 3510%
ESPA Stock Pharma 38.762,41 12,82% 14,06% 21,38%
ESPA Stock Russia 1.939,31 -7,27% 2,51% -12,72%
ESPA Stock Techno 8.385,87 3,64% 3,73% 0,52%
ESPA WWF Stock Umwelt 0,00 #DIV/0! -100,00% -100,00%
ERSTE Tokevédett Pénzpiaci 2,1388 1,32% 2,83% 6,39%
ERSTE Ingatlan 2,0312 1,70% 3,53% 7,60%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1,2602 1,58% 4,27% 10,61%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1,1814 0,69% 2,22% 6,74%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkovetd Alap 1,0798 -3,92% -5,50% -3,13%
ERSTE T6ke-£s Hozamvédett Alap 13881,0 1,23% 2,72% 6,29%
ERSTE XL Kétvény Alap 1,699 3,35% 10,64% 26,73%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1,8115 -7,40% -3,32% 1,60%
ERSTE Rovid Kétvény 2,714 1,63% 571% 14,69%
ERSTE € Pénzpiaci 1,1085 0,27% 0,58% 1,69%
ERSTE $ Pénzpiaci 1,0882 0,44% 0,96% 2,20%
ERSTE Toékevédett Likviditasi Alap 1,511242 1,22% 2,63% 5,84%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1,1941 0,85% 1,75% 4,00%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kdnyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely &ltaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Boldizsar Péter 1-235-5114 Farkas Laszl6 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Keresztyén Attila 1-235-7564 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlé 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111 Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
vallal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valdé 6sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa iddpontiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldz6 (igyletkbtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/

