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BUX 18.049 0,0% MOL 16.550 1,1% Commerzbank 1,1 -0,7% EUR/HUF 296,63 -0,7% Olaj ($) 934 0,7%
DAX 7.663 0,1% Richter 34.150 -0,6% BMW 66,4 02% EUR/USD 1,3009 0,1% Arany ($) 1.574 0,5%
S&P 1.563 0,6% OTP 4.340 -0,7% Nokia 2,5 -2,0% USD/HUF 228,00 -09% 10Y hozam 5,83 -19,0

elbzb napi zaré adatok

Piaci attekintés

- A nap végére hegymenetbe kapcsoltak a piacok
- Emelkedett az olaj ara

- Nagyot er6s6dott a forint

- Emelkedés a Tavol-Keleten

- Vartnal gyengébb PannErgy eredmény

- Lemondott Kiraly Julia

- Emelkedésre szamitunk ma a BET-en is

Erste kommentar

Hivatalosan is megkezd6dott a gyorsjelentési szezon az Egyesiilt Allamokban. Az Alcoa eredménye jobb lett
a varakozasoknal és az egy évvel ezel6tti 10 centes egy részvényre jutd eredményt is felll tudta mualni.
Ugyanakkor Grém az 6érémben, hogy ez inkabb csak a hatékonyséag javulasanak készdnhetd, hiszen mind az
arak, mind az eladott mennyiség lemorzsolédtak. Ennek ellenére a cég tovabbra is 7 szazalékos
keresletnovekedést var idén az aluminium ipari termékekben. Ez pedig pozitiv, akarcsak a kinai,
varakozasoknal jobb inflacios adat is. Ez azt sugallja, hogy tere van a tovabbi monetaris élénkitésnek, igy az
altalanossa valo pozitiv hangulatban a DAX-ban is és a BUX-ban is emelkedést varunk. Az el6bbi célba
veheti a 7.775 pontnal levé emelkedd trendvonalat, mig a BUX a 200 napos mozgdatlaggal flértélhet 18.300
pont kérnyékén.

S=8 Erste Market HD

Nalunk mar iPad-en is kereskedhet!



http://erstebroker.hu/hu/erste_market_HD.html
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Ma megjelend fontos adatok

Kilkereskedelmi mérleg (februar, tény) Németorszag 08:00 13,6 milliard 16,8 milliard

Folyé fizetési méreg - millié eurd (februar, tény) Németorszag 08:00 9,7 millidrd 16,0 milliard

Nagykereskedelmi készletallomany (februar) USA 16:00 1,2% 0,5%
USA:

- Minuszban kezdték tegnap a kereskedést a vezet6 tengerentuli mutaték, majd a nap eleji hezitalast
kovetben hegymenetbe kapcsoltak, és emelkedésben zartak a napot (Dow 0,33%, Nasdaq 0,57%,
S&P500 0,63%).

- A befektetdk a kereskedés végére koncentraltak, mert kezdetét vette a gyorsjelentési szezon,
elséként az Alcoa publikalta negyedéves szamait. Osszességében Orilhettek a befekteték, bar
arbevétel soron valamelyest elmaradtak a szamok a varakozasoktol, 5,89 milliard dollar helyett 5,83
milliard dollart publikalt a tarsasag. A részvényenkénti profit azonban lényegesen meghaladta az
elérejelzéseket, 11 centet publikalt a tarsasag, az elemzék 8 centes varakozasaval szemben. Zaras
utadn enyhén emelkedett a részvény.

- A General Electric ujabb felvasarlast jelentett be, méghozza a texasi Lufkin szivattyagyarté céget
vasarolja meg 3,3 milliard dollarért, hogy az olaj és gazipari tevékenységét tovabb bdvitse.

- Ben Bernanke tegnapi beszédében arrdl beszélt, hogy az amerikai bankrendszer stabilitasa sokat
javult az elmult években és ebben nagy szerepe volt a jegybanki stressz teszteknek is. Véleménye
szerint a gazdasagi kondiciok jobbak, mint négy évvel ezel6tt, de még elmaradnak attél a szinttdl,
amit 6 szeretne.

- Fontos makroadat a tegnapi kereskedés soran sem volt, és ma sem varhatéak figyelemremélté
adatok.

Eurépa:

- Mérsékelt pluszban zartak tegnap a kereskedést a nyugat-eurdpai borzék, fontos adatok hianyaban
féként hangulat alapu volt a kereskedés (FTSE100 0,43%, CAC40 0,09%, DAX30 0,05%).

Olaj, arany:

- A WTI tipusu kdolaj ara a tegnapi emelkedés utan ma reggel is hasonlé jeleket mutat, és reggel
93,64 dollaros arfolyam mellett kereskedtek vele. Az arfolyam emelkedésében koézrejatszott, hogy
amerikai politikusok egy csoportja szigoritana az Iran ellen szankcidkat, illetve a ma reggeli vartnal
alacsonyabb kinai inflaciés adat is.

- Az arany arfolyama a gyengulé dollar ellenére a tegnapi pozitiv hangulatban cstkkent, ma reggel az
arfolyam 1576,6 dollar volt.

Devizak:
- Aforint jelentés mértékben er6s0dott a tegnapi nap folyaman. Az EUR/HUF arfolyam attorte a 297,5-
es szintet és egészen 296,63-ig mérsékl6dott.

- Er6s6dott az eurd is a dollarral szemben. Az arfolyam napok 6ta egy er6s6dé trendben mozog,
aminek eredményeként a 200, a 30 és a 20 napos mozgodatlag is attérésre kerdlt, tovabba az
EUR/USD értéke tegnap (igaz, hogy csak minimalis mértékben) mar 1,3 folott zart.

Tavol-Kelet:

- A Hang Seng 0,99%-ot, a Shanghai index pedig 0,56%-ot emelkedett a ma reggeli kereskedés soran.
A Nikkei értéke 1 pontot emelkedett, ami 0,01%-0s pozitiv iranyu elmozdulast jelent.

- Ajen tovabb folytatta gyenguilését a dollarral szemben és ma reggel mar 99 fol6tt is jart a devizapar
arfolyama.
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- A kinai inflacié a vart 2,5% helyett, csak 2,1% lett, mig februarban 3,2% volt a mértéke. Ez pedig
lehetbséget ad a laza monetaris politikara. A februari és a marciusi adat kozotti jelentds
csdkkenéséhez az Unnepek torzitd hatasa is hozzajarult.

- Ma mar emelkedést tudtak felmutatni a légitarsasagok is, melyek arfolyama az elmult napokban
jelentésen csokkent.

- A piacok zarasa utan publikaltak Japanban az el6zetes marciusi szerszamgépek rendelés
allomanyat, ami a vartnak megfeleléen 21,6%-kal csokkent.

- Tegnap publikalta meglehetésen gyenge negyedéves eredményét a HTC. Az arbevétel 40%-kal
csOkkent év/év alapon és kdzel 22%-kal maradt el a vart értéktdl. A tarsasag minimalis mértéki
profitrél szamolt be, azonban ez jelentdsen elmaradt a varakozasoktol és az egy évvel korabbi
értéktdl is.

Hatéaridés piacok:
- Mind az amerikai, mind az eurépai hatarid6s indexek a pozitiv tartomanyban vannak ma reggel.

~ Erste Arany Certifikatok
8 < / ~Arany kereskedés Forintért?
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Nyito Max. Min. Zaré Nyitd Max. Min. Zaré
BUX (pont) 18.071 18.177 18.033 18.049 EUR/HUF 296,48 297,01 296,34 296,72

Nemzetkozi részvényindexek

valtozas véltozas
zaro érték napi 52 hét zaré érték napi 52 hét
Dow Jones 14.613 0,3% 13,0% WIG 20 2.345 -0,1% 3,6%
Nasdaq Composite 3.222 0,6% 57% PX 942 -0,5% 1,6%
Nasdaq 100 2.786 0,5% 1,7% Hang Seng 21913 0,9% 6,4%
FTSE 100 6.277 0,4% 9,7% Russell 2000 931 0,9% 15,9%
RTX 2.019 0,4% -12,4% Nikkei 13.191 -0,0% 38,2%
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BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 78,86 0,0% 33,3% E.On 13,99 -1,4% -18,4%
Arcelormittal 9,30 0,6% -32,3% Fiat 3,97 -0,2% -7,0%
Axa 13,11 0,5% 12,2% Infineon 6,01 -1,0% -19,2%
Banco Bilbao 6,51 -1,8% 16,1% Linde 139,65 -1,4% 7.1%
Banco Santander 5,20 0,3% -4,0% Lufthansa 13,86 -2,0% 36,2%
BASF 66,96 0,4% 6,2% Nokia 2,51 -2,0% -35,5%
Bayer 81,15 2,7% 56,9% Siemens 81,48 -0,5% 10,2%
BMW 66,42 0,2% 0,0% Telefonica 10,38 0,1% -10,2%
BNP Paribas 39,16 0,3% 19,1% Thyssenkrupp 14,31 0,4% 20,7%
Commerzbank 1,13 0,7% -34,9% Total 36,75 0,0% -3,8%
Daimler 41,33 0,3% -3,1% Unicredit 3,29 -0,4% -0,6%
Deutsche Bank 30,43 0,1% -12,9%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

A PannErgy a kozgydlési dokumentumok részeként kozzétette a 2012-es auditalt eredményét. A
veszteség az altalunk vartnal nagyobb lett, els6sorban az alacsonyabb bevételek és a magasabb
pénzigyi koltségek miatt. A PannErgy aprilis 30-an tartja éves rendes kdzgyllését, az igazgatdsag
osztalékfizetést nem javasol. A korabbi helyett Uj részvény opciés program elfogadasat is el6terjesztik.
Hamarosan befejezddik a Miskolc melletti projekt, és napokon beliil megindulhat a prébaiizem. Jelentés
bevételre csak az idei év negyedik negyedévétdl lehet szamitani, amikorra megallapodnak az
onkormanyzattal. Az éves hémennyiség 400.000 és 800.000 GJ kozott varhato, igy az EBITDA évente
0,5 és 1,5 milliard forint kdzott lehet 2014-t6l. A varnal nagyobb veszteség a tavalyi IV. negyedévben
varhatéan nem lesz hatassal a részvényarfolyamra, hiszen mindenki a miskolci projekt indulasat varja.

Konszolidalt, IFRS

Publikalt Publikalt

Publikalt Publikalt

Konsz. Erste Publikalt

millié Ft 2012. IV. 2011.IV. 2012. I-IV. 2011. HV. 2012. IV.2012. IV. vs. Erste
Arbevétel 166 6.072 -97,3% 755 19.039 -96,0% n.a. 2060 -192%
Uzemi eredmény -186 1.110 n.e. -549 1.437 n.e. n.a. -153 n.e.
Addzas utani eredmény -275 1.280 n.e. -463 1.014 n.e. n.a. -165 n.e.
Uzemi marzs -111,6% 18,3% -72,6% 7,5% -74,3%
Netto marzs -165,3% 21,1% -61,3% 53% -80,1%

OTP, FHB: a PSZAF adatai szerint a jogosult 452 ezer haztartasbdl eddig 141 ezren léptek be az
arfolyamgat rendszerébe, amely alacsonyabb torleszt6 részleteket garantal az elkbvetkezé 6t évben. Arra
lehet szamitani, hogy a rendszerbe belépdk szdma a kdzeljovében megduplazédik. A hir nem lesz
hatassal sem az OTP, sem az FHB arfolyamara.

Tegnap a bankok képvisel6i az MNB-vel targyaltak. Patai Mihaly, a bankszdvetség elndke szerint a
targyalasok konstruktivak voltak, és a bankok egyénileg ddnthetik el, hogy csatlakoznak-e a jegybank u;j
névekedési hitelprogramjahoz. Két dologrdl esett szo: (i) a 2%-os kamatmarzsrol (ii) és arrdl, hogy
kéthetes kotvény elhelyezésére ne lehessen mddja azon bankoknak, melyek nincs érdemi operacidja
Magyarorszagon.

Kiraly Julia, a jegybank alelnoke aprilis 22-i hataridvel lemondott. (Mandatuma nyar elején sziint volna
meg.) O volt a tanacs utolsé tagja, aki a jegybank el6zé elnékéhez kéthetd.
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ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Ceélar
ANY 495 06%  8,7% 19.665 fellilvizsgalat alatt 2013.02.18 felllvizsgalat alatt
Egis 18.430 -0,1%  23,3% 1.425 Vétel 2013.03.20 25.700
E-Star 217 24% -92,0% 4.351 fellilvizsgalat alatt 2011.05.17 feltlvizsgalat alatt
FHB 370 14% -34,0% 20.107 fellilvizsgalat alatt 2013.03.18 felllvizsgalat alatt
Magyar Telekom 424 -05% -254%  1.667.547 Tartas 2013.03.22 420
MOL 16.550 11%  -7,0% 22.152 Tartas 2013.01.28 18.700
OTP 4.340 -0,7%  15,7% 554.696 Tartas 2012.02.06 4.460
PannErgy 395 -0,3% -37,3% 13.933 felulvizsgalat alatt 2013.02.20 felllvizsgalat alatt
Richter 34.150 -06%  -7,7% 5.214 Vétel 2013.03.20 45.265
Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 18 1,0%  19,0% USA 10 éves 1,74% -0,5 -30,7
Tavkozlés 48 -04%  24,8% EMU 10 éves 1,24% 2,5 -49,8
Olaj 1.336 0,4% 8,7% Magyar 10 éves 5,83% -19,0 -320,0
Gydgyszer 415 04%  22,6% Japan 10 éves 0,53% 0,5 -44.4
Szallitmanyozas 6.092 09%  17,2% USA 5 éves 0,70% -0,6 -20,9
Félvezet6 76 11%  2,4% EMU 5 éves 0,31% 2,6 -40,2
Kozszolgaltatd 40 08% 14,9% Magyar 5 éves 5,14% -17,0 -376,0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0,20% 1,9 -10,2
Hadiipar 1.841 0,7%  14,3% EMU 3 honapos 0,02% 0,6 -11,7
Magyar referenciahozamok
7,0%
6,5% - |
6.0% - 3 hénapja
55% -
o
5.0% Jelenlegi
4,5% -
410% T T T T
0év 3 év 6 év 9év 12 év 15 év
Alapkamatok (%): MNB 5,00 ECB 0,75 FED 0,25 BOE 0,50 BOJ 0,10 SNB 0,00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2013.04.08 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 64.034,50 8,71% 13,39% 11,83%
ESPA Stock Global 20.439,96 6,19% 11,81% 10,16%
ESPA Stock Europe Active 37.851,33 4,89% 12,66% 17,01%
ESPA Stock Japan 20.689,33 12,58% 25,66% 5,53%
ESPA Stock Europe-Emerging 33.584,86 -3,92% 4,42% 1,72%
ESPA Stock Global Emerging-Market 48.718,78 -1,51% 6,86% 0,34%
ESPA Stock Europe Properties 62.140,11 -0,12% 9,63% 16,29%
ESPA Stock Brick (EUR) 95,86 -5,10% 0,15% -6,65%
ESPA Cash Euro-Plus (EUR) 113,00 0,31% 0,84% 1,86%
ESPA Bond Intemational 6.477,81 2,06% 1,43% 1,37%
ESPA Bond Euro Corporate 51.002,24 4,24% 9,62% 9,48%
ESPA Bond Emerging-Markets 55.226,64 1,88% 717% 12,12%
ESPA Bond Europe (EUR) 140,31 1,45% 2,99% 7,07%
ESPA Bond Dollar (USD) 130,95 0,78% 0,36% 3,09%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 174,53 1,11% 1,63% 8,57%
ESPA Cash Corporate Plus 38.458,25 3,26% 8,23% 6,26%
ESPA Cash Dollar (USD) 134,32 -0,03% 0,09% 0,28%
ESPA Cash Emerging Markets 38.863,86 4,14% 8,71% 6,07%
ESPA Stock Adriatic 1.147,74 12,52% 24,86% 10,37%
ESPA Stock Agricultural 2.628,98 0,57% 7,95% 4,26%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1.970,99 -1,98% 5,74% -3,19%
ESPA Stock Commodities 31.851,24 -1,42% 3,89% 0,61%
ESPA Stock Istanbul 140.850,32 5,60% 28,79% 34,04%
ESPA Stock Pharma 39.023,10 13,22% 15,74% 22,20%
ESPA Stock Russia 1.943,94 -8,25% 2,51% -12,51%
ESPA Stock Techno 8.454,80 3,91% 4,63% 1,35%
ESPA WWF Stock Umwelt 0,00 #DIV/0! -100,00% -100,00%
ERSTE Tokevédett Pénzpiaci 2,1385 1,32% 2,84% 6,45%
ERSTE Ingatlan 2,0309 1,71% 3,54% 7,68%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1,2598 1,62% 4,31% 10,61%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1,1805 0,81% 2,00% 6,68%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkovetd Alap 1,0804 -3,32% 6,22% -3,08%
ERSTE T6ke-£s Hozamvédett Alap 13879,0 1,24% 2,73% 6,35%
ERSTE XL Kétvény Alap 1,6809 3,03% 9,90% 2541%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1,8233 -7,28% -2,75% 1,95%
ERSTE Rovid Kétvény 2,7131 1,75% 5,70% 14,68%
ERSTE € Pénzpiaci 1,1084 0,26% 0,58% 1,68%
ERSTE $ Pénzpiaci 1,0881 0,44% 0,96% 2,22%
ERSTE Toékevédett Likviditasi Alap 1,511066 1,23% 2,63% 5,90%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1,194 0,86% 1,75% 4,04%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kdnyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely &ltaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Boldizsar Péter 1-235-5114 Farkas Laszl6 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Keresztyén Attila 1-235-7564 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlé 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111 Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
vallal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valdé 6sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa iddpontiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldz6 (igyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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