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BUX 18.056 -0,1% MOL 16.375 -2,2% Commerzbank 1,1 -1,0% EUR/HUF 298,81 -0,8% Olaj($) 92,7 0,6%
DAX 7.659 -2,0% Richter 34.350 -0,4% BMW 66,3 -22% EUR/USD 1,2991 04% Arany ($) 1.581 1,7%
S&P 1.553 -0,4% OTP 4.370 2,3% Nokia 26 -1,5% USD/HUF 229,96 -1,3% 10Y hozam 6,02 3,0

el6z6 napi zar6 adatok

Piaci attekintés

- Esés a tengerentulon, ma kezdddik a gyorsjelentési szezon
- AKkdolaj és az arany ara is visszakorrigalt

- A kiabrandité munkaer6 piaci adatokra gyengult a dollar

- Japan szarnyalt, Shanghai viszont esett

- Emelkedd arakra szamitunk ma a t6zsdén

Erste kommentar

Madarinfluenza, dél-koreai kardcsoérte és gyenge amerikai munkaerd piaci adatok borzoltak a kedélyeket.
Ennek fényében talan nem is olyan rossz az amerikai piacok egy szazalék alatti esése. Kézben, hogy ne
legylink olyan nyugodtak, Olli Rehn egy TV interjuban elmondta, hogy készil a terv a 100 ezer eurd folotti
betétesek bevondsara a bank csd8dok esetén. Ez elgondolkoztathatja a nagy betéteseket, s komoly
diverzifikaciora késztetheti 6ket. Ranézve a DAX indexre, cslnya akciét lathatunk, letdrt a kdzel egy éve tarto
emelkedd trendbdl. Ez rossz jel, de a letort trendvonalat az elkdvetkezé néhany napban megprébalhatja az
index visszatesztelni 7.775 pont kdrnyékén. Kérdés, hogy csak vissza teszt lesz-e, vagy sikerul attérni a
szintet, mint ahogy novemberben is csindlta a DAX. Ez valészinlleg a héten elddl, s éppen ezért érdemes
résen lenni. A BUX index pedig mintha legalabb a 200 napos mozgdéatlagot akarna tesztelni a 18.300 pontnal,
ezért ma emelkedést varunk.

=smmss= Nalunk mar iPad-en is kereskedhet!


http://erstebroker.hu/hu/erste_market_HD.html
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Ma megjelend fontos adatok

Kilkereskedelmi mérleg - eurd (februar, elézetes, tény) Magyarorszag 09:00 316,2 millio 672,6 millio

Ipari termelés (februar) Németorszag 12:00 -1,3% -0,9%

Allamhaztartasi egyenleg - forint (marcius) Magyarorszag 16:00 -339,5 milliard --

Alcoa (EPS Q1 2013) USA piaczaras utan 10 cent 8 cent
USA:

- Erés minuszban nyitottak a tengerentuli borzék a varnal sokkal rosszabb munkapiaci adat utan, de
zarasra a veszteség egy részét ledolgoztdk az indexek (Dow -0,28%, Nasdaq -0,65%, S&P500
0,45%).

- Avart 190 ezer helyett csak 88 ezerrel nétt a foglalkoztatottak szama marciusban a tengerentulon. A
februari adatot viszont 236 ezerrél 268 ezerre modositotta a munkatigyi tarca. A munkanélkiliségi
rata 7,7%-rol 7,6%-ra csokkent.

- Ma nem publikalnak fontos makrogazdasagi adatot, viszont ma kezddédik az els6 negyedéves
gyorsjelentési szezon a tengerentulon, és a szokasoknak megfeleléen az Alcoa publikalja szamait
piaczaras utan. Az egy évvel ezelétti 10 cent utan 8 cent részvényenkénti profitot varnak az elemzék.

Eurépa:

- Meglehetésen borus hangulat uralta pénteken a nyugat-eurdpai boérzéket, a német piac 2% feletti
eséssel zart (FTSE100 -1,48%, DAX 2,03%, CAC40 -1,70%).

- A hétvégén Olli Rehn az Eurdpai Bizottsag pénzigyi biztosa megerdsitette a mar mult héten is
elhangzott informacidkat, hogy a bajba jutott bankok esetében, a 100 ezer eurd feletti
nagybetéteseket is bevonhatjak a helyzet rendezésébe.

- Pénteken 20 bank jelezte, hogy dsszesen 8 milliard eur6 értékben fizet vissza az LTRO program
keretében kapott forrasokat.

- Javitotta Litvania allamaddssag-besorolasat a Fitch Ratings, az eddigi ,BBB”-rél egy fokozattal ,BBB
plusz”-ra emelte az osztalyzatot.

Olaj, arany:

- Az arany 1,579 dollaron &llt ma reggel, mig a WTI 93 dollarig emelkedett a mult heti zuhanast
kovetéen. A kéolaj a mult heti kdzel 5%-os esést kdvetden a nigériai hirek hatasara emelkedett, ahol
lazado csoportok tdbb olajipari munkast dltek meg. Az arany esetében jelentés fundamentalis hir nem
latott napvilagot.

Devizak:

- A vartnal l1ényegesen gyengébb munkaerd piaci adatokrél szamoltak be pénteken Amerikabdl. A
foglalkoztatottsag csak a vartnal lényegesen lassabb ltemben névekszik, ami egyuttal azt is jelenti,
hogy tovabb maradhat életben a FED QES3 programja. Ezek egyittes hatasara a dollar gyengiilt és az
EUR/USD arfolyam 1,2936-rél 1,2991-re emelkedett.

- Aforint jelentds er6s0dést mutatott pénteken a negativ nemzetkdzi hangulat ellenére is. Az EUR/HUF
attorte a lélektani szempontbdl kiemelt jelentdséggel biré 300-as szintet és az arfolyam 301,11-r6l
298,81-ig mérseklédott.

Tavol-Kelet:

- A tovabb gyengilé jen hatasara a Nikkei 2,47%-ot emelkedett. A Hang Seng index a pénteki
meredek arfolyamesés utan megallt és ma 0,05%-ot emelkedett. Az ismételten kinyitd Shanghai
index csak ma tudott reagalni a madarinfluenzarél sz6lé negativ hirekre és a vartnal gyengébb
amerikai foglalkoztatottsagi adatokra. Az index arfolyama 1%-ot esett. A pénteki hong-kongi
kereskedéshez hasonldan Kinaban is a légitarsasagok szenvedtek el jelentés arfolyamcsokkenést.
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Hataridés piacok:
- Az amerikai hataridés indexek a negativ tartomanyban vannak ma reggel, mig az eurdpaiak vegyes
képet mutatnak.

Arany kereskedeés Forintert?

By o Erste Arany Certifikatok

BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)
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BUX (pont) 18.113 18.136 17.892 18.056 EUR/HUF 298,34 300,09 298,34 298,75

Nemzetkozi részvényindexek

valtozas véltozas
zaro érték napi 52 hét zaré érték napi 52 het
Dow Jones 14.565 0,3% 11,5% WIG 20 2.346 0,2% 3,7%
Nasdaq Composite 3.204 0,7% 4,0% PX 947 -0,9% 2,1%
Nasdagq 100 2772 0,8% 0,3% Hang Seng 21.733 0,0% 5,5%
FTSE 100 6.250 -1,5% 9,2% Russell 2000 923 -0,3% 12,8%
RTX 2010 0,8% -12,2% Nikkei 13.140 2,4% 35,6%



http://erstebroker.hu/hu/certifikatok.html
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BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 78,83 -1,5% 33,3% E.On 14,19 0,9% 17.2%
Arcelormittal 9,25 2,8% -32,7% Fiat 3,98 -0,8% -6,9%
Axa 13,17 0,8% 12,7% Infineon 6,07 -1,1% -18,5%
Banco Bilbao 6,63 0,7% 18,3% Linde 141,70 -1,6% 8,7%
Banco Santander 5,18 0,2% -4,2% Lufthansa 14,14 -4,8% 38,9%
BASF 67,21 -3,1% 6,6% Nokia 2,56 -1,5% -34,2%
Bayer 79,00 -3,6% 52,7% Siemens 81,86 -1,7% 10,7%
BMW 66,30 2,2% -0,2% Telefonica 10,37 -0,1% -10,3%
BNP Paribas 39,27 -1,4% 19,4% Thyssenkrupp 14,26 -2,0% 21,0%
Commerzbank 1,14 -1,0% -34,5% Total 36,75 -1,5% -3,8%
Daimler 41,44 -1,5% -2,8% Unicredit 3,30 2,0% -0,2%
Deutsche Bank 30,46 0,0% -12,8%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Vallalati hirek

- OTP, FHB: nyolc bank képviselGivel targyal ma Matolcsy Gyoérgy a nodvekedési hitelprogram
megvaldsitasanak részleteir6l. Az MKB és az Erste nem kapott meghivast az egyeztetésre. Tdbbek
kozott szo lesz arrdl is, hogy az Uj hitelprogram kockazatmegosztasra épil a bankok és az MNB kozott.

- Az allami tulajdonu Eximbank a jelenlegi 190 milliard forintrél 2016-ra 1.200 milliard forintra emelné
mérlegf66sszegét a hitelezés novelésén keresztil, mondta el a bank vezetSje. A hir kedvezd, de
arfolyamhatasa egyel6re nincs.


http://www.erstemarket.hu/
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ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Ceélar
ANY 492 04%  9.2% 587 fellilvizsgalat alatt 2013.02.18 felllvizsgalat alatt
Egis 18.450 06%  23,4% 1.869 Vétel 2013.03.20 25.700
E-Star 212 14% -92,1% 243 fellilvizsgalat alatt 2011.05.17 feltlvizsgalat alatt
FHB 365 1,7% -34,9% 20.209 fellilvizsgalat alatt 2013.03.18 felllvizsgalat alatt
Magyar Telekom 426 02% -25,0%  2.255.446 Tartas 2013.03.22 420
MOL 16.375 -22%  8,0% 33.352 Tartas 2013.01.28 18.700
OTP 4.370 23% 16,5% 1.182.590 Tartas 2012.02.06 4.460
PannErgy 396 -05% -37,1% 17.151 felulvizsgalat alatt 2013.02.20 felllvizsgalat alatt
Richter 34.350 -04%  -7,2% 17.812 Vétel 2013.03.20 45.265
Amerikai szektorindexek Allamkotvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 18 -03%  16,1% USA 10 éves 1,71% -0,7 -34,9
Tavkozlés 48 03% 24,1% EMU 10 éves 1,21% -2,7 -52,3
Olaj 1.331 -0,0% 7,0% Magyar 10 éves 6,02% 3,0 -301,0
Gyogyszer 414 -05%  21,3% Japan 10 éves 0,51% -2,7 -48,7
Szallitmanyozas 6.037 05%  14,3% USA 5 éves 0,69% -0,3 -20,9
Félvezet6 76 -0,7%  -5,0% EMU 5 éves 0,29% 0,8 -42,8
Kézszolgaltatd 40 04%  13,4% Magyar 5 éves 5,31% 2,0 -359,0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0,17% -0,3 -14,3
Hadiipar 1.829 01%  11,8% EMU 3 honapos 0,02% 0,3 -12,3
Magyar referenciahozamok
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2013.04.05 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 65.217,98 12,49% 14,33% 13,90%
ESPA Stock Global 20.838,87 9,11% 13,20% 12,31%
ESPA Stock Europe Active 38.488,64 7,27% 15,16% 18,98%
ESPA Stock Japan 20.673,55 15,84% 23,88% 5,45%
ESPA Stock Europe-Emerging 34.160,35 -1,89% 6,64% 3,46%
ESPA Stock Global Emerging-Market 49.841,35 1,49% 8,33% 2,65%
ESPA Stock Europe Properties 63.141,80 2,50% 11,65% 18,17%
ESPA Stock Brick (EUR) 98,22 -2,72% 2,18% -4,35%
ESPA Cash Euro-Plus (EUR) 112,97 0,28% 0,81% 1,83%
ESPA Bond Intemational 6.540,51 3,76% 0,95% 2,35%
ESPA Bond Euro Corporate 50.992,56 4,68% 8,81% 9,46%
ESPA Bond Emerging-Markets 54.854,95 1,67% 5,80% 11,37%
ESPA Bond Europe (EUR) 139,57 0,71% 2,36% 6,51%
ESPA Bond Dollar (USD) 130,51 0,38% -0,30% 2,75%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 173,59 0,57% 0,85% 7,99%
ESPA Cash Corporate Plus 38.458,58 3,92% 7,60% 6,26%
ESPA Cash Dollar (USD) 134,32 -0,02% 0,09% 0,28%
ESPA Cash Emerging Markets 38.807,24 4,28% 7,84% 5,92%
ESPA Stock Adriatic 1.154,21 15,11% 25,48% 10,99%
ESPA Stock Agricultural 2.666,10 3,37% 8,99% 5,73%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 2.031,89 1,76% 7,94% -0,20%
ESPA Stock Commodities 32.423,03 1,39% 5,29% 2,41%
ESPA Stock Istanbul 143.843,20 8,00% 31,03% 36,89%
ESPA Stock Pharma 39.690,94 16,97% 16,97% 24,29%
ESPA Stock Russia 1.986,80 -5,44% -0,05% -10,58%
ESPA Stock Techno 8.644,54 6,87% 5,40% 3,62%
ESPA WWF Stock Umwelt 0,00 #DIV/0! -100,00% -100,00%
ERSTE Tokevédett Pénzpiaci 2,1380 1,31% 2,83% 6,42%
ERSTE Ingatlan 2,0306 1,71% 3,54% 7,67%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1,2594 1,69% 4,32% 10,58%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1,1799 0,80% 2,08% 6,65%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkovetd Alap 1,0803 -3,16% -5,93% -2,92%
ERSTE T6ke-£s Hozamvédett Alap 13878,0 1,25% 2,73% 6,34%
ERSTE XL Kétvény Alap 1,6792 1,27% 10,53% 2491%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1,8283 -8,04% -1,80% 2,24%
ERSTE Rovid Kétvény 2,7103 1,73% 5,71% 14,54%
ERSTE € Pénzpiaci 1,1083 0,25% 0,58% 1,68%
ERSTE $ Pénzpiaci 1,0881 0,44% 0,96% 2,22%
ERSTE Toékevédett Likviditasi Alap 1,510857 1,23% 2,63% 5,89%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1,1939 0,86% 1,75% 4,03%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kdnyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely &ltaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Boldizsar Péter 1-235-5114 Farkas Laszl6 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Keresztyén Attila 1-235-7564 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlé 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111 Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
vallal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valdé 6sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa iddpontiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldz6 (igyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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