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BUX 18,073 0.8% MOL 16,740 -0.1% Commerzbank 1.2 0.0% EURMHUF 301.28 0.5% Olaj ($) 933 -1.3%
DAX 7,817 -0.7% Richter 34,500 0.3% BMW 67.8 0.0% EUR/SL 1.2936 0.7% Arany ($) 1,555 -0.2%
S&P 1,560 0.4% OTP 4,272 2.3% Nokia 26 2.0% USD/HUF 23291 “1.2% 10Y hozam 5.99 -12.0

elbzb napi zaré adatok

Piaci attekintés

- A nap végére javult a hangulat a tengerentulon
- Gyenge arany, csokkend olajar

- Nagy kilengés a forint piacan

- Csak Japan tudott emelkedni

- Mérsékelt csokkenésre szamitunk a mai kereskedés soran

Erste kommentar

Egyre inkabb tériink vissza a normal kerékvagasba, de kicsit furcsa modon. Ez alatt azt értjik, hogy ujra
egyedi események mozgatjdk a piacokat. Példaul tegnap Budapest emelkedni tudott a varakozasoknal
pozitivabb kdzponti banki gazdasagélénkité program hatdsara, mikdzben példaul a német piac jelentésebb
csokkenést mutatott fel a 20 napos mozgoatlag tesztelését kdvetéen. A Japan arfolyamok tegnap és ma is
szaguldnak a jelentés monetaris lazitds hatasara. Kézben Hong-Kong esik az Unnepek utani hat
madarinfluenzas halalesetnek kdszénhetden. Ujra félnek a madarinfluenza jarvany kitdrésétél. Vagyis egyedi
mozgasok vannak, de olyan hirekre, amelyek régen globalis mozgasokat okoztak. Ez az, amely furcsa a
normalis bikapiacokhoz képest. A DAX tovabbra is korrekcids viselkedést mutat. Lefordult a 20 napos
mozgoatlagrél s a 30 napos alatt zart. Egyelére nem latjuk a végét (idében) ennek a lefelé iranyuld
mozgasnak, ugyanakkor 7,708 és 7,772 pont kdzott egy rés van, amely tamaszként viselkedik. A BUX pedig
a 200 napos mozgdatlag alatt kiizd. Ahhoz hogy igazan pozitiv jelet lassunk ezt a szintet at kéne torni, de ma
csOkkenést varunk.

=smmss= Nalunk mar iPad-en is kereskedhet!


http://erstebroker.hu/hu/erste_market_HD.html
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Ma megjelend fontos adatok Orszag Idépont B6z6  Varakozas
Ipari termelés (februar, év/év, elézetes) Magyarorszag 09:00 -1,4% -0,9%
Kiskereskedelmi értékesitések (februar, év/év) Eurézona 11:00 -1,3% -1,2%
Ipari rendelésallomany (februar) Németorszag 12:00 -2,5% -1,5%
Kilkereskedelm mérleg (februar) USA 14:30 -$44,4 milliard  -$44,6 milliard
Nem-mez8gazdasagi foglalkoztatottak valtozasa (marcius) USA 14:30 236 ezer 195 ezer
Feldolgozdipari foglalkoztatottak valtozasa (marcius) USA 14:30 14 ezer 10 ezer
Munkanélkiliségi rata (marcius) USA 14:30 7,7% 7,7%
USA:

Eséssel indult a kereskedés a vezet6é tengerentuli borzéken, de napkdzben fordult a hangulat és
minimalis pluszba lendiltek a piacok, de dsszességében nem voltak nagy mozgasok (Dow 0,38%,
Nasdaq 0,2%, S&P500 0,41%).

Tegnap megvolt a Facebook varva vart bejelentése, a tarsasag egy sajat operaciés rendszerrel
jelenik meg a piacon, amely Androidon alapul, de nagy hangsulyt élveznek benne a Facebook
szolgéltatasok. A rendszer neve Facebook Home és aprilis 12-t6l lesz elérhetd, az elsé telefont a
HTC gyartja.

Tegnap Esther George a kansasi Fed elndke szélalt meg, és a tulsagosan laza monetaris politika
veszélyeire figyelmeztetett. Szerinte veszélyezteti a pénzigyi stabilitast és névelheti az inflaciét.

A CNBC-nek adott interjut Dennis Lockhart az atlantai Fed elndk, és azt mondta, hogy nem kizart,
hogy a jegybank csokkenteni fogja lazitasi programjat, és akar annak lezarasat is kitlizheti. Egyre
tébb hangot lehet hallani mostanaban ezzel kapcsolatban.

Nem lett tul j6 a frissen regisztralt segélykérék szama makroadat, az elmult héten 385 ezer 6t vettek
nyilvantartasba, mig a piac 352 ezerre szamitott. A korabbi adatot pedig felfelé mddositottak 357
ezerre.

A befektetok altal rendkiviil figyelt munkapiaci adatokat publikdlnak ma. 14:30-kor a
mezdgazdasagon kiviil foglalkoztatottak szdmanak valtozasa, és munkanélkiiliségi rata lesz.

Eurépa:

Borus volt a hangulat a nyugat-eurdpai bérzéken, bar a nap elején még felfelé indultak az indexek, de
a mozgas gyorsan atfordult esésbe (FTSE100 -1,19%, DAX -0,83%, CAC40 -0,77%).

A varakozasoknak megfelel6 dontéseket hozott tegnap a Bank of England, a 375 milliard dollaros
eszkdzvasarlasi program marad, és a jegybanki alapkamat is marad 0,5%-on.

Az EKB sem valtoztatott az irdanyado ratan (0,75%), a varnak megfeleléen. A sajtétajékoztaton Draghi
azt mondta, hogy nincsen ,B-terv’, és a Ciprus tagja marad az eurozénanak. Az Eurocsoport
vezet6éjének nyilatkozata félreértés volt, és Ciprus nem minta. Egyébként meg a gazdasag
teljesitménye gyenge volt az elsé negyedévben, de az év masodik felében élénkiilés johet, viszont
nem szabad elfelejteni, hogy a kockazatok nagyok.

Ma 11 érakor az eurozéna végleges negyedik negyedéves GDP adatat publikaljak.
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Olaj, arany:

- A nyersanyagok folytattak tegnap a gyengllésiiket, az arany 1.549 dollarra sullyedt uncianként, a
WTI kéolaj pedig 93,1 dollarra koszdnhetben a magas készletadatoknak. A dollar és az olaj
arcsokkenése els6sorban a nyersanyagarak globalis esésének tudhaté be az egyedi tényezdk
mellett.

Devizak:

- Nagy kilengés volt tegnap a forint piacan, az arfolyam 299,2-304,3 forint k6z6tt mozgott végil zarasra
sikerilt er6s6dnie az euréval szemben, és 301-nél zarta a napot. Matolcsy délel6tti bejelentéseire
elészor gyengllni kezdett a forint, aztdan miutan kiderilt, hogy nincsenek dramai lépések, akkor
er6sddésbe kapcsolt a hazai fizet6eszkdz. A régios devizak kozott tegnap felllteljesité volt a forint.

- Mario Draghi szavaira elészor nagyot gyengult az eurd a dollarral szemben, majd az irany gyorsan
megfordult, és a nap végére és nap vegére 1,29 folé kerllt az arfolyam. Tegnap 1,274-1,294 kdzotti
széles tartomanyban mozogott a kurzus, egy markans emelkedést lathattunk a grafikonon, ami akar
fordulds jelzés is lehet, ezért érdemes a kdvetkez6 napokban figyelni a grafikont.

Tavol-Kelet:

- A Nikkei 1,58%-ot emelkedett, mikbzben a Hang Seng 2,28%-ot zuhant, a Shanghai t6zsde pedig
zarva tartott a mai nap soran.

- A Japan piacokat tovabb huzta a tegnap bejelentett gazdasagélénkité csomag. A mai emelkedéssel a
Nikkei index attorte a Iélektanilag meghatarozo 13.000 pontos szintet.

- A tegnapi sziinnap utan Ujranyité hongkongi t6zsde jelentdsen csdkkent. Az eséshez nagymértékben
hozzajarult, hogy ismételten feler6sddtek a félelmek a madarinfluenza jarvany kitérése kapcsan,
miutan az elmult napokban hat halalos megbetegedés tértént.

- Alégitarsasagok arfolyama nagyot esett, 6sszefliggésben a madarinfluenzas esetekkel.

Hataridés piacok:
- Enyhén negativ tartomanyban tartézkodnak a hataridds indexek.

P Részletek
BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)
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http://erstebroker.hu/hu/certifikatok.html
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Nemzetkozi részvényindexek

véltozas véltozas
zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 14,606 0.4% 11.8% WIG 20 2,343 0.3% 3.5%
Nasdaq Composite 3,225 0.2% 4.7% PX 955 -1.3% 2.2%
Nasdaq 100 2,795 -0.0% 1.2% Hang Seng 21,748 -2.6% 4.6%
FTSE 100 6,344 -1.2% 10.8% Russell 2000 926 0.8% 13.1%
RTX 2,025 -0.2% -13.6% Nikkei 12,872 1.9% 31.8%

BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 80.01 0.0% 35.3% E.On 14.07 0.0% -17.9%
Arcelormittal 9.51 -1.3% -30.7% Fiat 4.01 -1.1% -6.1%
Axa 13.27 -0.9% 13.6% Infineon 6.14 0.0% -17.5%
Banco Bilbao 6.68 -0.9% 19.2% Linde 144.01 0.0% 10.5%
Banco Santander 5.19 -0.7% -4.0% Lufthansa 14.85 0.0% 45.9%
BASF 69.39 0.0% 10.1% Nokia 2.60 2.0% -33.2%
Bayer 81.92 0.0% 58.4% Siemens 83.25 0.0% 12.6%
BMW 67.78 0.0% 2.1% Telefonica 10.38 0.2% -10.2%
BNP Paribas 39.83 -0.7% 21.2% Thyssenkrupp 14.55 0.0% -19.4%
Commerzbank 1.15 0.0% -33.9% Total 37.32 -0.5% -2.3%
Daimler 42.05 0.0% -1.4% Unicredit 324 -0.1% -2.1%
Deutsche Bank 30.45 0.0% -12.8%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

- Tegnap a jegybank Novekedési Hitel Programot hirdetett tegnap a gazdasagi ndvekedés elblenditése
érdekében. A részletek kidolgozasardl sz6l6 targyalasok jové héten indulnak a kereskedelmi bankokkal.
A programnak harom pillérje van:

0 Ajegybank 250 milliard forintot biztosit a kereskedelmi bankoknak 0%-os kamat mellett uj és
meguijitott kis és kdzépvallalati hitelek kihelyezések céljara. A kereskedelmi bankok legfeljebb
2%-os felarral folydsithatjak a hiteleket. Ezeket a hiteleket junius 1 és augusztus 31 kozott
lehet nyujtani. Az eredményektél fliggéen a harom hoénap elteltével a jegybank
meghosszabbithatja vagy médosithatja a programot.

0 A jegybank a KKV-k szamara lehetévé tenne a devizahitelek levaltasat. Ehhez 250 milliard
Osszegl forrast biztosit, vagyis az érintett devizahiteleknek kb 15%-at érintheti.

0 A kéthetes jegybanki betétallomany a jelenlegi 4500 milliardrél 3600 milliardra cs6kkenhet a
kereskedelmi bankoknak nyujtott swap program eredményeként.

- Ezen tulmenden Balogh Adam, a jegybank Uj alelndke bejelentette, hogy nem terveznek tovabbi
gazdasagélénkitd lépéseket.


http://www.erstemarket.hu/
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A KKV szektor hitelallomanya 3454 milliard forint, amib6l 1864 milliard deviza hitel. Az uj kulénleges
hitelek nagysaga ennek 7,2%-a, vagyis mérsékelt hatast okozhat csak a bankok hitelezési aktivitasaban
és a gazdasagélénkitésben is. A devizahitelek levaltasan 5-10 milliard forintos vesztesége
keletkezhetnek a bankoknak éves szinten, amit kompenzalhat a kedvezébb NPL alakulas. A harmadik
pillér 3 milliard eurd deviza swapot biztosit a bankok szamara, ami pozitiv. Osszességében a lépéseknek
korlatozott hatasa lehet a gazdasagra és a bankokra is.
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok
zaréar véltozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Célar
ANY 490 0.0%  9.6% 19,700 fellilvizsgalat alatt 2013.02.18 felllvizsgdlat alatt
Egis 18,340 14%  22.7% 29,662 Vétel 2013.03.20 25,700
E-Star 209 -0.9% -92.3% 5775 felllvizsgalat alatt 2011.05.17 felllvizsgalat alatt
FHB 359 03% -36.0% 53,612 fellilvizsgalat alatt 2013.03.18 felllvizsgdlat alatt
Magyar Telekom 425 12% -252% 1,830,024 Tartés 2013.03.22 420
MOL 16,740 -01%  6.0% 31,889 Tartas 2013.01.28 18,700
OTP 4,272 23% 139% 3615393 Tartés 2012.02.06 4,460
PannErgy 398 -03% -36.8% 9,414 fellilvizsgalat alatt 2013.02.20 felllvizsgdlat alatt
Richter 34,500 03%  6.8% 32,999 Vétel 2013.03.20 45,265
Amerikai szektorindexek Allamkétvények
véltozas véltozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 18 09% 16.4% USA 10 éves 1.77% 0.3 -41.5
Tavkozlés 48 11%  23.8% EMU 10 éves 1.24% 0.1 -49.5
Olaj 1,331 -0.1% 7.0% Magyar 10 éves 5.99% -12.0 -298.0
Gyogyszer 416 -00% 21.9% Japan 10 éves 0.53% 8.8 -47.0
Szallitmanyozas 6,010 01%  13.7% USA 5 éves 0.70% 0.6 -304
Félvezet6 76 1.0% 4.3% EMU 5 éves 0.28% -0.2 -43.8
Kézszolgaltato 39 09%  12.9% Magyar 5 éves 5.29% -17.0 -355.0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0.17% 4.4 -15.6
Hadiipar 1,828 05% 11.8% EMU 3 hénapos 0.01% -0.8 -8.2
Magyar referenciahozamok
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6.5% 1 hete B
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4.5% T T T T
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Alapkamatok (%): MNB 5.00 ECB 0.75 FED 0.25 BOE 0.50 BOJ 0.10 SNB 0.00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozeérték hozam

2013.04.04 3 ho 6 hé 12hé
ESPA Stock America 66,170.86 18.56% 17.56% 17.62%
ESPA Stock Global 21,104.00 15.02% 14.85% 15.41%
ESPA Stock Europe Active 38,936.49 1211% 16.05% 18.73%
ESPA Stock Japan 21,568.33 23.63% 24.38% 12.48%
ESPA Stock Europe-Emerging 34,745.43 4.95% 7.21% 5.38%
ESPA Stock Global Emerging-Market 50,763.11 8.23% 10.58% 7.65%
ESPA Stock Europe Properties 63,284.69 4.61% 10.88% 17.51%
ESPA Stock Brick (EUR) 99.33 1.41% 3.18% -3.03%
ESPA Cash Euro-Plus (EUR) 112.92 0.28% 0.89% 1.80%
ESPA Bond International 6,597.66 6.11% 1.65% 5.26%
ESPA Bond Euro Corporate 51,391.31 7.19% 10.73% 12.64%
ESPA Bond Emerging-Markets 54,884.37 3.91% 7.06% 13.27%
ESPA Bond Europe (EUR) 138.92 0.25% 2.31% 6.05%
ESPA Bond Dollar (USD) 129.85 -0.46% -0.70% 2.22%
ESPA Bond Dollar Corporate (USD) 172.13 -0.30% 0.67% 6.75%
ESPA Cash Corporate Plus 38,833.31 6.77% 9.14% 9.13%
ESPA Cash Dollar (USD) 134.31 -0.01% 0.12% 0.26%
ESPA Cash Emerging Markets 39,246.04 7.76% 9.59% 9.10%
ESPA Stock Adriatic 1,165.36 21.49% 29.36% 14.13%
ESPA Stock Agricultural 2,746.49 10.71% 12.12% 10.32%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 2,057.59 8.55% 10.37% 5.90%
ESPA Stock Commodities 33,255.34 7.84% 7.12% 5.14%
ESPA Stock Istanbul 144,984.56 16.47% 29.20% 42.35%
ESPA Stock Pharma 39,746.78 20.62% 17.55% 27.54%
ESPA Stock Russia 2,030.28 2.33% -0.08% -9.59%
ESPA Stock Techno 8,831.27 13.07% 8.05% 8.00%
ESPA WWEF Stock Umwelt 0.00 -100.00% -100.00% -100.00%
ERSTE T6kevédett Pénzpiaci 2.1347 1.31% 2.87% 6.43%
ERSTE Ingatlan 2.0267 1.73% 3.58% 7.70%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1.2587 2.00% 4.52% 10.74%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1.1788 1.45% 2.58% 6.43%
ERSTE Nyiltvégl Hazai Indexkdvetd Alap 1.0788 0.18% -4.27% -7.78%
ERSTE T6ke-és Hozamvédett Alap 13861.0 1.22% 2.79% 6.39%
ERSTE XL Kétvény Alap 1.649 0.55% 7.70% 22.88%
ERSTE Kézép-Eurdpai Részvény Alap 1.8542 -3.86% 0.79% 0.46%
ERSTE Rovid Kétvény 2.7094 251% 5.92% 14.71%
ERSTE € Pénzpiaci 1.1079 0.25% 0.58% 1.71%
ERSTE $ Pénzpiaci 1.0875 0.44% 0.97% 2.23%
ERSTE T6kevédett Likviditasi Alap 1.508752 1.24% 2.67% 5.91%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1.1927 0.85% 1.77% 4.04%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 0sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacioé dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelez6k kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Boldizsar Péter 1-235-5114 Farkas Laszl6 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Keresztyén Attila 1-235-7564 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlé 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111 Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
vallal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valdé 6sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsaséag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa iddpontiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldz6 (igyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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