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BUX 17,931 -0.9% MOL 16,750 -1.9% Commerzbank 11 05% EUR/MHUF 302.80 0.2% Olaj ($) 945 -2.8%
DAX 7,875 -09% Richter 34,400 1.5% BMW 685 01% EUR/MSL 1.2850 0.2% Arany ($) 1,558 -1.1%
S&P 1,554 -1.1% OTP 4175 -2.4% Nokia 25 1.4% USD/HUF 235.67 0.0% 10Y hozam 6.11 -12.0

elbzb napi zaré adatok

Piaci attekintés

- A negativ oldalon zartak a tengerentuli bérzék

- Olaj, arany

- Aforint és a dollar is gyenglilt tegnap

- Ajapan jegybank Ujabb monetaris lazitast jelentett be

- Vartnal kevesebb osztalékot fizet a MOL

- Mérsékelt csOkkenésre szamitunk a mai nap

Erste kommentar

A japan jegybankban végul nem kellet csalddniuk a befektetéknek. A BoJ mintegy 530 milliard dollar értékben
fog japan allamkotvényeket venni, s elkdtelezett, hogy elébb vagy utobb elérjék a 2 szazalékos inflacids célt.
Ez alapjaiban valtoztathatja meg a bels6 keresleti szokasokat, amelyek deflaciés kérnyezethez szoktak, igy
altalaban a pénz elkéltése helyett inkabb megtakaritanak a lakosok még nulla kamat mellett is. Ennek
remélhetbleg vége lesz. Ennek oly nagyon megoriltek a japan befekteték, hogy minusz 1 szazalék kordli
csokkenésbdl 2 szazalék korili emelkedésbe huztak a nap végére az indexet, pedig komoly az aggodalom
Eszak-Korea miatt. A félsziget északi orszaga atomtamadassal fenyegetézik, amely Japant is érinthetné.
Mindenestre egyre sulyosabba kezd valni a katonai konfliktus, amely a tézsdékre is ranyomta a bélyegét
tegnap. A DAX varhatéan emelkedik, ma és Ujra megtamadja a 20 napos mozgdatlagot valamivel 7.900 pont
folott, de nem biztos, hogy le tudja kiizdeni. A BUX esetében viszont pesszimistabbak vagyunk, s azt
gondoljuk, hogy a napot enyhe csdkkenéssel zarhatja az index.

=smmss= Nalunk mar iPad-en is kereskedhet!


http://erstebroker.hu/hu/erste_market_HD.html
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Ma megjelené fontos adatok El6z6 Varakozas
Kiskereskedelmi forgalom (februar, év/év) Magyarorszag 09:00 -4,1% 2%
Szolgaltatéi beszerzési menedzser (marcius, végleges) Németorszag 09:55 51,6 51,6
Szolgaltatéi beszerzési menedzser (marcius, végleges) Eur6zéna 10:00 46,5 46,5
Termel6i arindex (februar, év/év) Eurézéna 11:00 1,9% 1,4%
EKB kamatdontés (aprilis 4) Eurézéna 13:45 0,75% 0,75%
Friss munkanélkilisegély kérelmek (marcius 30) USA 14:30 357 ezer 353 ezer
Tartés munkanélkilisegély kérelmek (marcius 23) USA 14:30 3050 ezer 3050 ezer
USA:

- A rossz hireknek kdszénhetben eséssel zartak a tegnapi kereskedést a vezetd tengerentuli indexek (Dow
-0,76%, Nasdaq -1,10%, S&P500 -1,03%).

- Tegnap megszolalt az egyik Fed elndk is, John Williams a san francisco-i Fed vezet6je szerint akar mar
nyaron visszavehet a jegybank a havi 85 milliard dollaros eszkozvasarlasi programbdl, mert a
munkaerépiac hatarozott javulast mutat. Arrdl is beszélt, hogy az év masodik felében akar be is lehet
szlintetni az eszkdzvasarlasi programot.

- A tegnapi foglalkoztatottsagi adat viszont alulmulta a varakozasokat, az ADP jelentése szerint marciusban
a vart 197 ezer helyett 158 ezerrel nétt a foglalkoztatottak szama az USA-ban. A februari adatot viszont 198
ezerrdl 237 ezerre modositottak.

- Az ISM szolgaltatéi index értéke a vart 56 pontrdl 54,4 pontra csdkkent marciusban, mikézben az elemzék
55,5 pontot vartak.

- Mérsékelt, 0,5%-0s emelkedéssel zartak az Apple részvényei, a legujabb hir a cég haza tajardl, hogy mar
a kovetkezd negyedévben elindulhat az Uj iPhone gyartasa, a Wall Street Journal értestilései szerint.

- Atengerentulrdl a szokasos heti munkanélkiiliségi kérelmeket publikaljak 14:30-kor.

Eurépa:
- A nyugat-eurdpai borzéken is rossz hangulat uralkodott, vaskos minuszban zartdk a kereskedést az
indexek (FTSE100 -1,09%, DAX -0,87%, CAC40 -1,32%)

- Tegnap elutasitotta portugal parlament a kormany elleni bizalmatlansagi inditvanyt. A megszorité
intézkedések miatt a baloldal nyujtotta be az inditvanyt, amit a kormanyon 1év8 parlamenti koalicié
elutasitott.

- Megsziletett a megallapodas Ciprus és a trojka kozott a 10 milliard dollaros mentécsomaggal
kapcsolatban. A GDP 5%-at elér6 kiigazitas mellé a GDP tovabbi 2%-at elér6 intézkedés jon. A tarsasagi
adot 10%-rol 12,5%-ra emelik, a kamatadot pedig 15%-rol 30%-ra. 2018-ig pedig a GDP 4,5%-at eléré
intézkedésekre lesz sziikség a 4%-0s tobblet eléréséhez.

- Ma délutan az EKB és a BoE ismerteti kamatdontd Glésének eredményeit. Az eurozénabdl szolgaltatoi
beszerzési menedzser indexet publikalnak 10 érakor.
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Olaj, arany:

- Az arany ma reggel mar csak 1.551 dollaron forgott, tehat tovabb folytatodott a lefelé menet a nemesfém
piacan. A kéolaj ara szintén csokkent 94,51 dollarra hordénként, mivel 2,7 milli6 hordéval néttek az
amerikai készletek, ami 1990 6ta a legmagasabb érték.

Devizak:

- A forint tegnap napon bellil er6s6dott, de miutan megérintette a 300-as szintet iranyt valtott a kurzus, a
302 forintos nyitd szint folé emelkedett és 302,7 forintnal zarta a kereskedést. A reggeli 6rakban stabilan
nyitott az arfolyam, a tegnapi zaré értéke koéril mozog az EUR/HUF devizapar, és amennyiben a fordulat
megerdsitést nyer, akkor a kbvetkezé napokban ismét gyengtlhet a forint.

- Az EUR/USD kurzusa napok 6ta egy szlik savban oldalaz. Tegnap 1,281-r6l 1,285-ig emelkedett az
arfolyam, majd a reggeli kereskedésben 1,283-ig csdkkent. Egy stllyedd trendben mozog az arfolyam, és
jelenleg egy pihend szakasz lathatd, aminek végével ismét lefelé veheti az iranyt a devizapar, tehat
nagyobb a valdszinlsége a dollar tovabbi gyengullésének.

Tavol-Kelet:
- Az azsiai piacokon vegyes hangulat uralkodik, a japan piac folytatta az er6s hegymenetet, Kina pedig
enyhe minuszba fordult (Nikkei 2,1%, Hang Seng -0,14%, Shanghai -0,12%).

- A japan jegybank ma véget éré Uilésén a varakozasoknak megfeleléen tovabbi monetaris lazitast jelentett
be. Az Uj elndk Haruhiko Kuroda vezetésével most Ulésezett el6szor a jegybank, az eszkdzvasarlasi
program éves keretdsszegét 50.000 milliard jennel 530 milliard dollarral novelték. A bejelentés utan nagyot
gyengllt a jen a dollarral szemben, 93-r6l 95-ig menetelt az arfolyam.

Hataridés piacok:
- Pozitiv tartomanyban tartézkodnak a hataridés t6zsdeindexek.

»r Részletek
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Nemzetko6zi részvényindexek

véltozas valtozas
zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 14,550 -0.8% 11.3% WIG 20 2,336 -1.7% 3.5%
Nasdag Composite 3,219 -1.1% 4.9% PX 967 -1.1% 2.3%
Nasdaq 100 2,795 -0.9% 1.8% Hang Seng 22,337 -0.1% 7.4%
FTSE 100 6,420 -1.1% 12.6% Russell 2000 919 -1.7% 12.0%
RTX 2,007 -1.1% -13.5% Nikkei 12,635 2.2% 28.7%

BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

viltozas valtozas

zaroar napi 52 hét zaréar napi 52 heét
Adidas 81.30 0.0% 38.4% E.On 13.96 0.7% -20.1%
Arcelormittal 9.64 0.2% -28.3% Fiat 4.06 -0.9% -1.6%
Axa 13.39 -1.9% 14.3% Infineon 6.18 0.1% -17.2%
Banco Bilbao 6.74 -2.6% 20.1% Linde 146.56 0.4% 12.4%
Banco Santander 5.23 -2.9% -3.3% Lufthansa 15.44 0.4% 51.9%
BASF 69.63 0.0% 9.4% Nokia 2.55 1.4% -33.8%
Bayer 82.46 0.2% 58.0% Siemens 84.05 0.3% 13.6%
BMW 68.53 0.1% 2.8% Telefonica 10.36 -2.4% -10.2%
BNP Paribas 40.10 -2.0% 20.8% Thyssenkrupp 14.96 -0.0% -16.6%
Commerzbank 1.15 0.5% -35.9% Total 37.51 -1.8% -1.1%
Daimler 43.00 0.6% -3.8% Unicredit 3.24 -4.1% -5.0%
Deutsche Bank 30.68 0.9% -13.0%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!

- Az OTP publikalta a 26-i kézgylléséhez kapcsolédéan az IFRS konszolidalt és egyedi beszamoldjat,
amely megfelelt az el6zetes adatoknak, hiszen mar a negyedéves riport is auditalt adatokat tartalmazott.
A javasolt osztalék 120 Ft részvényenként, amely a varakozasoknak megfeleld, s ha a sajatrészvényeket
is figyelembe vessziik, akkor 121.8 forint keriilhet kifizetésre.

- A MOL ma kozolte az aprilis 25-1 kdzgyilés dokumentumait. A tarsasag nett6 eredménye 2 milliard
forinttal magasabb lett, mint az elézetes (152 milliard forint) kdszonhetéen a kisebb végleges
adokulcsnak. A cég 46 milliard forintot szan osztalék kifizetésre, ami szamitasunk szerint 460 forintot
jelent részvényenként. Ez némileg magasabb, mint tavaly (454 forint), de kisebb mint a piaci varakozas
(592 forint/részvény), ami rossz hir a részvényre. A kdzgy(ilés varhatéan Ujravalasztja Hernadi Zsoltot, a
tarsasag elnokét.


http://www.erstemarket.hu/
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Gazdasagi hirek

- Matolcsi elnok ur ma megszolal 11 6rakor. Tudomasunk szerint kulonb6z6 gazdasagelenkitd lépéseket
jelenthet be, de egyel6re tovabbi részleteket nem lehet tudni. Igy kivancsian figyeljk a 11 6rakor
kezd6d6 sajtétajékoztatot.
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok
zaréar véltozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Célar
ANY 490 -1.0%  9.3% 5,895 fellilvizsgalat alatt 2013.02.18 felllvizsgdlat alatt
Egis 18,600 22%  29.2% 17,431 Vétel 2013.03.20 25,700
E-Star 211 55% -91.6% 7,573 felllvizsgalat alatt 2011.05.17 felllvizsgalat alatt
FHB 358 -0.3% -35.6% 21,755 fellilvizsgalat alatt 2013.03.18 felllvizsgdlat alatt
Magyar Telekom 420 0.0% -26.8% 2,198,738 Tartés 2013.03.22 420
MOL 16,750 -19%  -5.6% 71,776 Tartas 2013.01.28 18,700
OTP 4,175 24% 11.9% 2,357,872 Tartés 2012.02.06 4,460
PannErgy 399 -0.3% -36.6% 42,376 fellilvizsgalat alatt 2013.02.20 felllvizsgdlat alatt
Richter 34,400 15%  -7.5% 24,484 Vétel 2013.03.20 45,265
Amerikai szektorindexek Allamkétvények
véltozas véltozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 18 -16% 15.1% USA 10 éves 1.81% 0.3 -40.9
Tavkdzlés 48 -08%  20.4% EMU 10 éves 1.28% -1.0 -51.0
Olaj 1,332 -1.6% 6.4% Magyar 10 éves 6.11% -12.0 -275.0
Gyogyszer 416 -03% 21.7% Japan 10 éves 0.45% -11.4 -68.2
Szallitmanyozas 6,006 -1.3%  13.8% USA5 éves 0.73% 0.3 -311
Félvezet6 75 -15%  4.7% EMU 5 éves 0.31% -0.6 -46.1
Kézszolgaltato 39 -03%  11.0% Magyar 5 éves 5.46% -14.0 -330.0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0.13% -1.2 -21.3
Hadiipar 1,819 -0.0% 10.5% EMU 3 hénapos 0.02% 0.1 -7.3
Magyar referenciahozamok
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Alapkamatok (%): MNB #N/A Rec ECB #N/A Rec FED #N/ARec = BOE #N/A Rec BOJ #N/A Rec SNB #N/A Req
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2013.04.03 3ho 6 ho 12hé
ESPA Stock America 66,170.86 18.56% 17.56% 17.62%
ESPA Stock Global 21,104.00 15.02% 14.85% 15.41%
ESPA Stock Europe Active 38,936.49 12.11% 16.05% 18.73%
ESPA Stock Japan 21,568.33 23.63% 24.38% 12.48%
ESPA Stock Europe-Emerging 34,745.43 4.95% 7.21% 5.38%
ESPA Stock Global Emerging-Market 50,763.11 8.23% 10.58% 7.65%
ESPA Stock Europe Properties 63,284.69 4.61% 10.88% 17.51%
ESPA Stock Brick (EUR) 99.33 1.41% 3.18% -3.03%
ESPA Cash Euro-Plus (BUR) 112.92 0.28% 0.89% 1.80%
ESPA Bond International 6,597.66 6.11% 1.65% 5.26%
ESPA Bond Euro Corporate 51,391.31 7.19% 10.73% 12.64%
ESPA Bond Emerging-Markets 54,884.37 3.91% 7.06% 13.27%
ESPA Bond Europe (EUR) 138.92 0.25% 2.31% 6.05%
ESPA Bond Dollar (USD) 129.85 -0.46% -0.70% 2.22%
ESPA Bond Dollar Corporate (USD) 17213 -0.30% 0.67% 6.75%
ESPA Cash Corporate Plus 38,833.31 6.77% 9.14% 9.13%
ESPA Cash Dollar (USD) 134.31 -0.01% 0.12% 0.26%
ESPA Cash Emerging Markets 39,246.04 7.76% 9.59% 9.10%
ESPA Stock Adriatic 1,165.36 21.49% 29.36% 14.13%
ESPA Stock Agricultural 2,746.49 10.71% 12.12% 10.32%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 2,057.59 8.55% 10.37% 5.90%
ESPA Stock Commodities 33,255.34 7.84% 7.12% 5.14%
ESPA Stock Istanbul 144,984.56 16.47% 29.20% 42.35%
ESPA Stock Pharma 39,746.78 20.62% 17.55% 27.54%
ESPA Stock Russia 2,030.28 2.33% -0.08% -9.59%
ESPA Stock Techno 8,831.27 13.07% 8.05% 8.00%
ESPA VW Stock Umw elt 0.00 -100.00% -100.00% -100.00%
ERSTE T6kevédett Pénzpiaci 2.1347 1.31% 2.87% 6.43%
ERSTE Ingatlan 2.0267 1.73% 3.58% 7.70%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1.2587 2.00% 4.52% 10.74%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1.1788 1.45% 2.58% 6.43%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkovet6 Alap 1.0788 0.18% -4.27% -7.78%
ERSTE T6ke-és Hozamvédett Alap 13861.0 1.22% 2.79%% 6.39%
ERSTE XL Kétvény Alap 1.649 0.55% 7.70% 22.88%
ERSTE Kézép-Eurdpai Részvény Alap 1.8542 -3.86% 0.79% 0.46%
ERSTE Rovid Kétvény 2.7094 251% 5.92% 14.71%
ERSTE € Pénzpiaci 1.1079 0.25% 0.58% 1.71%
ERSTE $ Pénzpiaci 1.0875 0.44% 0.97% 2.23%
ERSTE T6kevédett Likviditasi Alap 1.508752 1.24% 2.67% 5.91%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1.1927 0.85% 1.77% 4.04%

A fenti tablazatokban k6z6lt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
jelzett idb6szak soran ténylegesen bekébvetkezett arfolyamvaltozas szazalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 0sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacioé dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelez6k kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Boldizsar Péter 1-235-5114 Farkas Laszl6 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Keresztyén Attila 1-235-7564 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlé 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111 Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
vallal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valdé 6sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsaséag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa iddpontiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldz6 (igyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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