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BUX 18,098 1.3% MOL 17,070 2.2% Commerzbank 1.2 0.0% EUR/MHUF 30226 0.6% Olaj ($) 97.2 01%
DAX 7,944 19% Richter 33,880 2.0% BMW 682 0.0% EUR/SL 1.2820 0.2% Arany ($) 1,576  -1.5%
S&P 1,570 0.5% OTP 4,277 -0.2% Nokia 25 -0.5% USD/HUF 235.74 0.3% 10Y hozam 6.23 -4.0

elbzb napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Emelkedés a tengerentulon

- Kismértékben esett az amerikai kéolaj éra, nagyot zuhant az arany
- Adollar és a forint is er6s6dott tegnap

- Nagyot emelkedett a Japan t6zsde

- ARichter és az FHB kozzétette kozgyllési elbterjesztését

- Tovabbi emelkedésre szamitunk ma

Erste kommentar

Japanban rendesen szaguldott a t6zsde, arra a remenyre, hogy a ma kezd6dd jegybanki Ulés utan valamiféle
élénkitd 1épéseket jelenthet be a jegybank uj vezetése. Ettdl eltekintve Azsia eléggé siralmasan szerepelt.
Viszont az USA-ban tovabbra is j6 a hangulat. Az S&P500 mar kétszer zart Uj csicson mostanaban, vagyis a
2007-es csucs zaroar folott. Ugyanakkor még mindig nem ment Uj csucsra. Tegnap 2 ponttal a mindenkori
legmagasabb érték alatt fordult az arfolyam. Erés a torlédas, ami azt sugallja, hogy hamarosan megérkezik a
kitorés is. igy ma tovabbra is emelkedésre szamitunk, amelyet a nap elején egy kis bizonytalansag vezethet
be. A DAX ujra a 20 napos fol6tt mozog, de még mindig 200 pontra a mindenkori csucstél, mig a BUX cirka
200 pontra van a 200 napos mozgdatlagtél, amely megallithatja a tovabbi emelkedést.

ssmmss= Nalunk mar iPad-en is kereskedhet!



http://erstebroker.hu/hu/erste_market_HD.html
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Ma megjelené fontos adatok Orszag El6z6 Vérakozas

USA:

A tengerentuli borzéken j6 hangulatban telt tegnap a kereskedés, az S&P500 és a Dow Jones még
soha nem tudott ilyen magasan zarni (Dow 0,61%, Nasdaq 0,49%, S&P500 0,5%).

Az ipari cikkek rendeléséllomanya pozitiv meglepetést okozott, a mutaté 3%-kal emelkedett a vart
1,8% helyett februarban. A januari adatot -2%-rél -1%-ra moédositottak. A kedvezd adat mogott a
nagyobb légi ipari megrendelések allnak.

AZ IBD/TIPP gazdasagi hangulatindex enyhén jobb lett a varakozasoknal, 46,1 helyett 46,2 pontra
emelkedett a mutatdé az el6z6 havi 42,2-rél.

A gépjarm( értékesitési adat a vartnak megfeleld lett, 15,3 milli6 a marciusi adat.

A Fed-nek néhany hoénapig “varni és figyelnie” kell, miel6tt Ggy dontene, hogy szigorit
kétvényvasarlasi programjan, ezt Dennis Lockhart az atlantai Fed elndk mondta tegnap. Tobb
hénapnyi pozitiv adatsor utan — féként foglalkoztatottsagi adatok — ért kelné ugy a Fed elndk, hogy a
gazdasag jo iranyba halad, és nem valészin(i, hogy ismét negativ iranyba fordulnak a folyamatok.

Az Apple arfolyama 0,2%-ot emelkedett annak ellenére, (napkdzben azért 1% feletti pluszban is volt a
részvény) hogy a Goldman Sachs t6rolte vételi listajarol a részvényt.

A Hewlett Packard részvényei t6bb mint 5%-ot veszitettek értékiikbdl, miutan a Goldman semlegesrol
eladasra minésitette a papirokat.

A BlackBerry minimalis pluszban zarta a napot, a Societe Generale 13 dollarra emelte a
célarfolyamot. A részvény jelenleg 15 dollar felett tartézkodik.

Két fontos makro adat lesz ma a tengerentulon, az ADP foglalkoztatottsdg marciusi értékét publikaljak
délutan 14:15-kor, illetve a szolgaltatéi ISM index szintén marciusi értéke jelenik meg 16 orakor.

Eurépa:

Erés emelkedéssel zartdk a tegnapi kereskedést a nyugat-europai bérzék (FTSE100 1,24%, DAX
1,91%, CAC40 1,97%).

A feldolgozéipari beszerzési menedzser index az eurozénaban jobban alakult a vartnal, 46,8 pontra
emelkedett a 46,6 pontos varakozassal szemben.

Az eurozéna munkanélkiliségi rataja 12%-ra emelkedett februarban az egy hénappal ezel6tti 11,9%-
rél, ez egyébként megfelel a varakozasnak.

A ciprusi jegybank varhatéan enyhiteni fog a tékekorlatozasokon, a jelenlegi 5 ezer euroroél 25 ezer
eurdra emelik az értékhatart, ami alatt nem kell a jegybank jévahagyasa. llletve a 100 ezer euro feletti
betéttulajdonosok a bankbetétek 10%-hoz hozzaférhetnek. A ciprusi kormany egy év haladékot is
kaphat, igy 2017-ig kell teljesitenie a 4%-os GDP aranyos koltségvetési tobbletet.

Tovabbi fontos hir Ciprussal kapcsolatban, hogy lemondott a pénzigyminiszter.
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Olaj, arany:

- Az amerikai WTI ara ma reggel 96,55 dollar volt, ami kismértéki csdkkenést jelent kdszdnhetben a
ndvekv® készletadatoknak és egy texasi vezeték leallitasanak, amivel a Mexik6i-0bdlbdl Kalifornia
felé szallitott volna kdolajat. Az arany viszont jelentésen zuhant egészen 1,565 dollarig — ugy tlnik a
félelem eltinében van a piacokon.

Devizak:

- A hét eleji dollargyengllést tegnap dollarer6sodés valtotta fel. Az arfolyam 1,284-r61 1,281-ig
csokkent, majd a reggeli 6rakban 1,28-ig sillyedt tovabb a kurzus. A trend csdkkend iranyba mutat,
ezért rovidtavon tovabbi dollarerésddés varhato.

- Jo6 napja volt tegnap a forintnak, a két hete tartdé er8sddés tegnap is folytatédott, 303,3 forintrol
302,1.ig sullyedt a kurzus, reggel pedig 302 ala kerult az arfolyam. Hamarosan eléri a 300-as szintet
az arfolyam, ahol érdemes less figyelni az eréviszonyokat.

Tavol-Kelet:
- Méretes emelkedésben zart a japan borze, a kinai indexek viszont minuszba fordultak (Nikkei 2,99%,
Hang Seng -0,08%, Shanghai -0,21%).
- Kétnapos jegybanki Ulés veszi kezdetét ma japanban, ahol bemutatkozik az Uj jegybankelndk, Kuroda

is. A piac lazitd I1épések bejelentését varja, ha nem lesz QE program, akkor az csalédast okozhat a
piacon.

- Akinai HSBC szolgaltatd szektor marciusban 52,1-rél 54,-ra emelkedett, ami j6 adatnak tekinthetd.

Hataridés piacok:
- Mérsékelt csbkkenést mutatnak reggel a hataridés részvényindexek.

Arany kereskedés Forintért?

Mj ¢ Erste Arany Certifikatok

BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)
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Nyito Max. Min. Zaré Nyité Max. Min. Zaro

BUX (pont) 17,982 18,098 17,853 18,098 EUR/HUF 302.42 302.63 301.78 302.15
3
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Nemzetk6zi részvényindexek

valtozas valtozas
zaro érték napi 52 hét zaré érték napi 52 hét
Dow Jones 14,662 0.6% 11.1% WIG 20 2,376 0.2% 3.3%
Nasdaq Composite 3,255 0.5% 4.5% PX 978 1.6% 1.3%
Nasdaq 100 2,821 0.8% 1.4% Hang Seng 22,344 -0.1% 7.5%
FTSE 100 6,491 1.2% 11.2% Russell 2000 934 -0.5% 11.9%
RTX 2,054 -0.1% -14.4% Nikkei 12,320 2.6% 22.6%

BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

véltozas valtozas

zaréar napi 52 hét zaroar napi 52 hét
Adidas 81.49 0.0% 35.0% E.On 14.05 0.0% -21.2%
Arcelormittal 9.62 -4.3% -31.2% Fiat 4.10 -1.3% -5.2%
Axa 13.65 1.8% 12.4% Infineon 6.09 0.0% -22.3%
Banco Bilbao 6.92 2.3% 21.3% Linde 146.90 0.0% 8.7%
Banco Santander 5.39 2.8% -2.9% Lufthansa 15.48 0.0% 47.3%
BASF 69.40 0.0% 5.8% Nokia 2.51 -0.5% -37.8%
Bayer 81.70 0.0% 52.0% Siemens 85.45 0.0% 12.9%
BMW 68.17 0.0% 0.1% Telefonica 10.61 1.1% -9.4%
BNP Paribas 40.93 2.2% 17.9% Thyssenkrupp 15.52 0.0% -16.6%
Commerzbank 1.15 0.0% -37.9% Total 38.20 2.3% -0.5%
Daimler 43.16 0.0% -6.2% Unicredit 3.38 1.5% -3.9%
Deutsche Bank 31.12 0.0% -14.7%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

- A Richter kdzzétette a dokumentumokat az éves kdzgyilléséhez. Az auditalt IFRS szerinti konszolidalt
eredmény, némileg elmaradt az el6zetestdl, a magasabb koliségek, f6leg a magasabb egyéb
koltségeknek kdszonhetben, ami az elézetesnél 1,2 milliard forinttal lett magasabb. Az EBIT nagysaga
48,721 milliard, szemben az el6zetes 50,284 milliard forinttal, mig a nettd profit nagysaga 49,265 milliard
lett, szemben az elézetes 50,777 milliarddal. Az elbterjesztés 660 forintos részvényenkénti osztalékot
tartalmaz és a részvények 1 a 10-hez aranyu darabolasat. Az el6zetesnél gyengébb auditalt eredmény
enyhén negativ hir.

- A FHB szintén kozzétette a kozgy(lési dokumentumokat. A magyar szamviteli elvek szerinti adézott
eredmény 1,8 milliard forint, ugyanakkor az IFRS szerinti veszteség 4,5 milliard eurd. Nem javasol
osztalékot a tarsasag, ami nem szamit meglepetésnek. A meglepben j6, nem konszolidalt magyar
szamviteli elvek szerinti eredménynek valdszinlileg nem lesz pozitiv hatasa az arfolyamra.


http://www.erstemarket.hu/
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Gazdasagi hirek

- Varga Mihaly gazdasagi miniszter azt mondta, hogy az alapkamat nagysaga még nem érte el a megfelelé
ertéket, de kbzel van hozza. Kissé meglepd, hogy a gazdasagi miniszter az alapkamat nagysagarol
beszélt, ugyanakkor a tartalma egybevag a varakozasainkkal.
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok
zaréar véltozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Célar
ANY 495 1.0% -10.3% 2,889 fellilvizsgalat alatt 2013.02.18 felllvizsgdlat alatt
Egis 18,200 11%  29.5% 22,541 Vétel 2013.03.20 25,700
E-Star 200 -4.3% -92.6% 12,410 felllvizsgalat alatt 2011.05.17 felllvizsgalat alatt
FHB 359 -0.3% -35.9% 12,843 fellilvizsgalat alatt 2013.03.18 felllvizsgdlat alatt
Magyar Telekom 420 17% -27.6% 2,080,157 Tartés 2013.03.22 420
MOL 17,070 22%  5.7% 42,661 Tartas 2013.01.28 18,700
OTP 4,277 -02%  141% 1,418,731 Tartés 2012.02.06 4,460
PannErgy 400 72% -36.5% 105,245 fellilvizsgalat alatt 2013.02.20 felllvizsgdlat alatt
Richter 33,880 20%  8.9% 13,628 Vétel 2013.03.20 45,265
Amerikai szektorindexek Allamkétvények
véltozas véltozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 18 06% 15.1% USA 10 éves 1.86% -0.2 -44.2
Tavkdzlés 48 06% 21.1% EMU 10 éves 1.30% -0.3 -50.0
Olaj 1,354 -0.5% 6.7% Magyar 10 éves 6.23% -4.0 -266.0
Gyogyszer 417 09%  20.9% Japan 10 éves 0.56% -0.4 -47.2
Szallitmanyozas 6,087 -12%  15.0% USA5 éves 0.77% -0.2 -34.7
Félvezet6 76 -06%  4.9% EMU 5 éves 0.33% -0.2 -471
Kézszolgaltato 39 03% 11.2% Magyar 5 éves 5.60% -1.0 -321.0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0.14% -0.0 -20.6
Hadiipar 1,819 -0.9% 9.2% EMU 3 hénapos 0.01% -0.6 -5.7
Magyar referenciahozamok

7.0%

6.5% 1 hete

6.0% - 3 honapja

5.5% -
° Jelenlegi
5.0%
45% T T T T
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Alapkamatok (%): MNB 5.00 ECB 0.75 FED 0.25 BOE 0.50 BOJ 0.10 SNB 0.00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozeérték hozam

2013.04.02 3 ho 6 hé 12hé
ESPA Stock America 66,170.86 18.56% 17.56% 17.62%
ESPA Stock Global 21,104.00 15.02% 14.85% 15.41%
ESPA Stock Europe Active 38,936.49 1211% 16.05% 18.73%
ESPA Stock Japan 21,568.33 23.63% 24.38% 12.48%
ESPA Stock Europe-Emerging 34,745.43 4.95% 7.21% 5.38%
ESPA Stock Global Emerging-Market 50,763.11 8.23% 10.58% 7.65%
ESPA Stock Europe Properties 63,284.69 4.61% 10.88% 17.51%
ESPA Stock Brick (EUR) 99.33 1.41% 3.18% -3.03%
ESPA Cash Euro-Plus (EUR) 112.92 0.28% 0.89% 1.80%
ESPA Bond International 6,597.66 6.11% 1.65% 5.26%
ESPA Bond Euro Corporate 51,391.31 7.19% 10.73% 12.64%
ESPA Bond Emerging-Markets 54,884.37 3.91% 7.06% 13.27%
ESPA Bond Europe (EUR) 138.92 0.25% 2.31% 6.05%
ESPA Bond Dollar (USD) 129.85 -0.46% -0.70% 2.22%
ESPA Bond Dollar Corporate (USD) 172.13 -0.30% 0.67% 6.75%
ESPA Cash Corporate Plus 38,833.31 6.77% 9.14% 9.13%
ESPA Cash Dollar (USD) 134.31 -0.01% 0.12% 0.26%
ESPA Cash Emerging Markets 39,246.04 7.76% 9.59% 9.10%
ESPA Stock Adriatic 1,165.36 21.49% 29.36% 14.13%
ESPA Stock Agricultural 2,746.49 10.71% 12.12% 10.32%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 2,057.59 8.55% 10.37% 5.90%
ESPA Stock Commodities 33,255.34 7.84% 7.12% 5.14%
ESPA Stock Istanbul 144,984.56 16.47% 29.20% 42.35%
ESPA Stock Pharma 39,746.78 20.62% 17.55% 27.54%
ESPA Stock Russia 2,030.28 2.33% -0.08% -9.59%
ESPA Stock Techno 8,831.27 13.07% 8.05% 8.00%
ESPA WWEF Stock Umwelt 0.00 -100.00% -100.00% -100.00%
ERSTE T6kevédett Pénzpiaci 2.1347 1.31% 2.87% 6.43%
ERSTE Ingatlan 2.0267 1.73% 3.58% 7.70%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1.2587 2.00% 4.52% 10.74%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1.1788 1.45% 2.58% 6.43%
ERSTE Nyiltvégl Hazai Indexkdvetd Alap 1.0788 0.18% -4.27% -7.78%
ERSTE T6ke-és Hozamvédett Alap 13861.0 1.22% 2.79% 6.39%
ERSTE XL Kétvény Alap 1.649 0.55% 7.70% 22.88%
ERSTE Kézép-Eurdpai Részvény Alap 1.8542 -3.86% 0.79% 0.46%
ERSTE Rovid Kétvény 2.7094 251% 5.92% 14.71%
ERSTE € Pénzpiaci 1.1079 0.25% 0.58% 1.71%
ERSTE $ Pénzpiaci 1.0875 0.44% 0.97% 2.23%
ERSTE T6kevédett Likviditasi Alap 1.508752 1.24% 2.67% 5.91%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1.1927 0.85% 1.77% 4.04%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 0sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacioé dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelez6k kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Boldizsar Péter 1-235-5114 Farkas Laszl6 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Keresztyén Attila 1-235-7564 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlé 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111 Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
vallal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valdé 6sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsaséag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa iddpontiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldz6 (igyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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