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BUX 17,865 0.0% MOL 16,600 -0.6% Commerzbank 1.2 0.0% EUR/MHUF 303.94 0.1% Olaj ($) 971 -0.2%
DAX 7,795 0.1% Richter 33,500 0.9% BMW 67.4 -0.8% EUR/SL 1.2849 0.2% Arany ($) 1,600 0.0%
S&P 1,562 -0.4% OTP 4,270 -0.4% Nokia 25 0.0% USD/HUF 236.51 0.3% 10Y hozam 6.27 -0.0

elbzb napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Csokkenéssel kezdték a hetet a tengerentuli borzék

- 1.600 dollar ala esett az arany, 97 dollar kézelében az olaj

- Nyugodt mozgas a devizapiacon
- Negativ hangulat az azsiai t6zsdén
- Pozitiv hirt kapott a PannErgy

- Oldalazast varunk a mai nap soran

Erste kommentar

Csutortokon megvolt az S&P500 indexben a minden id6k legmagasabb zaro érteke, de a legmagasabb erték
nem. Igy a csucs tovabbra is a valsag el6tti datumhoz kéthetd 1.576,09-es pont értékkel. Egyelére csak
éppen hogy 1.570 pont félé kapaszkodott az index napon beliil. Mindenestre a hangulatot jol jellemzi, hogy a
rekord zaréra, azonnal j6tt is a ,pull back”. Vagyis a hangulat kelléen pesszimista a csucson. Ez pedig pozitiv
indikator szokott lenni a folytatas tekintetében. A vegyes azsiai teljesitményt kdvetéen Eurdpaban oldalazas
j6het a mai napon, amely igaz lehet a magyar borzére is.

=8 Erste Market HD

=smes= Nalunk mar iPad-en is kereskedhet!


http://erstebroker.hu/hu/erste_market_HD.html
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Ma megjelend fontos adatok Idépont B6z6  Varakozas
Beszerzési menedzser index (marcius) Magyarorszag 09:00 54 --
Ipari beszerzési menedzser index (marcius, végleges) Németorszag 09:55 48,9 48,9
Ipari beszerzési menedzser index (marcius, végleges) Eurézéna 10:00 46,6 46,6
Ipari cikkek rendelésallomanya (februar) USA 16:00 -2% 1,8%
IBD/TIPP gazdaségi hangulat index (aprilis) USA 16:00 42,2 --
Telies gépjarmiértékesités (marcius) USA 23:00 15,33 millié 15,30 millié
Belfoldi gépjarmiiértékesitések (marcius) USA 23:00 11,99 millié 12,04 miliié

Csokkenéssel kezdték a hetet a tengerentuli borzék:

Amig a hazai parketten pihentek tegnap a befektettk, a tengerentuli bérzéken mar volt kereskedés,
ami rossz hangulatban telt, igy a negativ oldalon zartak a piacok (Dow -0,04%, Nasdaq -0,87%,
S&P500 -0,46%).

Egy fontos makroadatot publikaltak tegnap az USA-bdl, az ISM feldolgozdipari indexet, amely
csalodast okozott a befektetbknek. A mutatd az el6z6 havi 54,2 pontrdl 51,3 pontra csdkkent, a vart
54 ponttal szemben.

Az Apple kézleményt adott ki, amelyben Tim Cook vezérigazgatoé bocsanatot kért az tigyfélszolgalat
szinvonala miatt. A tavol-keleti iPhone és Mac tulajdonosok szerint az tigyfélszolgalat szinvonala
gyengébb a tébbi orszaghoz képest, a tarsasag magasabb szinvonalu szolgaltatast igért.

Ma ipari cikkek rendelésallomanyanak februari értékét, IBD/TIPP gazdasagi hangulat index aprilisi
értékét és gépjarmi értékesitési adatokat publikalnak.

Eurépa:

Tegnap zarva tartottak a nyugat-eurdpai piacok, igy ma lesz a hét elsé kereskedési napja.

Ciprussal kapcsolatban azonban érkeztek hirek a hétvégén, a Bank of Cyprus nagybetétesei a bank
kdzleménye szerint akar a pénziik 60%-at is elveszithetik. A 100 ezer eurdnal nagyobb betétek
37,5%-at veszik el, de a betétesek forgalomképtelen részvényeket kapnak cserébe. Tovabbi 22,5%-
ot pedig befagyasztanak.

Olaszorszagban tovabbra sem sikerilt kormanyt alakitani, az kdztarsasagi elndk Giorgio Napolitano
id6t kért a helyzet rendezéséhez.

Egy kbézvélemény kutatas szerint a gorégok tdbbsége azt szeretné, hogy orszaguk tovabbra is az
eurodvezet tagja maradjon, és nem akarja, hogy a drachmat ismét bevezessék.

Az eurozénabdl az ipari beszerzési menedzser index marciusi, végleges szamait publikaljak 10
orakor.

Olaj, arany:

Az arany arat a cs6kkend recesszié miatti félelem vitte alacsonyabb szintre, mig az amerikai kénny(
kéolaj annak ellenére emelkedni tudott, hogy az USA készletei tébb hénapos csucson vannak. A WTI
96,65 dollaron allt ma reggel.

Devizak:
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- Aforint piacan tegnap is volt kereskedés, de nagy mozgasokat nem lathattunk. A hazai fizet6eszk6z
303,3-rol 303,9 forintig gyengiilt, majd a reggeli kereskedésben 304,2-r6l 303,9-ig er6s0dott. A
devizapar egy korrekcids szakaszban van jelenleg, a napokban kerilt a 20 napos mozgodatlag ala a
kurzus, a kdvetkezd tamasz 301 forintnal lathaté.

- Az EUR/USD devizaparban sem voltak érdekes mozgasok az elmult napokban. Egy pozitiv korrekcid
zajlik, amelynek soran 1,282-rél 1,285-ig emelkedett tegnap az arfolyam, és elérte az ellenallast
jelentds 200 napos mozgdatlagot.

Tavol-Kelet:
- Osszességében rossz volt a hangulat az azsiai piacokon, lejtére keriltek az indexek (Nikkei -1,09%,
Hang Seng -0,01%, Shanghai -0,38%).

- Az ausztral jegybank kamatdéntd Ulést tartott, és kedd reggelre virraddan a vartnak megfeleléen 3%-
on hagyta az iranyado ratat.

- A Bank of Japan hétf6é hajnalban publikalta a feldolgozoipari cégek indexét, ami Tankan névre hallgat.

A mutaté -12 pontrdl -8 pontra emelkedett, mikdzben a piac -7 pontra szamitott. Mindezek alapjan
tovabbi monetaris élénkités is szoba johet.

Hataridés piacok:
- Pozitiv tartomanyban a hataridés piacok

Arany kereskedés Forintért?

H§ o Erste Arany Certifikatok

BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)
I Forgalom (jobb skala, millié darab) —— 20 napos mozgdatlag - -- 30 napos mozgdatlag —— 20 napos mozgdatlag -~ 30 napos mozgoatlag
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BUX (pont) 17,909 17,929 17,694 17,857 EUR/HUF 304.18 304.18 302.95 303.54



http://erstebroker.hu/hu/certifikatok.html
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Nemzetkozi részvényindexek

véltozas valtozas
zaro érték napi 52 hét zaro6 érték napi 52 hét
Dow Jones 14,573 -0.0% 9.9% WIG 20 2,371 0.1% 4.4%
Nasdaq Composite 3,239 -0.9% 3.8% PX 963 1.0% -1.1%
Nasdaq 100 2,797 -0.8% 0.5% Hang Seng 22,313 0.1% 8.3%
FTSE 100 6,411 -0.0% 11.7% Russell 2000 939 -1.3% 11.7%
RTX 2,060 0.1% -11.9% Nikkei 12,003 -1.1% 18.7%

BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 81.24 0.2% 32.6% E.On 13.71 0.0% -24.3%
Arcelormittal 10.03 -0.2% -30.3% Fiat 4.11 -1.1% -5.7%
Axa 13.48 0.5% 8.0% Infineon 6.17 -0.2% -21.4%
Banco Bilbao 6.76 -0.0% 13.2% Linde 145.10 -0.3% 6.3%
Banco Santander 5.24 -0.0% -9.3% Lufthansa 15.26 0.4% 45.9%
BASF 68.48 -0.3% 2.7% Nokia 2.54 0.6% -37.6%
Bayer 80.35 -0.1% 49.2% Siemens 84.05 -0.1% 9.7%
BMW 67.48 -0.6% -2.4% Telefonica 10.44 -0.5% -13.0%
BNP Paribas 40.32 0.7% 12.9% Thyssenkrupp 15.83 -0.5% -16.6%
Commerzbank 1.16 -0.1% -39.6% Total 37.61 0.7% -3.9%
Daimler 42.64 -0.2% -7.4% Unicredit 3.33 0.0% -10.0%
Deutsche Bank 30.28 -0.7% -19.4%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

- Az E-Star kdzzétette a kdzgylési meghivéjahoz kéthetd dokumentumokat, amelyben megjelenik a
tavalyi 11.9 milliard forintos veszteség. Ez a vartnak megfeleld, s a varhaté cs6degyezségnek
megfelel6en szamitott érték. A kdvetkez8 csédegyezség aprilis 26-an lesz, s a megismételt
kézgyllésen aprilis, 30-an a részvényesek jova is hagyhatjak azt.

- Az Mtel jelenlegi pénzugyi vezérigazgatoja, Thilo Kusch a Makedéniai egység vezérigazgatdjaként
folytatja palyafutasat, mivel jelentds Ugyfélszam cstkkenés lathatoé a cégnél. Az Uj pénziigyi
vezérigazgatd Szabd Janos lesz, aki eddig kontrolling igazgatoként dolgozott az Mtel-nél.
Ugyanakkor a cég azt is k6zolte, hogy a Macedoniai leany 28 Mrd Ft osztalékot fizet a tavalyi év utan,
amibdl 15,9 milliard forint Gti az Mtel markat. Ez a korabbi éveknek megfelel6 érték.

- A PannErgy ma tudatta a piaci szereplékkel, hogy 2,8 Mrd Ft vissza nem téritend6 tamogatast nyert
az allamtdl, amelyet Uveghéazfejlesztésre fordit, hogy a Miskolci geotermikus héer6mdiben
hasznosithassa a keletkez6 hulladék hét. Szamitasaink szerint a tamogatas 150 forintot adhat a
részvények értékéhez. igy ma jelentds arfolyam emelkedés varhatd.


http://www.erstemarket.hu/
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Gazdasagi hirek

A 2012-es konszolidalt kdltségvetés a vart 2,5 szdzalékos hiany helyett 2%-kal zarta a tavalyi évet, az
dnkormanyzatok 207 Mrd Ft-os tébbletének kdszénhetben. igy az idei 2,7 szazalékos hianycél
teljeslilése is tarthatébbnak tinik. Kézben az IMF is megfogalmazta a véleményét az éve orszag

jelentésben. E szerint idén stagnalhat a GDP, jovére pedig 1,2 szazalékkal bévilhet. A kdltségvetési
hiany uidén 3,2, jovére 3,5 szazalék lehet.
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok
zaréar véltozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Célar
ANY 490 0.0% -10.9% 4,650 fellilvizsgalat alatt 2013.02.18 felllvizsgdlat alatt
Egis 18,225 13% 26.6% 890 Vétel 2013.03.20 25,700
E-Star 209 0.0% -92.6% 15,650 felllvizsgalat alatt 2011.05.17 felllvizsgalat alatt
FHB 360 0.0% -35.7% 2,670 fellilvizsgalat alatt 2013.03.18 felllvizsgdlat alatt
Magyar Telekom 416 0.7% -28.3% 139,556 Tartés 2013.03.22 420
MOL 16,680 -01%  9.0% 8,362 Tartas 2013.01.28 18,700
OTP 4,290 01%  12.3% 178,069 Tartés 2012.02.06 4,460
PannErgy 412 105% -34.6% 26,508 fellilvizsgalat alatt 2013.02.20 felllvizsgdlat alatt
Richter 33,500 09% -11.1% 2,755 Vétel 2013.03.20 45,265
Amerikai szektorindexek Allamkétvények
véltozas véltozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 18 -05% 13.8% USA 10 éves 1.83% 0.2 -34.9
Tavkdzlés 48 0.7%  20.3% EMU 10 éves 1.29% -0.4 -51.9
Olaj 1,361 0.2% 6.0% Magyar 10 éves 6.27% -0.0 -266.0
Gyogyszer 413 01%  19.5% Japan 10 éves 0.56% -0.7 -44.9
Szallitmanyozas 6,162 -15%  16.1% USA 5 éves 0.75% 0.3 -25.3
Félvezet6 77 -15%  5.8% EMU 5 éves 0.32% 0.7 -48.6
Kézszolgaltato 39 -02%  10.8% Magyar 5 éves 5.61% -1.0 -318.0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0.14% 0.7 -19.9
Hadiipar 1,836 -1.0% 9.5% EMU 3 hénapos 0.02% 0.1 -5.0
Magyar referenciahozamok
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Alapkamatok (%): MNB #N/A Rec ECB #N/A Rec FED #N/ARec = BOE #N/A Rec BOJ #N/A Rec SNB #N/A Rec
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2013.04.01 3ho 6 ho 12hé
ESPA Stock America 66,170.86 18.56% 17.56% 17.62%
ESPA Stock Global 21,104.00 15.02% 14.85% 15.41%
ESPA Stock Europe Active 38,936.49 12.11% 16.05% 18.73%
ESPA Stock Japan 21,568.33 23.63% 24.38% 12.48%
ESPA Stock Europe-Emerging 34,745.43 4.95% 7.21% 5.38%
ESPA Stock Global Emerging-Market 50,763.11 8.23% 10.58% 7.65%
ESPA Stock Europe Properties 63,284.69 4.61% 10.88% 17.51%
ESPA Stock Brick (EUR) 99.33 1.41% 3.18% -3.03%
ESPA Cash Euro-Plus (BUR) 112.92 0.28% 0.89% 1.80%
ESPA Bond International 6,597.66 6.11% 1.65% 5.26%
ESPA Bond Euro Corporate 51,391.31 7.19% 10.73% 12.64%
ESPA Bond Emerging-Markets 54,884.37 3.91% 7.06% 13.27%
ESPA Bond Europe (EUR) 138.92 0.25% 2.31% 6.05%
ESPA Bond Dollar (USD) 129.85 -0.46% -0.70% 2.22%
ESPA Bond Dollar Corporate (USD) 17213 -0.30% 0.67% 6.75%
ESPA Cash Corporate Plus 38,833.31 6.77% 9.14% 9.13%
ESPA Cash Dollar (USD) 134.31 -0.01% 0.12% 0.26%
ESPA Cash Emerging Markets 39,246.04 7.76% 9.59% 9.10%
ESPA Stock Adriatic 1,165.36 21.49% 29.36% 14.13%
ESPA Stock Agricultural 2,746.49 10.71% 12.12% 10.32%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 2,057.59 8.55% 10.37% 5.90%
ESPA Stock Commodities 33,255.34 7.84% 7.12% 5.14%
ESPA Stock Istanbul 144,984.56 16.47% 29.20% 42.35%
ESPA Stock Pharma 39,746.78 20.62% 17.55% 27.54%
ESPA Stock Russia 2,030.28 2.33% -0.08% -9.59%
ESPA Stock Techno 8,831.27 13.07% 8.05% 8.00%
ESPA VW Stock Umw elt 0.00 -100.00% -100.00% -100.00%
ERSTE T6kevédett Pénzpiaci 2.1347 1.31% 2.87% 6.43%
ERSTE Ingatlan 2.0267 1.73% 3.58% 7.70%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1.2587 2.00% 4.52% 10.74%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1.1788 1.45% 2.58% 6.43%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkovet6 Alap 1.0788 0.18% -4.27% -7.78%
ERSTE T6ke-és Hozamvédett Alap 13861.0 1.22% 2.79%% 6.39%
ERSTE XL Kétvény Alap 1.649 0.55% 7.70% 22.88%
ERSTE Kézép-Eurdpai Részvény Alap 1.8542 -3.86% 0.79% 0.46%
ERSTE Rovid Kétvény 2.7094 251% 5.92% 14.71%
ERSTE € Pénzpiaci 1.1079 0.25% 0.58% 1.71%
ERSTE $ Pénzpiaci 1.0875 0.44% 0.97% 2.23%
ERSTE T6kevédett Likviditasi Alap 1.508752 1.24% 2.67% 5.91%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1.1927 0.85% 1.77% 4.04%

A fenti tablazatokban k6z6lt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
jelzett idb6szak soran ténylegesen bekébvetkezett arfolyamvaltozas szazalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 0sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacioé dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelez6k kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altaldban az adott orszag kockdzatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Boldizsar Péter 1-235-5114 Farkas Laszl6 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Keresztyén Attila 1-235-7564 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlé 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111 Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
vallal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valdé 6sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsaséag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa iddpontiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldz6 (igyletkbtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/

