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BUX 17.909 -0,7% MOL 16.295 0,0% Commerzbank 1,1 -22% EUR/HUF 303,53 -0,3% Olaj($) 96,6 0,2%
DAX 7.789 -1,1% Richter 33.240 -0,3% BMW 69,1 -1,3% EUR/USD 1,2780 -0,6% Arany ($) 1.605 0,3%
S&P 1.563 -0,1% OTP 4.417 -1,8% Nokia 25 03% USD/HUF 237,52 04% 10Y hozam 6,27 -11,0

elbzb napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Oldalaztak tegnap a tengerentuli bérzék

- Tovabb emelkedik az olaj ara, az arany kismértékben emelkedett
- Negativ hirekre gyengllt az eur6

- Nagyot esett a Shanghai index arfolyama

- Esésre szamitunk ma a tézsdén

Holnap a legtébb eurdpai piac, igy a Budapesti Ertéktézsde is zérva tart, hirleveliink
aprilis 2-an jelenik meg legkézelebb.

Erste kommentar

Ma végre kinyitnak a ciprusi bankok. Persze kell t6kemozgasi megszoritasokkal lehet majd csak bankolni,
hogy elkertiljék a pénzkiaramlast. Mindenesetre hatalmas mennyiségl pénzt vittek tegnap a bankokba, hogy
a bankjegyhianyt elkeriljék. Kinaban ujra a fékre lépett a kormanyzat, a vagyonkezelésnek bizonyos
kérulmények kozott tdbblet tartalékképzési kotelezettséget irt el6. A kormanyzat amugy is aggodik a tulzott
hitelezés miatt, igy be is adtdk a bankokat, és a kinai, meg persze az eurdépai esemeények ranyomtak
bélyegiket az azsiai kereskedésre. A DAX tegnap a negativ olasz kormanyalakitasi hirekre beesett a 30
napos mozgoatlag ala, és tesztelte a rést, amelynek az alja 7.709 pontnal van. igy ma kis emelkedés johet a
tamasz szintrél, de a 30 as 20 napos mozgdatlagok is ellenallasként viselkednek most mar. Ezek 7.828 és
7.911 pontnal vannak. A BUX perces bontasban harmadszorra érkezett a 7.900 pontnal levé tamaszra. Innen
Ujra prébalkozhat az emelkedéssel, de ha negyedszerre is teszteli a szintet, akkor valészinileg mar megnézi
a 7.500 pontnal levé tamaszt.

== Nalunk mar iPad-en is kereskedhet!
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Ma megjelend fontos adatok Orszag El6z6 Varakozas
Kiskereskedelmi értékesités (februar, éviév, tény) Németorszag 08:00 2,5% -2,2%
Folyé fizetési méreg - millié eurd (4. negyedév, tény) Magyarorszag 08:30 843 242
Munkanélkiliségi réta (februdr, tény) Magyarorszag 09:00 11,2% 11,6%
Munkanélkiliségi rata (marcius) Németorszag 09:55 6,9% 6,9%
GDP - évesitett (4. negyedév) USA 13:30 0,1% 0,5%
Személyi fogyasztas (4. negyedév) USA 13:30 2,1% 21%
GDP arindex (4. negyedév) USA 13:30 0,9% 0,9%
Friss munkanélkiilisegély kérelmek (marcius 23) USA 13:30 336 ezer 340 ezer
Tartés munkanélkilisegély kérelmek (marcius 16) USA 13:30 3053 ezer 3041 ezer
Chicago-i beszerzési menedzser index (marcius) USA 14:45 56,8 56,5

USA:

A huasvéti Gnnepek alatt a piacok tdbbsége zarva tart. Magyarorszag mellett Ausztria, a DAX, és a
cseh piac pénteken és hétfén is zarva lesz. Az USA és Hong Kong pénteken lesz zarva, de hétfén
mar kinyit, mig Lengyelorszag példaul holnap még nyitva lesz, hétfén viszont nem.

Oldalazast lathattunk tegnap a vezet6 tengerentuli piacokon (Dow -0,23%, Nasdaq 0,14%, S&P500 -
0,05%).

A fiiggében lévé lakasértékesitések a vartnal kicsivel rosszabb lett februarban, az elemzéi
konszenzus -0,3% volt, a tényadat pedig -0,4% lett.

A Cliffs Natural Resources banyavallalat volt tegnap a legnagyobb vesztes az S&P500 index tagjai
kézul. 14%-os eséssel zart a részvény, miutdn a Morgan Stanley eladasra minésitette le a
részvényeket.

Ma délutan Chicago-i beszerzési menedzser index marciusi értékét publikaljak, illetve a szokasos heti
munkanélkiliségi kérelmek is ma jelennek meg, de lesz végleges negyedik negyedéves GDP adat is.

Eurépa:

Eséssel zartak tegnap a vezet6 nyugat-eurdpai boérzék (FTSE100 -0,18%, DAX -1,15%, CACA40 -
0,98%).

A Moody’s éjszaka bejelentette, hogy ,Caa2” szintre, mélyen a spekulativ kategériaba vagta vissza
Ciprus adosbesorolasat. A hitelmin8sité azzal indokolta a lépést, hogy névekszik annak kockazata,
hogy az orszag tavozni késziil az eurd 6vezetbdl.

A ciprusi bankok ma délben nyitnak, és hat 6raig tartanak nyitva, a bankszamlakrol legfeljebb napi
300 eurdt lehet majd felvenni.

A Standard and Poor’s hitelmindsit§ a korabbi ,BB” mindsités utan ,BB+”-ra javitotta Térdkorszag
hosszulejaratu allamadossag besorolasat.

A vartnak megfeleléen kodzel 7 milliard eurd Osszegben értékesitett 5 és 10 éves kotvényt
Olaszorszag. A hosszabb kotvényeknél hozamcsokkenés, a rovidebbeknél pedig emelkedés volt.

Olaj, arany:

Az amerikai konnyl kéolaj, a WTI ara 96,8 dollarra nétt ma reggel hordénként kdszdnhetben a
névekvo finomitdi aktivitasnak, mig az arany 1,604 dollar volt ma reggel, ami kismérték( emelkedés.
Az aranyra tovabbra is a ciprusi helyzet hat leginkabb.

Devizak:

Tegnap tobb negativ eurdpai hir is napviladgot latott. Ismét nétt az aggodalom az olasz
kormanyalakitassal kapcsolatban, mig a ciprusi bankok esetében a korabban jelzettnél is nagyobb
mértékl, akar 80%-os betétleirasra is sor kerllhet a 100ezer eurd folotti betétek esetében. A BOE
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szerint pedig az angol bankrendszerben akar 38 milliard eurds tékehiany is lehet. Ezek egylittes
hatasara az euré tovabb gyengult a dollarral szemben, az EUR/USD arfolyam 1,2861-r6l 1,2786-ra
csokkent.

A tegnapi negativ hangulat ellenére folytatta kedden megkezdett erésddését a forint, és az EUR/HUF
arfolyama 304,40-r6l 303,53-ra mérséklédott.

Tavol-Kelet:

A Shanghai index 2,84%-ot veszitett értékébdl. Az esést a pénzlgyi papirok vezették, a szektor
4,5%-ot csbkkent az Uj szabalyok hatasara. A Hang Seng index 0,93%-ot, mig a Nikkei 1,26%-ot
csokkent.

Tobb azsiai t6zsdén is a mai volt a negyedév utolsé kereskedési napja, ugyanis Eurépahoz és
Amerikahoz hasonléan Ausztralia, Hong Kong, India és Szingapur is zarva tart holnap.

A China Daily érteslilései szerint a kinai bankfelligyelet felhivta a bankok figyelmét arra, hogy a
kiemelt hitelkockazatokat jelentd iparagak (mint amilyen az ingatlanpiac, a vas- és acélipar illetve a
napenergia gyartas) szamara csak kilénds figyelemmel nyujtsanak hitelt, és kilatasba helyezte, hogy
ennek érdekében akar hitelkorlatozast is bevezet. Minderre azért van sziikség, mert az emlitett
iparagak sulyosan eladésodottak, ami veszélyt jelenthet a bankrendszer szamara is.

A kinai bankfelligyelet tegnap zaras utan Uj szabaly bevezetését jelentette be, ami szigorubb
szabalyozast irna el6 a vagyonkezelési termékekkel szemben. Azoknal a termékeknél, melyek nem
felelnek meg az elGirasoknak, a bankoknak céltartalékot kell képeznie, ami rontja a bankok
eredményét. Az elGiras els6sorban azokat a kisebb bankokat érinti, amelyeknél aranyaiban
viszonylag magas a vagyonkezelésb8l szarmazo bevétel.

A februari japan kiskereskedelmi forgalom év/év alapon a vart 1,8% helyett 2,3%-kal cs6kkent.

Hataridés piacok:

Erték (pont)

A hataridés piacok tdbbsége a negativ tartomanyban van ma reggel.

Erste Arany Certifikatok

» Részletek

BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)

I Forgalom (jobb skala, millié darab) ——20 napos mozgdatlag - -- 30 napos mozgoéatlag —— 20 napos mozgdatlag --- 30 napos mozgdatlag
o 32
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Nyité Max. Min. Zaro Nyito Max. Min. Zaro
BUX (pont) 18.026 18.120 17.843 17.909 EUR/HUF 303,30 303,90 303,05 303,62
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Nemzetkozi részvényindexek

valtozas valtozas
zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 14.526 0,2% 10,7% WIG 20 2.385 1,4% 3,4%
Nasdaq Composite 3.257 0,1% 4,9% PX 954 -0,7% -3,4%
Nasdaqg 100 2.810 0,1% 1,4% Hang Seng 22.218 -1,1% 6,4%
FTSE 100 6.388 0,2% 10,0% Russell 2000 950 0,0% 13,9%
RTX 2.055 0,4% -12,0% Nikkei 12.336 -1,3% 21,1%

BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas vaéltozas

zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 81,27 -1,5% 39,6% E.On 13,46 -0,7% 25,5%
Arcelormittal 10,17 -1,4% -28,3% Fiat 4,16 -0,8% -7,8%
Axa 13,46 -1,9% 6,3% Infineon 6,23 -0,8% -18,7%
Banco Bilbao 6,77 0,4% 14,3% Linde 143,90 -0,9% 8,9%
Banco Santander 5,23 -1,1% -9,6% Lufthansa 15,32 -1,9% 44,8%
BASF 68,14 2,1% 3,6% Nokia 2,54 0,3% -38,6%
Bayer 79,20 0,6% 51,2% Siemens 84,35 -1,2% 11,6%
BMW 69,05 -1,3% 3,1% Telefonica 10,51 -1,6% -12,1%
BNP Paribas 39,67 1,7% 7,5% Thyssenkrupp 16,19 -0,0% -14,0%
Commerzbank 1,13 2,2% -40,5% Total 37,44 -0,7% -1,5%
Daimler 43,41 1,7% -4,9% Unicredit 3,29 -0,6% 17,7%
Deutsche Bank 30,62 2,3% -19,4%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Vallalati hirek

- A MOL 3 éves hitelkeret megallapodast kotott 480 millié dollar értékben. A cég nem kdzolte a hitel felarat.
A hitelt egy banki konzorcium adta az Erste Bank vezetésével. A hir nem fog a részvényarra hatni.


http://www.erstemarket.hu/
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ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Ceélar
ANY 486 -0,8% -16,1% 9.997 fellilvizsgalat alatt 2013.02.18 felllvizsgalat alatt
Egis 18.600 02%  24,4% 2.142 Vétel 2013.03.20 25.700
E-Star 201 -4.7%  -93,5% 11.378 fellilvizsgalat alatt 2011.05.17 feltlvizsgalat alatt
FHB 365 -24%  -35,2% 21.370 fellilvizsgalat alatt 2013.03.18 felllvizsgalat alatt
Magyar Telekom 410 05% -28,7%  1.227.924 Tartas 2013.03.22 420
MOL 16.295 -0,0% -12,7% 42.714 Tartas 2013.01.28 18.700
OTP 4417 -1,8% 15,6%  1.426.560 Tartas 2012.02.06 4.460
PannErgy 389 -1,8% -38,2% 57.095 felulvizsgalat alatt 2013.02.20 felllvizsgalat alatt
Richter 33.240 -0,3% -10,6% 47.461 Vétel 2013.03.20 45.265
Amerikai szektorindexek Allamkotvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 18 -05%  14,4% USA 10 éves 1,85% 0,5 -34,9
Tavkozlés 47 -05%  19,4% EMU 10 éves 1,27% -7,5 -61,9
Olaj 1.362 0,0% 7,7% Magyar 10 éves 6,27% -11,0 -255,0
Gyogyszer 409 -02%  19,6% Japan 10 éves 0,51% -0,9 -49,1
Szallitmanyozas 6.193 02%  17,8% USA 5 éves 0,76% 2,6 -27,4
Félvezet6 77 -02%  4,5% EMU 5 éves 0,29% -6,1 -59,4
Kézszolgaltatd 39 05% 11,3% Magyar 5 éves 5,62% -7,0 -310,0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0,12% 0,3 -20,2
Hadiipar 1.839 05%  10,3% EMU 3 honapos 0,01% -0,0 -5,5
Magyar referenciahozamok
7,0%
1 hete
6,5% - e ]
6,0% | 3 honapja

o/ |
5.5% Jelenlegi
5,0% -
415% T T T T
0év 3 év 6 év 9 év 12 év 15 év
Alapkamatok (%): MNB 5,00 ECB 0,75 FED 0,25 BOE 0,50 BOJ 0,10 SNB 0,00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2013.03.27 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 66.170,86 18,56% 17,56% 17,62%
ESPA Stock Global 21.104,00 15,02% 14,85% 1541%
ESPA Stock Europe Active 38.936,49 12,11% 16,05% 18,73%
ESPA Stock Japan 21.568,33 23,63% 24,38% 12,48%
ESPA Stock Europe-Emerging 34.74543 4,95% 7,21% 5,38%
ESPA Stock Global Emerging-Market 50.763,11 8,23% 10,58% 7,65%
ESPA Stock Europe Properties 63.284,69 4,61% 10,88% 17,51%
ESPA Stock Brick (EUR) 99,33 1,41% 3,18% -3,03%
ESPA Cash Euro-Plus (EUR) 112,92 0,28% 0,89% 1,80%
ESPA Bond Intemational 6.597,66 6,11% 1,65% 5,26%
ESPA Bond Euro Corporate 51.391,31 7,19% 10,73% 12,64%
ESPA Bond Emerging-Markets 54.884,37 3,91% 7,06% 13,27%
ESPA Bond Europe (EUR) 138,92 0,25% 2,31% 6,05%
ESPA Bond Dollar (USD) 129,85 -0,46% -0,70% 2,22%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 172,13 -0,30% 0,67% 6,75%
ESPA Cash Corporate Plus 38.833,31 6,77% 9,14% 9,13%
ESPA Cash Dollar (USD) 134,31 -0,01% 0,12% 0,26%
ESPA Cash Emerging Markets 39.246,04 7,76% 9,59% 9,10%
ESPA Stock Adriatic 1.165,36 21,49% 29,36% 14,13%
ESPA Stock Agricultural 2.746,49 10,71% 12,12% 10,32%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 2.057,59 8,55% 10,37% 5,90%
ESPA Stock Commodities 33.255,34 7,84% 7,12% 5,14%
ESPA Stock Istanbul 144.984,56 16,47% 29,20% 42,35%
ESPA Stock Pharma 39.746,78 20,62% 17,55% 27,54%
ESPA Stock Russia 2.030,28 2,33% -0,08% -9,59%
ESPA Stock Techno 8.831,27 13,07% 8,05% 8,00%
ESPA WWF Stock Umwelt 0,00 -100,00% -100,00% -100,00%
ERSTE T6kevédett Pénzpiaci 2,1347 1,31% 2,87% 6,43%
ERSTE Ingatlan 2,0267 1,73% 3,58% 7,70%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1,2587 2,00% 4,52% 10,74%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1,1788 1,45% 2,58% 6,43%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkdvet6 Alap 1,0788 0,18% 4,27% -7,78%
ERSTE T6ke-€s Hozamvédett Alap 13861,0 1,22% 2,79% 6,39%
ERSTE XL Kotvény Alap 1,649 0,55% 7,70% 22,88%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1,8542 -3,86% 0,79% 0,46%
ERSTE Révid Kétvény 2,7094 2,51% 5,92% 14,71%
ERSTE € Pénzpiaci 1,1079 0,25% 0,58% 1,71%
ERSTE $ Pénzpiaci 1,0875 0,44% 0,97% 2,23%
ERSTE Tokevédett Likviditasi Alap 1,508752 1,24% 2,67% 591%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1,1927 0,85% 1,77% 4,04%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kdnyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely &ltaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Boldizsar Péter 1-235-5114 Farkas Laszl6 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Keresztyén Attila 1-235-7564 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlé 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111 Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
vallal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valdé 6sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa iddpontiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldz6 (igyletkbtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/

