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BUX 18.031 0,8% MOL 16.300 0,3% Commerzbank 1,2 -0,8% EUR/HUF 304,33 -0,6% Olaj($) 96,3 1,6%
DAX 7.880 0,1% Richter 33.350 -0,2% BMW 70,0 04% EUR/USD 1,2861 0,1% Arany ($) 1.600 -0,3%
S&P 1.564 0,8% OTP 4.500 2,2% Nokia 2,5 24% USD/HUF 236,58 -0,7% 10Y hozam 6,38 -7,0

elbzb napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Két ponttal maradt el térténelmi csucsatol az S&P500
- 5 hetes csucson a WTI, az arany ismét 1.600 alatt

- Erésodott a forint

- Emelkedés Azsiaban

- 5%-ra csOkkentette az alapkamatot az MNB

- Interju az ANY vezérigazgatojaval

- Kismérték(i emelkedés varhatdé ma

Erste kommentar

A hircsatornak rafogtak a j6 amerikai makrogazdasagi adatokra azt, hogy az S&P500 a torténelmi
legmagasabb zardartdl kevesebb, mint 2 pontra tudott zarni. Pedig a makrogazdasagi adatok vegyesek
lettek. lgaz, a lakasarak a vart folott néttek és a tartdos fogyasztasi cikkek a varakozasoknal jobban
novekedtek, de csak a szallitasi koltségek novekedésének kdszonhetben. S6t, a fogyasztdi bizalom,
amelyben visszaesést vartak, nagyobbat csdkkent, mint amit az elérejelzések mutattak. Nem a jo gazdasagi
adatok okoztak tehat az emelkedést, hiszen azok inkdbb negativak voltak. A kockazati prémium tovabbi
csOkkenése vitte felfelé az arfolyamokat. Ne feledjiik, a vallalati profitok 6ssztémege cirka 20 szazalékkal
meghaladja a 2007-es maximumot, raadasul a varakozasok szerint idén tovabb ndvekszik. A németeknél
mas a helyzet, ott is magasabban van a profit tdmeg, de idén kis visszaesés varhatd. Ez latszik is az index
teljesitményén, hiszen lemaradé. Persze fontos tényez6 az eurdézoéna Ujabb valsaghullama, raadasul egyre
nyilvanvalébb, hogy az eurdpai déntéshozok fejében megsziiletett a gondolat, hogy a nagyobb betétesek is
vegyenek részt a bankmentésben. Ez pedig fontos kdvetkezményekkel jarhat a gyengébb bankok esetében,
ami szintén nem jo. Az S&P500 technikailag felkészilt a kitérésre. A DAX meg éppen még nem romlott el,
tovabbra is a 20 napos mozgdatlag kérnyékén van. A BUX a 200 napos mozgdatlag alatt evickél, vagyis a
legrosszabbul viselkedé index a fent emlitett harom kozil. Mindezek ellenére ma emelkedést varunk
Budapesten is.

S=8 Erste Market HD
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Ma megjelend fontos adatok Orszag El6z6 Varakozas
Import arindex (februar, év/év, tény) Németorszag 08:00 -0,8% -1,6%
GFK fogyasztoi bizalmi index (aprilis, tény) Németorszag 08:00 59 5,9
Jelzaloghitel igénylések (marcius 22) USA 12:00 -7,1% --
Fuggében levé lakasértékesitések (februar, ho/ho) USA 15:00 4,5% -0,3%
K&olajkészletek (marcius 22, hordd) USA 15:30 -1314 ezer 1325 ezer
Benzinkészletek (marcius 22, hordo) USA 15:30 -1476 ezer -1000 ezer
USA:

Emelkedni tudtak a tengerentuli borzék a tegnapi kereskedés soran, az S&P500 csak két ponttal
maradt el a legmagasabb zar6 aratél (Dow 0,78%, Nasdaq 0,52%, S&P500 0,79%).

A vartnal gyengébb lett az ujlakas-értékesitési adat februari értéke. A januari adatot 437 ezerrél 431
ezerre moédositottak, mikdzben a legfrissebb adat 411 ezer lett a vart 420 ezerrel szemben.

A Conference Board fogyasztéi bizalmi index marciusi értéke 59,7 pont lett, aluimulva a 67,5
pontos varakozast, és az el6z6 havi 69,6 pontos értéket.

A tartés cikkek rendelésallomanyanak februari értéke 5,7%-kal nétt a vart 3,9% helyett.

Obama amerikai elndk tegnap irta ala azt a torvényt, amely a pénziigyi év végéig (szeptember 30)
lehetbvé teszi a kormanyzat finanszirozasat.

Ma a figg6ben lévé lakasértékesitések februari értékét publikaljak.

Eurépa:

Enyhe emelkedéssel zartak a nyugat-eurépai bérzék (FTSE100 0,32%, DAX 0,12%, CAC40 0,56%).

A Fitch Ratings hitelmingsité negativ fellilvizsgalat ala vette a Ciprus ,B” szintl allamadossag
besorolasat, mert a bankszektor cs6djébdl eredé sokkhatas sulyos kdvetkezményekkel jarhat a
ciprusi gazdasagra.

Pozitiv véleményt fogalmazott meg az IMF Olaszorszaggal kapcsolatban, szerintiik stabilizalédott a
pénzlgyi rendszer.

A ciprusi pénzigyminiszter, Mihalisz Szarrisz megerésitette, hogy a 100 ezer eurd alatti betétek
biztonsagban vannak, az e feletti 6sszegek kdzel 40%-at azonban bankrészvénnyé konvertaljak.

A gorog pénzintézet, a Piraeus Bank 524 millié dollarért vasarolta meg a Bank of Cyprus, a Cyprus
Popular Bank és a Hellenic Bank 330 gorégorszagi fiokjat.

Ciprus varhatéan ma jelenti be a tékekorlatozasok részleteit, a Iépéssel elkerllhetd a jelentésebb
betétkivonas.

Az Eurdpai Parlament szandékai szerint, a nagybetéteseknek is vesztesége keletkezhet, ha a

bankjuk bajba jut. Ezt akar jogszabalyba is foglalhatjdk, a parlament nagyobb része tdmogatja az
elképzelést.

Olaj, arany:

A WTI tipusu kéolaj 96 dollar félé emelkedett annak ellenére, hogy névekedést mutattak az amerikai
készletadatok. Az API jelentése szerint 3,7 millié horddval nétt a nyersolaj készletek nagysaga.

Az arany viszont 1,594 dollarra esett, mivel tegnap ismét csokkent a té6zsdei eséstél valod félelem.

Devizak:

A tegnapi pozitiv nemzetkdzi hangulatban erés6détt a forint az euréval szemben. A forint er6sodését
tdmogatta a vartnak megfelel6 25 bazispontos kamatcsokkentés és a monetaris tanacs
kézleményének dvatos hangvétele, illetve az a tény, hogy nem jelentettek be unortodox Iépéseket. A
szintén tegnap publikalt GDP el6rejelzés optimistanak tekinthetd, mikozben a teljes elbrejelzési
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horizonton az inflacié a 3%-os cél alatt maradhat. Az EUR/HUF arfolyam 306,18-rél 304,33-ra
modosult, és a ma reggeli érakban is ezen a szinten tartézkodik.

- A tegnapi pozitiv hangulatban az eurd kismeértékben erésddni tudott, de ennek ellenére tovabbra is a
20 napos mozgoéatlag alatt tartézkodik a devizapar. Az EUR/USD 1,2861-en zarta a tegnapi napot.

Tavol-Kelet:

- A Nikkei 0,18%-ot, a Hang Seng 0,71%-ot, a Shanghai index 0,14%-ot emelkedett.

- A Hang Seng emelkedését segitette, hogy tobb, az indexben szereplé vallalat is a vartnal jobb
negyedéves eredményt tett kdzzé, igy az arfolyamok jelentésebb mértékben tudtak emelkedni,
példaul a Bank of China és az Agricultural Bank of China is.

- A Bloomberg felmérése szerint a dél-koreai GDP kilatasok romlottak, és 2013-ra a korabbi 3,4%-os
ndvekedés helyett mar csak 2,8%-0s ndvekedést varnak.

Hataridés piacok:
- A hataridés indexek egy-két kivétellel a pozitiv tartomanyban vannak ma reggel.

Arany kereskedés Forintért?

A __ Erste Arany Certifikatok

BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)

I Forgalom (jobb skala, millié darab) ——20 napos mozgdatlag - -- 30 napos mozgoéatlag —— 20 napos mozgdatlag --- 30 napos mozgdatlag
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Nyité Max. Min. Zaro Nyito Max. Min. Zaro
BUX (pont) 18.078 18.160 17.951 18.031 EUR/HUF 304,40 304,81 303,79 304,50

Nemzetkozi részvényindexek

valtozas véltozas
zaro érték napi 52 hét zaré érték napi 52 het
Dow Jones 14.560 0,8% 10,3% WIG 20 2.353 0,6% 1,3%
Nasdaq Composite 3.252 0,5% 4.2% PX 960 -0,7% -3,0%
Nasdagq 100 2.806 0,6% 0,9% Hang Seng 22439 0,6% 6,6%
FTSE 100 6.399 0,3% 9,0% Russell 2000 950 0,4% 13,1%
RTX 2078 0,7% -13,8% Nikkei 12.494 0,2% 21,8%
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BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas vaéltozas

zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 82,53 1,3% 40,1% E.On 13,56 -0,1% 26,0%
Arcelormittal 10,31 0,0% -29,8% Fiat 4,19 -2,4% -8,8%
Axa 13,73 0,5% 6,9% Infineon 6,28 0,3% -16,3%
Banco Bilbao 6,80 -3,3% 12,2% Linde 145,28 0,7% 8,6%
Banco Santander 5,29 2,3% -10,4% Lufthansa 15,62 -0,7% 46,0%
BASF 69,58 0,2% 3,6% Nokia 2,53 2,4% -36,7%
Bayer 79,66 0,7% 48,3% Siemens 85,37 -1,1% 11,1%
BMW 69,97 0,4% 2,3% Telefonica 10,68 -5,0% -11,9%
BNP Paribas 40,37 1,1% 8,0% Thyssenkrupp 16,19 0,6% -16,7%
Commerzbank 1,16 0,8% -40,9% Total 37,70 -0,3% -2,2%
Daimler 44,15 0,3% -5,7% Unicredit 3,31 -2,0% -16,8%
Deutsche Bank 31,34 -0,4% -18,8%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

- Aprilis 26-an tartja éves rendes kdzgy(ilését az OTP. A napirenden a szokasos pontok szerepelnek, a
részletes kdzgyllési elbterjesztések aprilis 5-t6l lesznek elérhetdk.

- Az Investor.hu interjut kézolt Zsamboki Géborral, az ANY Biztonsagi Nyomda vezérigazgatdjaval,
melynek fébb pontjai a kdvetkezok:

- A tarsasag a kozeljovében a Tavol Keleten, Afrikaban és Latin Amerikaban szeretne piacra lépni,
mivel ott jobbak a ndvekedési lehetéségek.

- Az NFC technoldgia csak 2014 vagy 2015 utan generalhat érzékelhet6 arbevételt.
- Acég 2-3 millié eurd kdzotti dsszeget kolt beruhazasokra.
- Bizonytalan, hogy az ideihez hasonléan jovére is tarthaté-e az osztalékszint.

- A vartnak megfeleléen 25 bazisponttal 5%-ra csdkkentette az alapkamatot az MNB monetéris tanacsa
tegnap.
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ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Ceélar
ANY 490 04% -12,5% 12.133 fellilvizsgalat alatt 2013.02.18 felllvizsgalat alatt
Egis 18.565 -02%  25,4% 8.799 Vétel 2013.03.20 25.700
E-Star 211 -94%  -93,2% 21.635 fellilvizsgalat alatt 2011.05.17 feltlvizsgalat alatt
FHB 374 1,1% -33,8% 11.550 fellilvizsgalat alatt 2013.03.18 felllvizsgalat alatt
Magyar Telekom 408 -02% -29,0%  2.043.164 Tartas 2013.03.22 420
MOL 16.300 0,3% -13,4% 86.937 Tartas 2013.01.28 18.700
OTP 4.500 22% 15,5% 990.451 Tartas 2012.02.06 4.460
PannErgy 396 -1,0% -36,6% 63.240 felulvizsgalat alatt 2013.02.20 felllvizsgalat alatt
Richter 33.350 -02% -10,1% 29.314 Vétel 2013.03.20 45.265
Amerikai szektorindexek Allamkotvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 18 06%  15,3% USA 10 éves 1,91% -0,0 -27,4
Tavkozlés 48 08%  18,8% EMU 10 éves 1,35% 1,8 -60,9
Olaj 1.361 0,8% 6,3% Magyar 10 éves 6,38% -7,0 -256,0
Gydgyszer 410 1,0%  19,6% Japan 10 éves 0,52% -2,1 -49,4
Szallitmanyozas 6.182 08%  17,2% USA 5 éves 0,77% -0,0 -24,1
Félvezet6 77 1,0%  58% EMU 5 éves 0,35% 0,8 -60,4
Kézszolgaltatod 38 0,9% 9,8% Magyar 5 éves 5,69% -9,0 -315,0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0,12% -0,3 -21,0
Hadiipar 1.829 0,7% 8,9% EMU 3 honapos 0,01% -0,4 -5,4
Magyar referenciahozamok
7,0%
1 hete
65% - P it —
6,0% | 3 honapja

55% - Jelenlegi
5,0% -
4,5% ‘ ‘ ‘ ‘
0év 3 év 6 év 9év 12 év 15 év
Alapkamatok (%): MNB 5,00 ECB 0,75 FED 0,25 BOE 0,50 BOJ 0,10 SNB 0,00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2013.03.26 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 66.148,02 18,51% 16,52% 17,83%
ESPA Stock Global 2114117 15,22% 15,07% 16,27%
ESPA Stock Europe Active 39.164,16 12,76% 17,89% 20,34%
ESPA Stock Japan 21.744,59 24,64% 26,04% 11,44%
ESPA Stock Europe-Emerging 34.912,64 5,45% 8,36% 6,43%
ESPA Stock Global Emerging-Market 50.935,46 8,59% 10,77% 7,38%
ESPA Stock Europe Properties 63.870,72 5,58% 13,44% 19,09%
ESPA Stock Brick (EUR) 98,82 0,89% 2,03% -3,40%
ESPA Cash Euro-Plus (EUR) 112,92 0,28% 0,86% 1,78%
ESPA Bond Intemational 6.625,38 6,56% 2,79% 4,66%
ESPA Bond Euro Corporate 51.894,19 8,24% 12,19% 12,79%
ESPA Bond Emerging-Markets 55.410,57 4,91% 8,61% 13,51%
ESPA Bond Europe (EUR) 138,94 0,26% 2,21% 5,95%
ESPA Bond Dollar (USD) 129,80 -0,50% 0,61% 2,14%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 172,10 -0,32% 0,82% 6,76%
ESPA Cash Corporate Plus 39.210,10 7,81% 10,71% 9,49%
ESPA Cash Dollar (USD) 134,31 -0,01% 0,12% 0,26%
ESPA Cash Emerging Markets 39.586,86 8,69% 11,35% 9,69%
ESPA Stock Adriatic 1.176,21 22,62% 31,20% 13,47%
ESPA Stock Agricultural 2.747,56 10,75% 11,80% 10,44%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 2.073,68 9,39% 11,43% 5,30%
ESPA Stock Commodities 33.264,72 7,87% 7,06% 5,49%
ESPA Stock Istanbul 143.552,90 15,32% 30,05% 42,89%
ESPA Stock Pharma 39.755,33 20,64% 18,11% 27,63%
ESPA Stock Russia 2.058,37 3,74% 1,51% -7,84%
ESPA Stock Techno 8.833,84 13,10% 7,01% 8,53%
ESPA WWF Stock Umwelt 0,00 -100,00% -100,00% -100,00%
ERSTE Tokevédett Pénzpiaci 2,1346 1,40% 2,89% 6,44%
ERSTE Ingatlan 2,0263 1,81% 3,58% 7,70%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1,2586 1,99% 4,53% 10,77%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1,1776 1,34% 2,44% 6,34%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkovetd Alap 1,0709 -0,56% -5,14% -8,66%
ERSTE T6ke-£s Hozamvédett Alap 13859,0 1,30% 2,80% 6,39%
ERSTE XL Kétvény Alap 1,6438 0,23% 7,74% 22,35%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1,8439 -4,39% 0,45% 0,44%
ERSTE Rovid Kétvény 2,709 2,50% 5,97% 14,73%
ERSTE € Pénzpiaci 1,1079 0,25% 0,60% 1,72%
ERSTE $ Pénzpiaci 1,0875 0,48% 0,97% 2,24%
ERSTE Toékevédett Likviditasi Alap 1,508547 1,31% 2,67% 591%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1,1926 0,88% 1,77% 4,05%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kdnyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely &ltaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Boldizsar Péter 1-235-5114 Farkas Laszl6 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Keresztyén Attila 1-235-7564 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlé 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111 Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
vallal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valdé 6sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa iddpontiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldz6 (igyletkbtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
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