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BUX 17.893 -0,6% MOL 16.250 -0,9% Commerzbank 1,2 -1,5% EUR/HUF 306,13 -0,4% Olaj($) 948 1,2%
DAX 7.871 -0,5% Richter 33.410 -0,1% BMW 69,7 01% EUR/USD 1,2853 -1,0% Arany ($) 1.605 -0,2%
S&P 1.552 -0,3% OTP 4.405 -1,0% Nokia 25 -40% USD/HUF 238,20 08% 10Y hozam 6,45 -6,0

elbzb napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Esésbe fordultak a tengerentuli piacok

- Nem volt tartés a ciprusi 6rom

- Emelkedik a WTI ara, csdkkent az arany kurzusa

- Mulé fellangolas volt az euré erésddése

- Nem teljesitettek jol a tavol-keleti piacok

- 660 forintos osztalékjavaslat a Richtertél, szavaznak a részvényfelaprozasrol is

- 25 bazispontos alapkamat csdkkentést var a piac

- Oldalazé mozgasra szamitunk ma

Erste kommentar

Nem tul szép ami tdrténik mostanaban. A ciprusi megallapodas hirére tegnap erésen kezdtek a piacok, majd
lefelé vették az iranyt. A BUX Gjra a 200 naposrdl fordult lefelé. Habar ma Gjra probalkozhat az emelkedéssel,
egyre valdészinlbbnek tlnik, hogy megnézi a 17.500 pontnal huz6do6 tdmaszszintet. A DAX akcidja sem volt
szép, hiszen itt is 1 szazalék folotti emelkedésbdl fordult az index hasonld mértékii csdkkenésbe, hogy aztan
zarasra korrigaljon egy kicsit. Egyel6re nagy baj nem tortént, hiszen a 20 napos mozgdéatlagon billeg az
arfolyam, viszont a hogyan félelemmel t6lt el benniinket. Raadasul a makrogazdasagi fronton megjelend
hirek sem melengetik lelkiinket, hiszen a kilonb6z6 gazdasagi adatok folyamatos romlast jeleznek elére a
ndvekedési kilatasokban. Egyre 6vatosabbak vagyunk tehat a ,bika folyatas” tekintetében, legalabbis ami a
rovid- és kdzép tavot illeti.

ssmmss= Nalunk mar iPad-en is kereskedhet!


http://erstebroker.hu/hu/erste_market_HD.html
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Ma megjelend fontos adatok Orszag El6z6 Varakozas
Kamatddntés (marcius 26) Magyarorszég 14:00 5,25% 5%
Tartds cikkek rendelésallomanya (februar) USA 13:30 -5,2% 3,9%
Tartds cikkek rendelésallomanya szallitmanyozas nélkil (februar) USA 13:30 1,9% 0,6%
S&P/CaseShiller hazar index (januar) USA 14:00 145,95 146,17
Richmond-i Fed index (marcius) USA 15:00 6 6
Conference Board fogyaszt6i bizalmi index (marcius) USA 15:00 69,6 67,5
Uj lakas-értékesitések (februar) USA 15:00 437 ezer 420 ezer
USA:

J6 hangulatban kezd8dott a kereskedés a tengerentuli borzéken, de gyorsan elromlott a hangulat és
zarasig az eladdk maradtak tébbségben (Dow -0,44%, Nasdaq -0,31%, S&P500 -0,31%).

Jovahagyta az Amerikai Tdézsdefeligyelet a Nasdaq tervezetét, amely szerint a Facebook
kibocsatasa soran felmerllt problémak miatt karpotlast fizetne. Az érintettek kozott 62 millié dollart
osztanak szét.

A pénteki mélyrepllés utan tegnap tovabbi 5%-ot veszitett értékébdl a BlackBerry arfolyama, miutan
a Goldman Sachs a korabbi vételi ajanlasat semlegesre modositotta.

A New Yorki-i Fed elndk, William Dudley egy tegnapi beszédében azt mondta, hogy a Fed monetaris
politikajanak ,nagyon alkalmazkodénak” kell maradnia, mert a munkaerdpiacnak tébb idére van
szliksége, hogy megerésodjon.

Ma délutan uj lakas-értékesitések, Conference Board fogyasztéi bizalmi index, Richmond-i Fed index,
S&P/Case Shiller hazar index adatokat publikalnak.

Eurépa:

Az eurdpai piacokon a kereskedés végéig nem enyhilt az eladéi nyomas (FTSE100 -0,23%, DAX -
0,51%, CAC 40 -1,12%).

A tegnapi megallapodas 6rdmmel toltétte el tegnap a piacokat, azonban ez nem volt tartés. Az
eurdcsoport elndke, Jeroen Dijsselbloem tett egy nem tul szerencsés nyilatkozatot arra vonatkozéan,
hogy Ciprus megmentésére egyfajta példaként tekintenek, azonban késébb igyekezték korrigalni ezt
a nyilatkozatot. Szamitani lehetett ra, hogy az oroszok nem lesznek elégedettek a megallapodassal,
ugyanis szamos orosz allampolgar rosszul jart azzal. A kialakult helyzetben az orosz kormany nem
latszik tul készségesnek a Ciprusnak korabban nyuijtott 2,5 milliard eurds hitelcsomag atstrukturalasat
illetéen, ami arra elég, hogy novelje a piaci fesziltségeket. A ciprusi bankok mara tervezett nyitasa
elmarad és a jelenlegi informaciok alapjan csak csutortokon fognak kinyitni.

Olaj, arany:

A WTI tegnap 95 dollar félé emelkedett az amerikai piacokon annak ellenére, hogy a készletek 9 havi
csucson vannak kdszdnhetéen a magasabb importnak. Az arany ara 1.602 dollarig sullyedt a ciprusi
félelmek ellenére.

Devizak:

Az eurd er6sddéssel kezdte a tegnapi napot, azonban ez nem tartott sokaig, a hangulat elromlasaval
az eurd hirtelen gyengilni kezdett a dollarral szemben, az EUR/USD arfolyam a 200 napos
mozgoatlagot attdrve 1,2981-r6l 1,2853-ig csdkkent.

A forint a tegnapi valtozékony hangulatban kismértékben gyengult az euréval szemben és 306,13-on
zarta a napot, jelenleg is itt tartozédik az arfolyam. A forint szempontjabdl a mai nap fontos eseménye
a kamatdontd dlés lesz. Az elemz8k az uj felallasi monetéris tanacstol a kordbban megkezdett 25
bazispontos kamatcsdkkentés folytatasat varjak. A mai kamatdénté Ulés érdekessége, hogy a
jegybank tegnapi bejelentésének megfeleléen mostantdl nem lesz sajtétajékoztatdé a kamatdodntés
utan.
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- A Shanghai index 1,23%-ot, a Nikkei 0,59%-ot cstkkent, azonban a Hang Seng indexnek sikerdilt
0,29%-0s emelkedést felmutatnia.
- A japan jegybank elntke parlamenti meghallgatasan kifejtette, hogy minden lehetséges eszkdzt
megvizsgalnak a monetaris élénkités érdekében, tdbbek koézott az 5 éves, vagy annal hosszabb
allamkaotvények vasarlasat is, azonban ennél konkrétabb bejelentés tovabbra sem hangzott el.

- A kinai jegybank tanacsadodja szerint marciusban 2%-ig mérséklédhet az inflacié, ami ismételten
nagyobb mozgasteret engedne a gazdasagélénkitési lehetéségeknek.

Hataridés piacok:

- Vegyes képet mutatnak a hataridés indexek ma reggel.

Erste Arany Certifikatok

~Arany kereskedés Forintért?
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Nyité Max. Min. Zaro Nyito Max. Min. Zaro

BUX (pont) 18.155 18.344 17.892 17.893 EUR/HUF 306,18 306,56 305,74 306,29
Nemzetkozi részvényindexek

valtozas valtozas

zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét

Dow Jones 14.448 0,4% 9,1% WIG 20 2.339 -1,3% 1,5%

Nasdaq Composite 3.235 0,3% 3,6% PX 967 -1,4% -2,1%

Nasdaq 100 2.789 0,4% 0,4% Hang Seng 22228 -0,1% 7,5%

FTSE 100 6.378 0,2% 8,1% Russell 2000 946 -0,0% 11,8%

RTX 2.073 0,2% -14,9% Nikkei 12472 -0,6% 24.5%



http://erstebroker.hu/hu/certifikatok.html
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BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 81,45 1,6% 38,1% E.On 13,57 -2,3% 25,4%
Arcelormittal 10,31 0,9% -30,2% Fiat 4,30 -3,3% -6,2%
Axa 13,65 2,3% 6,4% Infineon 6,27 0,5% -17,5%
Banco Bilbao 7,03 -3,6% 14,3% Linde 144,30 0,2% 7.1%
Banco Santander 5,41 -3,2% -9,4% Lufthansa 15,73 -0,2% 50,7%
BASF 69,69 -1,8% 3,8% Nokia 247 -4,0% -38,1%
Bayer 79,08 0,8% 46,8% Siemens 86,33 -0,2% 11,9%
BMW 69,70 0,1% 1,5% Telefonica 11,24 -1,7% -8,1%
BNP Paribas 39,93 -3,0% 6,2% Thyssenkrupp 16,10 -3,0% -17,9%
Commerzbank 1,17 -1,5% 40,1% Total 37,80 -0,8% -7,8%
Daimler 44,01 0,3% -5,9% Unicredit 3,37 -5,8% -15,0%
Deutsche Bank 31,48 -3,6% -18,9%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Aprilis 25-én tartja éves rendes kozgy(lését a Richter. A menedzsment osztalékjavaslata 660 forint
részvényenként. A kdzgyl(ilés napirendjén a szokasos pontok mellett szerepel a részvények névértékének
tizedelése is.

Az Egis és Uzleti partnere, az Actavis (korabbi nevén Watson) megallapodast kotott az AstraZeneca-val a
Crestor (rozuvasztatin kalcium) generikus valtozatanak piacra dobasarél. A megallapodas értelmében a
partnerek mar az eredeti szabadalom 2016. julius 8-i lejarta el6tt 67 nappal forgalmazhatjdk az amerikai
gyégyszerhatésag engedélyével rendelkezd generikus készitménylket az USA-ban. Bar nem tudjuk,
hogy mi az oka a két hdénapos el6nynek, de a hir kedvezd, hiszen igy az Egis és az Actavis |éphet
elséként piacra generikus termékeével.

Az E-Star tegnapi rendkivili kozgyllése elfogadta az 50 millio darab Uj részvény kibocsatasaval

megvaldsulé tékeemelést. A Budapesti Ertéktézsde pedig az A-bdl a B kategéridba sorolta at a
részvényt.

Kamatdonté Glést tart ma az MNB Monetaris Tanacsa. A piac 25 bazispontos kamatcsokkentést var.


http://www.erstemarket.hu/
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ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Ceélar
ANY 488 0,0% -13,8% 556 fellilvizsgalat alatt 2013.02.18 felllvizsgalat alatt
Egis 18.600 0,7%  25,5% 4.530 Vétel 2013.03.20 25.700
E-Star 233 -25% -92,7% 17.614 fellilvizsgalat alatt 2011.05.17 feltlvizsgalat alatt
FHB 370 “11% -35,1% 27.223 fellilvizsgalat alatt 2013.03.18 felllvizsgalat alatt
Magyar Telekom 409 05% -29,5% 629.352 Tartas 2013.03.22 420
MOL 16.250 -09% -15,8% 44.884 Tartas 2013.01.28 18.700
OTP 4.405 -1,0%  132%  1.168.750 Tartas 2012.02.06 4.460
PannErgy 400 -0,7% -37,1% 47.043 felulvizsgalat alatt 2013.02.20 felllvizsgalat alatt
Richter 33410 -01% -13,1% 8.739 Vétel 2013.03.20 45.265
Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 18 -02%  13,5% USA 10 éves 1,92% 0,2 -32,6
Tavkozlés 47 -01%  16,8% EMU 10 éves 1,33% -5,2 -53,8
Olaj 1.350 -0,6% 4,0% Magyar 10 éves 6,45% -6,0 -248,0
Gydgyszer 406 -04%  18,5% Japan 10 éves 0,54% -2,0 -47,2
Szallitmanyozas 6.134 -0,7%  16,0% USA 5 éves 0,79% 0,5 -28,9
Félvezet6 77 -01%  6,5% EMU 5 éves 0,34% -4,4 -53,9
Kézszolgaltatod 38 -0,2% 9,3% Magyar 5 éves 5,78% -6,0 -301,0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0,12% -0,8 -21,0
Hadiipar 1.815 -0,3% 7,6% EMU 3 hénapos 0,01% -1,2 -2,8
Magyar referenciahozamok
7,0%
1 hete
6,5% - ———
6,0% | 3 honapja
Jelenlegi

5,5% - g

5,0% -

415% T T T T
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Alapkamatok (%): MNB 5,25 ECB 0,75 FED 0,25 BOE 0,50 BOJ 0,10 SNB 0,00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2013.03.25 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 65.901,27 18,07% 16,91% 16,85%
ESPA Stock Global 21.045,39 14,70% 14,85% 15,23%
ESPA Stock Europe Active 39.125,48 12,65% 17,85% 19,92%
ESPA Stock Japan 21.376,58 22,53% 24,94% 7,45%
ESPA Stock Europe-Emerging 34.988,77 5,68% 8,61% 6,77%
ESPA Stock Global Emerging-Market 50.140,35 6,90% 9,73% 4,74%
ESPA Stock Europe Properties 64.031,60 5,84% 13,66% 17,74%
ESPA Stock Brick (EUR) 97,26 -0,70% 0,93% -5,22%
ESPA Cash Euro-Plus (EUR) 112,92 0,28% 0,87% 1,78%
ESPA Bond Intemational 6.602,18 6,18% 3,00% 3,79%
ESPA Bond Euro Corporate 51.879,06 8,21% 12,66% 12,35%
ESPA Bond Emerging-Markets 55.466,86 5,01% 8,94% 13,15%
ESPA Bond Europe (EUR) 138,83 0,18% 2,27% 5,99%
ESPA Bond Dollar (USD) 129,83 -0,48% -0,44% 2,33%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 172,21 -0,25% 1,03% 7,01%
ESPA Cash Corporate Plus 39.242,01 7,90% 11,18% 9,08%
ESPA Cash Dollar (USD) 134,28 -0,04% 0,10% 0,25%
ESPA Cash Emerging Markets 39.551,72 8,59% 11,54% 9,28%
ESPA Stock Adriatic 1.165,27 21,48% 30,00% 12,01%
ESPA Stock Agricultural 2.741,45 10,51% 11,66% 10,28%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 2.036,16 7,42% 9,95% 2,65%
ESPA Stock Commodities 33.243,93 7,80% 7,07% 5,17%
ESPA Stock Istanbul 142.463,48 14,45% 28,71% 40,46%
ESPA Stock Pharma 39.521,06 19,93% 18,34% 25,74%
ESPA Stock Russia 2.060,69 3,86% 1,53% -7,55%
ESPA Stock Techno 8.797,79 12,64% 6,67% 7,08%
ESPA WWF Stock Umwelt 0,00 -100,00% -100,00% -100,00%
ERSTE Tokevédett Pénzpiaci 2,1341 1,38% 2,90% 6,43%
ERSTE Ingatlan 2,0259 1,79% 3,61% 7,70%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1,2583 1,97% 4,56% 10,78%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1,1779 1,37% 2,52% 6,40%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkovetd Alap 1,0770 0,01% 4,50% -7,24%
ERSTE T6ke-£s Hozamvédett Alap 13857,0 1,29% 2,82% 6,40%
ERSTE XL Kétvény Alap 1,6382 -0,11% 7,61% 21,59%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1,8647 -3,31% 1,51% 2,16%
ERSTE Rovid Kétvény 2,7089 2,49% 5,94% 14,72%
ERSTE € Pénzpiaci 1,1078 0,24% 0,59% 1,72%
ERSTE $ Pénzpiaci 1,0874 0,47% 0,98% 2,24%
ERSTE Toékevédett Likviditasi Alap 1,508314 1,30% 2,69% 591%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1,1925 0,87% 1,78% 4,05%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kdnyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely &ltaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Boldizsar Péter 1-235-5114 Farkas Laszl6 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Keresztyén Attila 1-235-7564 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlé 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111 Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
vallal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valdé 6sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa iddpontiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldz6 (igyletkbtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/

