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BUX 18311 1,7% MOL 16.800 0,9% Commerzbank 1,2 11% EUR/HUF 304,82 -0,3% Olaj($) 935 1,5%
DAX 8.002 0,7% Richter 33.450 04% BMW 70,1 1,4% EUR/USD 1,2933 04% Arany ($) 1.607 -0,4%
S&P 1559 0,7% OTP 4.566 3,3% Nokia 26 08% USD/HUF 235,74 -0,6% 10Y hozam 6,47 -2,0

elbzb napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Jo hangulatban telt tegnap a tengerentuli kereskedés
- Csokkent az olaj és az arany ara

- Pozitiv hangulat jellemezte a devizapiacot

- Azsia emelkedik, Hongkong gyengélkedik

- Kevesebb kdézmiiadot fizet a Magyar Telekom

- Szinten maradé arakra szamitunk ma

Erste kommentar

Csillapodnak a ciprusi mentécsomag keltette hullamok, pedig egyelére nincs megoldas. Az oroszok annak
ellenére kéretik magukat, hogy alapvetd érdekiik novelni befolyasukat az orszagban, hiszen a jovében a
gazvagyonon Kkeresztil az orosz Gazprom pozicioit gyengitheti Eurépaban, megy a huzavona, de
valészinileg lesz valamiféle megoldas. (pl. megveszik a Popular bankot, amely gyakorlatilag elvesztette a
tékéjét, és minimum 4 milliard eurd tékeinjekciora szorul.) Kdézben a Fed is nyugtatd lzenetet kiildott a
piacoknak; Ben Bernanke elmondta, hogy figyelik a ciprusi fejleményeket, de azok valészinlileg nincsenek
hatassal az USA gazdasagara. A lazitd program Kkoltségeit is figyelik, s addig fenntartjak, amig a
munkaerépiac nem tér magahoz, aminek oriltek a befekteték. A tegnapi emelkedés utan ma stagnalhat a
DAX és a BUX is annak ellenére, hogy tegnap a BUX visszaszaladt a 200 napos mozgdatlag félé, ami pozitiv
jel, hiszen igy a tegnapel6tti akcié csak ,kirazasnak” mindsdil.

=mmmss= Nalunk mar iPad-en is kereskedhet!


http://erstebroker.hu/hu/erste_market_HD.html
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Ma megjelené fontos adatok El6z6 Varakozas
Atlagos bruttd béremelkedés (januar, év/év, tény) Magyarorszag 09:00 4,9% 2,5%
Ipari beszerzési menedzser index (marcius, 0-dik becslés) Németorszag 09:30 50,3 50,5
Szolgaltatéi beszerzési menedzser (marcius, 0-dik becslés) Németorszag 09:30 54,7 55
Ipari beszerzési menedzser index (marcius, 0-dik becslés) Eur6zéna 10:00 47,9 48,2
Szolgaltatéi beszerzési menedzser (marcius, 0-dik becslés) Eurézéna 10:00 47,9 48,2
Friss munkanélkilisegély kérelmek (marcius 16) USA 13:30 332 ezer 340 ezer
Tartés munkanélkilisegély kérelmek (marcius 9) USA 13:30 3024 ezer 3050 ezer
Philadelphia-i Fed index (marcius) USA 15:00 -12,5 -3
Hasznalt lakasértékesités (februar) USA 15:00 4,92 millio 5,00 millié
Leading indicators (februar) USA 15:00 0,2% 0,4%
Nike (EPS Q3 2013) USA 21:15 60 cent 67,2 cent
USA:

Ismét jo volt a hangulat a tengerentuli piacokon, emelkedéssel zartak a borzék (Dow 0,39%, Nasdaq
0,77%, S&P500 0,69%).

Nem valtozott tegnap az iranyadé rata (0-0,25%) a tengerentulon, és a kamatdontd dlés utani
kozleménybdl az derilt ki, hogy még j6 ideig ennyi is marad. A varakozasoknak megfeleléen nem
valtozik a jegybanki beavatkozas mértéke, tovabbra is havi 85 milliard dollart forditanak
eszkOzvasarlasra. Ebben addig nem lesz valtozas, amig a munkaerépiacon nem latszik érdemi
javulas, azonban nem ez lesz az egyetlen mutatd, amit figyelni fognak és tébbek kdzott figyelembe
fogjak venni az inflacié és a pénzligyi indikatorok alakulasat is. Bernanke szerint a ciprusi helyzet
nem jelent kézvetlen veszélyt az USA-ra. A Fed elndkét arrdl is kérdezték, hogy a kovetkezd
ciklusban is akar-e maradni a Fed élén, hiszen j6v6 januarban lejar a mandatuma. Azt valaszolta:
,Nem gondolom azt, hogy én lennék az egyeduli ember a vilagon, aki az exitet menedzselni tudna”.

A FedEx tegnap nyitas el6tt publikalta negyedéves szamait, amely elmaradt a varakozasoktol. A cég
1,23 dollaros részvényenkénti profitot ért el, mikdzben az elemz6k 1,38 dollarra szamitottak, és a
tavalyi 1,55 dollaros profithoz képest is gyengébb. Arbevétel soron 11 milliard dollart kdnyvelhetett el
a cég, ami valamivel alacsonyabb a 11 milliard dollaros el6rejelzésnél. A 2013-as varakozasait pedig
csokkentette a cég. Az arfolyam réssel nyitott, és kdzel 7%-0s minuszban fejezte be a kereskedést.

A BlackBerry viszont 6,5%-ot er6so6dott, miutan a Morgan Stanley a korabbi alulsulyozasrol
felllsulyozasra rakta a céget.

Ma délutan a szokasos heti munkanélkiliségi adatokat publikaljak, de nyilvdnossagra hozzak még a
hasznalt lakasértékesités februari értékét és a Philadelphia-i Fed index marciusi értékét is. Kicsivel
piaczaras el6tt a Nike publikalja negyedéves szamait.

Eurépa:

Felemas mozgasokat lathattunk tegnap a nyugat-eurépai bérzéken (FTSE100 -0,13%, DAX 0,68%,
CAC40 1,44%).

A tegnapi nap sem hozott attérést Ciprus helyzetében, ma tovabb folytatédnak a targyalasok az orosz
féllel, igy megndétt annak az esélye, hogy az Eurdpai Unid kihagyasaval sziletik megoldas a helyzet
rendezésére, ami pozitiv lenne a ciprusi betétekre nézve. Mindenesetre a korabban tervezettel
ellentétben ma mégsem nyitnak ki a bankok, arra keddig varni kell.

Spanyolorszagban bankadot vezetnek be, ettél az évtdl 0,2%-os adoét kell fizetnitlk a bankoknak a
naluk elhelyezett betétek utan.

Az eurdzonabdl a délelbtti érakban ipari és szolgaltatéi beszerzési menedzser index adatokat
publikalnak.
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Olaj, arany:

Csokkent ma reggel a WTI tipusu kdolaj ara, 93,13 dollaron allt ma reggel a jegyzés. A tegnapi
készletadatok névekedést mutattak.

Az arany éara is visszaesett 1.608 dollarra, miutan csékkent a ciprusi cs6d miatti félelem.

Devizak:

A tegnapi pozitiv nemzetk6zi hangulatban az eurd er8sodoétt a dollarral szemben. Az arfolyam a 200
napos mozgoatlagroél pattant felfelé és 1,288-rél 1,2933-ra emelkedett az arfolyam.

A pozitiv hangulatban a forint is er6sddni tudott az euréval szemben. Az EUR/HUF arfolyam 305,33-
rél 304,82-re mérséklédott.

Tavol-Kelet:

A Hang Seng 0,13%-ot gyengiilt, mikozben a tobbi tavol-keleti index emelkedést tudott felmutatni. A
Nikkei a tegnapi sziinnap utan 1,35%-ot emelkedett, a Shanghai inex az utolsé pillanatban felj6tt a
pozitiv tartomanyba és 0,2-kal, a szingapuri t6zsdeindex 0,8%-kal, az indiai Sensex index pedig
0,69%-kak emelkedett magasabbra.

A japan jegybank Uj elnéke ma a Nikkei zarasa utan tartja els6 sajtétajékoztatojat. Egyes
varakozasok szerint Ujabb jegybanki élénkitd Iépéseket jelenthet be.

A japan 10 éves allamkotvények hozama 0,58%-ra csokkent, ami 2003 6ta nem latott mélységnek
felel meg.

Kinaban a HSBC altal publikalt PMI érték 51,7 pont lett és ezzel meghaladta a vart 50,8-as értéket és
az el6z6 idészakban mért 50,4 pontot is.

A Bloomberg altal megkérdezett 51 elemzd kissé pesszimistabb lett a kinai gazdasag élénkullésével
kapcsolatban és a kovetkez6 negyedévekre vonatkozd elbrejelzésekben 0,1 szazalékponttal
csOkkentették a ndvekedési varakozast.

Hataridés piacok:
Vegyes képet mutatnak a hataridés indexek ma reggel.

Erték (pont)

» Részletek

BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)

I Forgalom (jobb skala, millié darab) ——20 napos mozgdatlag - -- 30 napos mozgdatlag —— 20 napos mozgéatlag --- 30 napos mozgdatlag

21.000
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18.000 |
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dec. 7. jan. 14. febr. 12. marc. 13. dec. 17. jan. 16. febr. 15. marc. 19.

Nyité Max. Min. Zaro Nyito Max. Min. Zaro
BUX (pont) 18.075 18.400 18.075 18.311 EUR/HUF 305,22 305,26 304,58 304,98
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Nemzetkozi részvényindexek

valtozas valtozas
zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 14.512 0,4% 10,6% WIG 20 2423 0,0% 5,4%
Nasdaq Composite 3.254 0,8% 5,8% PX 982 0,1% -1,0%
Nasdagq 100 2.806 0,7% 2,5% Hang Seng 22.233 -0,1% 6,6%
FTSE 100 6.433 0,1% 9,2% Russell 2000 952 1,0% 14,7%
RTX 2120 0,1% -11,2% Nikkei 12.636 1,3% 24,6%

BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas viéltozas

zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 78,80 -1,2% 36,3% E.On 13,13 1,4% 28,2%
Arcelormittal 10,73 0,2% -30,5% Fiat 4,45 -0,8% -2,8%
Axa 14,25 1,2% 11,5% Infineon 6,41 -0,8% -13,2%
Banco Bilbao 7,40 2,4% 14,1% Linde 146,90 0,8% 11,1%
Banco Santander 5,72 1,8% -8,2% Lufthansa 16,15 -0,3% 54,8%
BASF 73,60 0,8% 9,0% Nokia 2,61 0,8% -34,8%
Bayer 80,19 2,5% 46,5% Siemens 86,73 2,7% 10,5%
BMW 70,05 1,4% 1,6% Telefonica 11,47 1,6% -8,6%
BNP Paribas 42,24 3,1% 11,2% Thyssenkrupp 17,00 -1,3% -15,0%
Commerzbank 1,21 1,1% -37,8% Total 38,73 0,9% -6,9%
Daimler 44,89 0,9% -0,7% Unicredit 3,68 4,0% -8,1%
Deutsche Bank 32,37 0,5% -15,9%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

A Magyar Telekom kézleménye szerint a tarsasag korabban kalkulalt 9-11 milliard forintnal kevesebb,
7,2 milliard forint kdzmiadét fizet idén. Ez mindéssze 1%-os pozitiv EBITDA hatast jelent, igy a cég nem
modositja idei EBITDA célszamait, azaz tovabbra is 4-7% kdzotti EBITDA csokkenést var. Ha 2013 utan
is évi 7,2 milliard forintos kézmidaddval szamolunk, akkor kb. 18 forinttal mddositana célarunkat. A
kézmiado vartnal alacsonyabb mértéke kedvezd, de sok a bizonytalansagi tényezé.

Az egyik gazdasagi portal interjut kozolt Christopher Mattheisennel, a Magyar Telekom
vezérigazgatdjaval, melynek f6bb pontjai a kovetkezdk: (i) a cég képes tartani a megszokott
osztalékszintet, amig az eladdsodottsagi rata 40% alatt van. Tavaly év végén ez a mutatd 34% volt, igy
tehat idén maradhat az 50 forintos osztalék. (ii) A cég nem szandékozik eladni a nehéz helyzetben lévé
macedon leanycéget. (iii) A Magyar Telekom kisebb IT és kabelszolgaltatok felvasarlasaban gondolkodik.
(iv) A mobil penetracié 120%-rél 116%-ra csokkent a recesszid hatasara, jelenleg stagnal. Az interju sok
ujdonsagot nem tartalmazott, de a tervezett akviziciok megleptek minket.

Az OTP moddositotta a cash-flow kimutatasat. A mikddési cash-flowt 200 millio forinttal 457,3 milliardra
emelte, de a készpénzallomany nem valtozott. A hirnek nincs hatdsa sem a bank értékeltségére, sem a
részvényarra.


http://www.erstemarket.hu/
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ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Ceélar
ANY 490 0,0% -10,9% 1.007 fellilvizsgalat alatt 2013.02.18 felllvizsgalat alatt
Egis 18.670 01%  24,5% 7.629 Vétel 2013.03.20 25.700
E-Star 234 -04% -93,7% 92 fellilvizsgalat alatt 2011.05.17 felllvizsgalat alatt
FHB 385 05% -33,2% 27.919 fellilvizsgalat alatt 2013.03.18 felllvizsgalat alatt
Magyar Telekom 409 23% -28,1%  1.638.508 Tartas 2012.11.22 400
MOL 16.800 09% -12,5% 101.904 Tartas 2013.01.28 18.700
OTP 4.566 33% 17,3% 1.386.160 Tartas 2012.02.06 4.460
PannErgy 380 -1,3%  -40,6% 28.153 felulvizsgalat alatt 2013.02.20 felllvizsgalat alatt
Richter 33.450 04% -13,3% 18.084 Vétel 2013.03.20 45.265
Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 18 0,7%  15,7% USA 10 éves 1,96% -0,3 -34,1
Tavkozlés 47 01%  16,1% EMU 10 éves 1,39% 4,1 -65,4
Olaj 1.355 0,8% 4,4% Magyar 10 éves 6,47% -2,0 222,0
Gydgyszer 406 1,0%  19,9% Japan 10 éves 0,58% -1,8 -44,2
Szallitmanyozas 6.218 -03%  16,6% USA 5 éves 0,80% -0,6 -33,4
Félvezet6 78 1,0%  4.2% EMU 5 éves 0,38% 3,7 -68,5
Kézszolgaltatod 38 0,7%  11,0% Magyar 5 éves 5,79% -1,0 272,0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0,12% 0,1 -22,5
Hadiipar 1.838 05% 11,2% EMU 3 honapos 0,02% -0,0 -4,9
Magyar referenciahozamok
7,0%
6.5% - ==
3 hénapja
6,0% -
55% - .
Jelenlegi
5,0% -
415% T T T T
0év 3 év 6 év 9év 12 év 15 év

Alapkamatok (%): MNB 5,25 ECB 0,75 FED 0,25 BOE 0,50 BOJ 0,10 SNB 0,00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2013.03.20 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 66.044,10 16,73% 16,86% 17,89%
ESPA Stock Global 21.176,30 14,38% 15,50% 16,81%
ESPA Stock Europe Active 39.377,22 13,24% 19,21% 19,88%
ESPA Stock Japan 21.607,47 25,20% 26,63% 11,29%
ESPA Stock Europe-Emerging 35.276,51 6,14% 7,55% 5,62%
ESPA Stock Global Emerging-Market 50.930,15 7,84% 11,10% 7,06%
ESPA Stock Europe Properties 63.929,50 5,47% 12,52% 17,37%
ESPA Stock Brick (EUR) 98,82 1,35% 2,69% -5,34%
ESPA Cash Euro-Plus (EUR) 112,91 0,30% 0,88% 1,79%
ESPA Bond Intemational 6.599,06 4,55% 3,27% 5,88%
ESPA Bond Euro Corporate 51.813,90 7,31% 12,17% 14,68%
ESPA Bond Emerging-Markets 55.367,24 4,02% 8,29% 14,79%
ESPA Bond Europe (EUR) 138,71 0,29% 2,41% 591%
ESPA Bond Dollar (USD) 129,91 -0,28% 0,21% 2,84%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 172,47 0,26% 1,44% 7,69%
ESPA Cash Corporate Plus 39.129,53 6,73% 10,20% 10,67 %
ESPA Cash Dollar (USD) 134,39 0,04% 0,17% 0,35%
ESPA Cash Emerging Markets 39.462,84 7,65% 10,79% 10,27%
ESPA Stock Adriatic 1.162,02 21,50% 28,83% 13,68%
ESPA Stock Agricultural 2.773,56 10,92% 12,65% 12,06%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 2.061,06 8,08% 11,45% 4,31%
ESPA Stock Commodities 33.509,01 7,83% 7,23% 4,11%
ESPA Stock Istanbul 142.271,11 12,06% 28,39% 41,00%
ESPA Stock Pharma 39.389,45 17,35% 18,91% 27,35%
ESPA Stock Russia 2.082,46 4,77% 0,44% -9,59%
ESPA Stock Techno 8.846,65 12,12% 711% 9,63%
ESPA WWF Stock Umwelt 0,00 -100,00% -100,00% -100,00%
ERSTE Tokevédett Pénzpiaci 2,1328 1,33% 291% 6,46%
ERSTE Ingatlan 2,0241 1,72% 3,60% 7,72%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1,2580 2,07% 4,59% 10,83%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1,1783 1,65% 2,26% 6,37%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkovetd Alap 1,0770 0,83% -5,45% -8,71%
ERSTE T6ke-£s Hozamvédett Alap 13848,0 1,23% 2,83% 6,42%
ERSTE XL Kétvény Alap 1,6421 1,90% 7,82% 20,92%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1,8766 -2,35% 0,91% 1,28%
ERSTE Rovid Kétvény 2,7106 2,78% 6,11% 14,80%
ERSTE € Pénzpiaci 1,1077 0,24% 0,60% 1,74%
ERSTE $ Pénzpiaci 1,0872 0,45% 0,98% 2,26%
ERSTE Toékevédett Likviditasi Alap 1,507336 1,24% 2,69% 5,94%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1,192 0,83% 1,78% 4,07%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kdnyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely &ltaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Boldizsar Péter 1-235-5114 Farkas Laszl6 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Keresztyén Attila 1-235-7564 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlé 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111 Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
vallal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valdé 6sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa iddpontiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldz6 (igyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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