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BUX 18.152 -1,1% MOL 16.830 1,0% Commerzbank 1,2 -0,7% EUR/HUF 306,30 0,1% Olaj($) 93,7 0,3%
DAX 8.011 -0,4% Richter 33.345 -1,1% BMW 70,2 0,0% EUR/USD 1,2957 -0,9% Arany ($) 1.606 0,9%
S&P 1.552 -0,6% OTP 4.481 -3,6% Nokia 26 00% USD/HUF 236,40 1,3% 10Y hozam 6,53 3,0

elbzb napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Aciprusi hirek nyoman estek a piacok

- Lenduletet vett tegnap az arany

- Jelentds napon beluli mozgas a devizaktol
- Pluszban az azsiai piacok

- Interju Bogsch Erikkel

-  Emelkedésre szamitunk ma

Erste kommentar

Mara kissé megvaltoztak a ciprusi ,pénzrablas” feltételei. A kormany is rajott, hogy eléggé furcsa egyszerre
garantalni a 100 ezer eurd alatti betétek biztonsagat, ugyanakkor annak egy részeét elvenni. Hiszen ez
pontosan azt jelenti, hogy mégsem garantaltdk a betéteket. Igy most mar csak a 100 ezer eurd folotti
betéteket addztatndk meg. Ennek lehetne 6riini egy kicsit, de mar maga a gondolat is szentségtord, vagyis a
mentalis karok sulyosak, akarmi is torténik. Ugyanakkor a piacok tovabbra is j6 kondiban vannak, annak
ellenére, hogy azért a romlas jelei mutatkoznak tobb helyrél is: er6s6dé dollar, er6s6dé svajci frank, gyenge
periférikus teljesitmény (legszembetlinébb Magyarorszag), stb. Ugyanakkor azért az is igaz, hogy a BUX
tegnap megérkezett a 200 napos mozgdéatlagra, igy valamiféle emelkedés varhaté a magyar piacon is, hiszen
a hangulat ma kissé pozitivabb.

=8 Erste Market HD

=smms= Nalunk mar iPad-en is kereskedhet!


http://erstebroker.hu/hu/erste_market_HD.html
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Ma megjelend fontos adatok El6z6 Varakozas
Epitsipan kibocsatas (januar, év/év) Eurdzéna 11:00 -4,8% --
ZEW gazdasagi hangulat index (marcius) Eurézéna 11:00 424 -
ZEW gazdasagi hangulat index (marcius) Németorszag 11:00 48,2 48,1
Megkezdett hazépitések (februar) USA 13:30 890 ezer 915 ezer
Kiadott épitési engedélyek (februar) USA 13:30 925 ezer 925 ezer
Adobe (EPS Q1 2013) USA piaczaras utan 36 cent 31,1 cent
USA:

A ciprusi hirek nyoman komoly minuszban kezdték a kereskedést a vezet6 tengerentuli indexek. A
kereskedés elsé felében sikerilt ledolgozniuk az esés egy részét, de a nap masodik felében ismét
elromlott a hangulat, igy pirosban zartak az indexek (Dow -0,43%, Nasdaq -0,34%, S&P500 -0,56%).

Vételre mindsitette fel a Hewlett Packard részvényeit a Morgan Stanley, ennek kdszonhetéen 3%-ot
tudott emelkedni a papir a rossz hangulat ellenére.

A tegnap publikalt NAHB hazarindex gyengébb lett a vartnal, a februari 46 pont utan 47 pontot vartak
az elemzdk, ezzel szemben 44 pontra sillyedt a mutato.

Délutan 13:30-kor a megkezdett hazépitések és kiadott épitési engedélyek februari értékét
publikaljak.

Eurépa:

Gyengén kezdték a kereskedést a nyugat-eurdpai borzék, és az egész napos emelkedés ellenére
sem tudtak pluszba fordulni az indexek (FTSE100 -0,49%, DAX -0,4%, CAC40 -0,5%).

Tovabbra sincs megegyezés a ciprusi mentécsomagrél. A szavazast még tovabb halasztottak, igy
arra a mai nap sem kerul sor. A betéteket terhel6 jarulék mértéke tovabbra sem tisztazott, mindéssze
annyi latszik biztosnak, hogy az EU 5,8 milliard eurd értékl bevételt szeretne ebbdl elérni, de a
részletes terv kidolgozasat illetéen Ciprus nagyfoku rugalmassagot kaphat. Felmerilt annak
lehet6sége is, hogy a jarulék miatt elszenvedett veszteséget kompenzalnak és helyette féldgaz
fedezetli kotvényeket bocsatananak ki. Feltételezések szerint Ciprus jelentés mértéki offshore
gazkészlettel rendelkezhet, azonban ennek kitermelése éveket vehet igénybe és sok a
bizonytalansag korildtte. Ami biztosnak tekinthetd, hogy a bankfiékok ma és holnap is zarva tartanak,
azonban az ATM automatak miikédnek.

A délelétti érakban épitbipari kibocsatasi adatokat és ZEW hangulat index marciusi értékét publikaljak
az eurdzonaban.

Olaj, arany:

Kockazatkeriil hangulat uralkodott tegnap, ezért az arany arfolyama is lendlletet vett, 1.597 dollarrdl
egészen a 30 napos mozgodatlagig, 1.605 dollarig emelkedett a kurzus.

Tegnap nagyot mozdult napon belll a kéolaj arfolyama, a 93,2 dollaros nyitast kdvetéen 91,7 dollarig
szurt le az arfolyam, ahonnan zarasra sikerllt 93,7 dollarig visszakapaszkodnia. A 30 napos
mozgoatlag alatt torpant meg a kurzus.

Devizak:

Az EUR/HUF devizapar értéke a tegnapi nap soran 308,5-nél is jart, azonban a nemzetkdzi hangulat
javulasanak hatasara a forint is visszaer6sodott, és igy a nyitd arfolyam kozelében fejezte be a
kereskedést.

Napon belll nagyot mozgott az eurd-dollar értéke is, ami a hétvége utani kereskedést réssel kezdte

lefelé, majd az arfolyam egészen a 200 napos mozgdatlagig csdkkent, onnan azonban fordulni tudott
és minimalisan a nyitd érték folé emelkedett, de még igy sem tudta betdlteni a rést. Ma reggel
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ismételten a dollar er6sddése figyelhetd meg. A devizapar mozgasat f6leg a Ciprussal kapcsolatos
fejlemények hataroztak meg és hatarozhatjak meg a kévetkez6 napokban is.

Tavol-Kelet:

- A Nikkei 2,02%-ot, a Shanghai index 0,4%-ot emelkedett. A Hang Seng indexnek nem sikertilt 1épést
tartani a masik két nagy indexel, 0,06%-ot veszitett értékébdl.

- Enyhilt a szabalyozasi szigor Kinaban, lebontottdk azokat az adminisztrativ korlatokat, amelyek
eddig tavol tartottak a kulfoldi alapkezel6ket. Az Uj szabalyozasnak kdszdnhetéen a nemzetkdzi
cégek is értékesithetnek befektetési alapot kinai befekteték szamara.

- A februari kinai miikdédé téke bearamlas 6,3%-0s névekedést mutatott az elé6z6 évhez viszonyitva,
mikdzben 4,8%-0s zsugorodast vartak téle az elemzdk.

- Indiaban a jegybanki kondiciok a vartnak megfelel6en valtoztak, a jegybanki repo kamat 6,75%-rol 25
bazisponttal cstkkent.

Hataridés piacok:

- A Dow Jones és az S&P500 kivételével a fé6bb hataridés indexek a negativ tartomanyban voltak ma
reggel.

Arany kereskedés Forintért?

M§ o Erste Arany Certifikatok

BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)

I Forgalom (jobb skala, millié darab) ——20 napos mozgdatlag —-- 30 napos mozgdatlag —— 20 napos mozgéatlag —-- 30 napos mozgdatlag
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BUX (pont) 18.190 18.405 18.039 18.152 EUR/HUF 306,75 306,75 305,85 306,23



http://erstebroker.hu/hu/certifikatok.html
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Nemzetkozi részvényindexek

valtozas valtozas
zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 14.452 0,4% 9,2% WIG 20 2454 -1,3% 5,6%
Nasdaq Composite 3.238 -0,4% 5,2% PX 988 -0,7% -1,1%
Nasdaqg 100 2.792 0,3% 2.2% Hang Seng 22.062 -0,1% 4,5%
FTSE 100 6.458 0,5% 8,3% Russell 2000 947 -0,6% 13,1%
RTX 2.131 0,4% -13,1% Nikkei 12.468 2,0% 22,9%

BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas vaéltozas

zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 80,22 0,5% 35,6% E.On 12,98 -0,3% 29,9%
Arcelormittal 11,09 2,8% -31,4% Fiat 4,55 1,4% -5,5%
Axa 14,30 -1,4% 8,2% Infineon 6,49 -2,0% -151%
Banco Bilbao 7,59 2,6% 12,5% Linde 146,45 0,7% 10,2%
Banco Santander 5,83 2,3% -9,8% Lufthansa 16,52 2,2% 57,4%
BASF 74,26 -0,6% 10,2% Nokia 2,58 0,0% 37,1%
Bayer 78,27 0,0% 44,9% Siemens 83,49 0,4% 5,1%
BMW 70,24 0,0% -2,6% Telefonica 11,32 -1,3% -10,4%
BNP Paribas 42,75 2,8% 9,4% Thyssenkrupp 18,08 -1,3% -12,6%
Commerzbank 1,20 0,7% -39,7% Total 38,73 -1,1% -8,5%
Daimler 45,60 -1,0% -3,3% Unicredit 3,69 -3,6% -11,5%
Deutsche Bank 33,37 2,2% -15,3%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

- A Portfolio.hu-n interjut olvashatunk Bogsch Erikkel, a Richter vezérigazgatéjaval, melynek f6bb pontjai a
kovetkezdk:

- Bar a legutdbbi vakliciten ismét csdkkentek az arak, a bevételi tervek tarthatoak.

- Az Esmya eurdpai bevezetése a vartnal lassabban zajlik, de ez nem termékspecifikus problémaval,
hanem az eurdpai orszagok koltségvetési helyzetével magyarazhato. A 2015-re kitlzott 100 millié
eurods bevételi terv tovabbra is tarthato.

- ARichter 2016 elétt nem var bevételt a Cariprazine-tél Eurépabdl.

- A koOzgyllés elé terjesztenék a részvényfelaprézast.


http://www.erstemarket.hu/
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ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Ceélar
ANY 490 0,8% -10,7% 22.915 fellilvizsgalat alatt 2013.02.18 felllvizsgalat alatt
Egis 18.895 -1,8%  28,5% 10.148 Vétel 2012.09.12 22.850
E-Star 234 1,7% -93,1% 463 fellilvizsgalat alatt 2011.05.17 felllvizsgalat alatt
FHB 375 0,0% -35,0% 31.982 fellilvizsgalat alatt 2013.03.18 felllvizsgalat alatt
Magyar Telekom 398 05% -29,8%  1.896.873 Tartas 2012.11.22 400
MOL 16.830 1,0% -14,4% 147.344 Tartas 2013.01.28 18.700
OTP 4.481 -36% 135% 1.956.973 Tartas 2012.02.06 4.460
PannErgy 390 1,3% -39,1% 19.616 felulvizsgalat alatt 2013.02.20 felllvizsgalat alatt
Richter 33.345 11%  -13,4% 35.577 Vétel 2013.02.05 50.460
Amerikai szektorindexek Allamkotvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 18 -09%  15,6% USA 10 éves 1,94% -1,0 -43,3
Tavkozlés 47 0,0%  16,1% EMU 10 éves 1,41% -4,8 -64,3
Olaj 1.354 -0,5% 1,7% Magyar 10 éves 6,53% 3,0 -208,0
Gydgyszer 400 -1,0%  17,7% Japan 10 éves 0,60% 0,4 -43,6
Szallitmanyozas 6.252 -03%  16,6% USA 5 éves 0,80% -0,6 -39,6
Félvezet6 77 -1,6%  4,7% EMU 5 éves 0,38% -4,6 -68,1
Kézszolgaltatod 38 -0,6% 9,8% Magyar 5 éves 5,77% 1,0 -270,0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0,12% 0,9 -23,4
Hadiipar 1.828 -0,5% 9,5% EMU 3 hénapos 0,02% -0,4 -3,7
Magyar referenciahozamok
7,0%
65% +---- - -\~~~
3 hénapja
6,0% -

55% - Jelenlegi
5,0% -
4,5% | ‘ ‘ ‘
0év 3 év 6 év 9év 12 év 15 év
Alapkamatok (%): MNB 5,25 ECB 0,75 FED 0,25 BOE 0,50 BOJ 0,10 SNB 0,00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2013.03.18 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 65.468,72 18,70% 16,64% 15,33%
ESPA Stock Global 21.074,12 16,40% 14,74% 14,71%
ESPA Stock Europe Active 39.360,72 15,11% 19,03% 19,37%
ESPA Stock Japan 21.324,20 26,10% 25,99% 8,34%
ESPA Stock Europe-Emerging 36.036,44 10,39% 8,39% 5,15%
ESPA Stock Global Emerging-Market 50.962,16 9,28% 11,59% 511%
ESPA Stock Europe Properties 64.088,50 7,87% 12,74% 18,09%
ESPA Stock Brick (EUR) 99,13 1,03% 3,02% -7,19%
ESPA Cash Euro-Plus (EUR) 112,97 0,37% 0,93% 1,89%
ESPA Bond Intemational 6.502,17 3,66% 1,50% 2,88%
ESPA Bond Euro Corporate 51.569,07 8,28% 12,21% 13,30%
ESPA Bond Emerging-Markets 55.298,98 5,30% 8,46% 13,86%
ESPA Bond Europe (EUR) 138,13 -0,20% 2,27% 5,35%
ESPA Bond Dollar (USD) 129,52 -1,10% -0,29% 2,15%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 171,86 -0,68% 1,49% 7,08%
ESPA Cash Corporate Plus 39.067,94 8,30% 10,40% 9,94%
ESPA Cash Dollar (USD) 134,39 0,05% 0,19% 0,37%
ESPA Cash Emerging Markets 39.412,57 8,93% 10,77% 9,42%
ESPA Stock Adriatic 1.174,17 23,12% 30,61% 14,66%
ESPA Stock Agricultural 2.781,42 12,77% 13,09% 11,46%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 2.046,42 8,10% 11,20% 0,39%
ESPA Stock Commodities 33.596,60 10,44% 7,23% 3,49%
ESPA Stock Istanbul 142.578,16 14,53% 28,87% 40,61%
ESPA Stock Pharma 38.976,45 18,31% 19,56% 24,24%
ESPA Stock Russia 2.140,96 9,32% 1,25% -10,18%
ESPA Stock Techno 8.768,18 15,44% 7,14% 7,24%
ESPA WWF Stock Umwelt 0,00 -100,00% -100,00% -100,00%
ERSTE Tokevédett Pénzpiaci 2,1323 1,33% 2,92% 6,47 %
ERSTE Ingatlan 2,0234 1,72% 3,60% 7,72%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1,2572 2,13% 4,74% 10,90%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1,1803 1,91% 3,35% 6,59%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkovetd Alap 1,0981 2,73% -1,21% -1,57%
ERSTE T6ke-£s Hozamvédett Alap 13845,0 1,24% 2,85% 6,44%
ERSTE XL Kétvény Alap 1,6427 1,57% 8,19% 21,06%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1,9374 3,78% 5,22% 3,54%
ERSTE Rovid Kétvény 2,7094 2,94% 6,48% 14,94%
ERSTE € Pénzpiaci 1,1076 0,24% 0,60% 1,77%
ERSTE $ Pénzpiaci 1,0871 0,45% 0,98% 227%
ERSTE Toékevédett Likviditasi Alap 1,506938 1,25% 2,70% 5,94%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1,1918 0,83% 1,78% 4,07%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kdnyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely &ltaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Boldizsar Péter 1-235-5114 Farkas Laszl6 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Keresztyén Attila 1-235-7564 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlé 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111 Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
vallal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valdé 6sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa iddpontiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldz6 (igyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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