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BUX 18.355 -0,6% MOL 16.660 -2,4% Commerzbank 1,2 0,0% EUR/HUF 30588 0,8% Olaj($) 935 0,5%
DAX 8.043 -0,2% Richter 33.700 -0,7% BMW 70,2 -1,3% EUR/USD 1,3076 0,5% Arany ($) 1.592 0,1%
S&P 1.561 -0,2% OTP 4.650 1,1% Nokia 2,6 -3,7% USD/HUF 23344 0,0% 10Y hozam 6,50 -2,0

elbzb napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Amerika mar pénteken lejtmenetbe kapcsolt
- Akdolaj zuhan ma reggel, az arany szarnyal
- Gyengllt az euro

- Jelentds esés Azsiaban

- Vartnak megfelel6 eredmény az FHB-tdl

- A MOL részesedést vasarolt egy pakisztani, és novelte érdekeltségét egy omani blokkban

- Csokkenésre szamitunk ma a BET-en

Erste kommentar

A ciprusi ment6csomag okozott egy kis riadalmat a piacon. Persze nem a mentés ténye, vagy a 10 milliard
eurd, hanem a maodszer, ahogy tovabbi 5,8 milliard eurdt beszed az allam. Befagyasztottak a szamlakat és
egyszeri adot vetnek ki ra. Ugyan a hattér Ciprus adéparadicsom mivoltabol és az ott parkold orosz és brit
pénzek megsarcolasardl szoél, de mindenkiben felébred a félelem, hogy ez akarhol bekdvetkezhet. Raadasul
igy 5-6 milliard eurdnyi vagyon el is ,tinik”. Ez egy Urtgy. Az indexek gyakorlatilag csucson vannak, s ez j6
alkalom arra, hogy meginduljon a profit realizalas, erre pedig j6 Uriigy a ciprusi mentécsomag furcsa volta. A
DAX indexben a 20 napos mozgodatlag 7.815 pont kérnyékén van, az tesztelésre kerilhet. A hataridés
arfolyam az Ut felét mar meg is tette. A BUX ugyan szintre jott le, de ma ez eleshet. A furcsa az, hogy a
koérnyéken tobb tamasz szint is van, példaul egy rést lathatunk, amelynek az alja 18.203 pontnal van, de a
200 napos mozgoatlag is 18.187 pontnal megy el. A kévetkez6 tamasz pedig 17.500 pontnal van egy lokalis
mélypont képében. Az altalanos rossz hangulatban azt varjuk, hogy a pénteken még miikédé tamasz a mai
napon eleshet.

== Nalunk mar iPad-en is kereskedhet!
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Ma megjelenod fontos adatok Orszag El6z6 Varakozas
NAHB hazarindex (marcius) USA 15:00 46 47
USA:

A Dow 0,17%-ot, a Nasdaq 0,3%-ot, az S&P pedig 0,14%-ot csdkkent. Az S&P esetében elmaradt a
csucsdontés, a Dow hosszu menetelése pedig megalit.

Az ipari termelés a vart 0,4% helyett 0,7%-kal bévult. A kapacitaskihasznaltsag 79,6%-ra emelkedett.
A Michigani bizalmi index a korabbi 77,6-rél és a vart 78,0-as érték helyett mindéssze 71,8 pont lett.

Ma délutan publikaljak a tengerentulrdl a NAHB hazarindex értékét.

A S.A.C Capital hedge fund minden id6k legnagyobb biintetését kapta az amerikai t6zsdefelligyelettol
bennfentes kereskedelem miatt. A birsag dsszege 600 millié dollar.

Eurépa:

Ciprus szadmara a hétvégén megszavaztak a 10 milliard eurés mentécsomagot, azonban a fogadtatas
nem volt tul optimista. Feltételként szabtédk, hogy az addparadicsom 10 szazalékponttal emelje a
tarsasagi adot, ezen tulmenden pedig a betétesek is megsinylik a mentécsomagot. A bankbetétek
utan 6,75%-os egyszeri illetéket kell fizetni, 100 ezer euro folotti 0sszeg esetén pedig mar 9,9%-os az
illeték mértéke, illetve kamatado is bevezetésre kerul. Az Eurogroup vezetdje szerint 5,8 milliard eurd
bevétel folyhat be. A feltételek elfogadasarél ma szavaz a ciprusi palament és amennyiben
rabdlintanak, a kulfoldiek szamara nem sok érv marad amellett, hogy Cipruson tartsak
megtakaritasukat, igy akar egy t6kekiaramlas is megindulhat az orszagbdl, ami tovabb rontand a
bankrendszer helyzetét. A hétvégén befagyasztottak a megtakaritasokat, igy a betéteseknek
egyeldre nem volt lehetéséglik reagalni a hétvégi eseményekre.

Pénteken Portugalia Ujabb egy éves haladékot kapott az Eurdpai Bizottsagtdl a 3%-os hianycél
elérésére. A vartnal lassabb javulas miatt nem ez az elsé alkalom, hogy Portugalia haladékot kapott.

A Moody’s pénteki elemzése szerint az idei évben Csehorszagban, Lengyelorszagban és
Magyarorszagon sem lesz gazdasagi élénkilés. Magyarorszag esetében 1,2%-os cstkkenést
varnak. Lengyelorszag tovabb névekedhet, de lassulé mértékben.

Olaj, arany:

A mai ciprusi dontés hataséara negativ hullamok indultak el a vilag t6zsdéin. A WTI kdolaj 1,2 dollart
esett 92,2 dollarra ma reggel, mig az arany ismét 1,600 dollar félé tudott emelkedni.

Devizak:

A hétvégi események elbizonytalanitottak a befektetbket, ami jelentds eurd gyenglilést idézett el6. Az
EURCHF arfolyam a ma reggeli 6rakban 1,23408-r6l 1,21972-re csOkkent. Szintén jelentfs
csOkkenés volt megfigyelheté az EUR/USD devizapar tekintetében is. Ennek értéke 1,2903-ig, a 200
napos mozgdatlagig csokkent le.

Cs0tortokon a forint még erésddni tudott Cséfalvay Zoltan allamtitkar szavaira, azonban az er6sédés
nem volt tartés, a pénteki munkasziineti napon és ma reggel is forintgyengllés tapasztalhaté a
nemzetkdzi hangulat romldsénak eredményeként. Jelenleg 306-os arfolyam kdzelében kereskednek
ez EUR/HUF devizaparral. A svajci frankért cserébe mar 250 forintnal is tdbbet kell fizetni.

Tavol-Kelet:

A Nikkei 2,71%-ot, a Hang Seng 2,25%-ot, a Shnaghai index pedig 1,64%-ot esett.

Kindban 70 varosbdl 66-ban ndvekedett az ingatlanok ara az el6z6 hénaphoz képest. Pekingben
2,45-0s aremelkedés, Shanghaiban pedig 1,9%-0s ndvekedés volt megfigyelhetd az el6zé hénaphoz
képest.

A Samsung bemutatta Uj csucskészulékét, a Samsung Galaxy S4-et.
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Hataridés piacok:

2013. marcius 18.

- Mind az amerikai, mind az eurépai hatarid6s indexek a negativ tartomanyban vannak ma reggel.

Erste Arany Certifikatok

Arany kereskedés Forintért?

J6

BUX Index (napi felbontas)

EUR/HUF (napi felbontas)
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Nyité Max. Min. Zaro Nyito Max. Min. Zaro
BUX (pont) 18.557 18.664 18.355 18.355 EUR/HUF 299,31 306,80 299,31 306,12
Nemzetkozi részvényindexek
valtozas valtozas
zaro érték napi 52 hét zaré érték napi 52 het
Dow Jones 14.514 0,2% 9,7% WIG 20 2.486 -0,5% 6,3%
Nasdaq Composite 3.249 0,3% 6,3% PX 995 -2,4% 0,1%
Nasdaq 100 2.799 0,3% 3,.2% Hang Seng 22.021 -2,3% 3,3%
FTSE 100 6.490 0,6% 8,8% Russell 2000 952 -0,1% 14,7%
RTX 2123 2,7% -14,9% Nikkei 12.221 -2,7% 20,6%
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BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

2013. marcius 18.

valtozas valtozas

zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 79,85 1,2% 34,8% E.On 13,02 -0,6% 29,8%
Arcelormittal 11,42 -1,0% 27,9% Fiat 4,49 0,7% -6,1%
Axa 14,51 0,7% 10,1% Infineon 6,62 1,5% -12,9%
Banco Bilbao 7,79 0,1% 16,9% Linde 145,50 -0,9% 9,0%
Banco Santander 5,97 0,0% -5,8% Lufthansa 16,17 1,0% 54,1%
BASF 74,68 0,6% 10,5% Nokia 2,58 -3,7% -35,8%
Bayer 78,27 0,2% 43,6% Siemens 83,17 -0,6% 4,6%
BMW 70,22 -1,3% -3,8% Telefonica 11,47 -0,3% -7,9%
BNP Paribas 43,99 0,6% 12,8% Thyssenkrupp 18,32 0,4% -10,3%
Commerzbank 1,21 0,0% -38,0% Total 39,17 -1,0% -7,.9%
Daimler 46,06 0,5% -2,7% Unicredit 3,83 0,6% -8,0%
Deutsche Bank 34,11 0,3% -11,9%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

- Az FHB vesztesége 1,9 milliard forint lett a tavalyi év negyedik negyedévében, ami megfelel a piaci

varakozasnak. A netté kamatmarzs tovabb csokkent 2,05%-ra. Ennek oka a szamitasi metddus
valtozasa, melybdl az egész évre vetitve 550 millids negativ hatas keletkezik, amit a negyedik
negyedévben konyveltek el. A nettd dij- és jutalékbevételek alakulasara hatassal voltak a jelzalog levél
kibocsatasok és az alarendelt kolcsontéke. A pénzigyi eredményt ugyanakkor javitotta az értékpapirok
visszavasarlasa. A nem teljesitd hitelek aranya 19,5%-ra csdkkent, mig ezek fedezettsége 51,6%-ra nétt,
igy a céltartalékolas ismét magas volt. A forintban denominalt hitelek allomanya 11,3%-kal nétt, mig a
deviza hitelek 15,3%-kal csokkentek. Az FHB 655 millié forintot tudott leirni a bankadébdl a hitelek
forintositdsakor elengedett kovetelések miatti veszteségek, és a jelzaloghitelezés ndvelése okan.
Ugyanakkor 691 millié forintnyi halasztott adot kellett megfizetni, ami ellensulyozta a bankadébdl leirhatd
tételek pozitiv hatasat. A tékemegfelelési mutatd 22,6% volt az idészak végén, azonban az idei év elején
visszafizetett hitelek miatt jelenleg 15,5% koérul van. Az eredmény 0sszességében gyenge, de medfelelt a
varakozasoknak. Ha a tisztitott eredményeket nézzlk, akkor mar latszanak a javulas jelei, bar erre még
tobb negyedévet kell varni. Az FHB elbrejelzéseinket és ajanlasunkat a kdzeljévében felllvizsgaljuk.

FHB

Konszolidalt, IFRS Publikalt Publikalt Publikalt Publikalt Konsz. Erste Publikalt
millié Ft 2012. IV. 2011.IV. 2012. I-1V. 2011. HV. 2012. IV.2012. IV. vs. Erste
Netté kamatbevétel 3.884 4082 4,9% 18545 21498 -137% 4.229 4.058 -4,3%
Céltartalék 2.889 -13.042 n.é. -9.756  -19.944 né. -2.889 -2.936 n.é.
Nettd dij- és jutalékbevétel 450 714 -37,0% 2.591 2713 -45% 450 587 -233%
Pénzlgyi tranzakciok eredménye 1.705 6.208 -72,5% 4.749 9.100 -47,8% 0,0 826 106,4%
Adozas elétti eredmény -1.217  -6.601 n.é. -3.415 -7.314 n.é. 0,0 -2.637 n.é.
Adodzott eredmény -1.908  -4.249 n.é. -4.464 -5.618 né. -1912 -2373 n.é.
Adozott eredmény 1) -1.959 4.545 n.é. -2.396 7.291 n.é. 0,0 -1.667 n.e.

1) kiilénadokkal korrigalva
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- A MOL két uj kutatasi eszkdzt vasarolt: 70%-rol 100%-ra ndvelte részesedését az Omani 43B blokkban,
ahol a cég operator, mig Pakisztanban sikerilt egy 30%-0s részesedést vasarolni a Ghauri blokkban,
ahol a pakisztani MPCL cég (35%-o0s tulajdon) az operator és a Pakistan Petroleum a partner 35%-os
részesedéssel. A MOL-nak a kdrnyéken mar vannak érdekeltségei. Az akvizicid beleilik a MOL

- Az E-Star kozgyiilést tart aprilis 15-én. A napirendi pontok kéz6tt szerepel az igazgatdsagi és felugyeld
bizottsagi tagok megvalasztasa, a dolgozoi részvényprogram, az igazgatdésag felhatalmazasa sajat
részvény vasarlasara, az igazgatésag felhatalmazasa az alaptéke zart korben torténd felemelésére. A
részletes kdzgyllési elbterjesztéseket késébb teszik kdzzé.
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ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Ceélar
ANY 486 -24% -10,2% 21.079 fellilvizsgalat alatt 2013.02.18 felllvizsgalat alatt
Egis 19.250 21%  27,7% 14.356 Vétel 2012.09.12 22.850
E-Star 230 -50% -92,4% 8.298 fellilvizsgalat alatt 2011.05.17 feltlvizsgalat alatt
FHB 375 -53% -35,3% 163.624 fellilvizsgalat alatt 2013.03.18 felllvizsgalat alatt
Magyar Telekom 396 -1,7% -31,5%  3.125.167 Tartas 2012.11.22 400
MOL 16.660 -24% -16,5% 273.715 Tartas 2013.01.28 18.700
OTP 4.650 1,1%  18,9%  1.143.025 Tartas 2012.02.06 4.460
PannErgy 385 0,0% -39,8% 28.317 felulvizsgalat alatt 2013.02.20 felllvizsgalat alatt
Richter 33.700 -0,7% -12,4% 73.282 Vétel 2013.02.05 50.460
Amerikai szektorindexek Allamkotvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 18 -0,0%  17,3% USA 10 éves 1,90% -8,7 -39,1
Tavkozlés 47 -1,0%  16,2% EMU 10 éves 1,46% -1,8 -51,3
Olaj 1.361 -0,1% 2,8% Magyar 10 éves 6,50% -2,0 211,0
Gybgyszer 404 02%  19,4% Japan 10 éves 0,60% -2,9 -45,2
Szallitmanyozas 6.273 -01%  17,2% USA 5 éves 0,77% -6,5 -34,8
Félvezet6 78 -20%  2,2% EMU 5 éves 0,43% -1,9 -54,3
Kézszolgaltatd 38 -0,2% 9,6% Magyar 5 éves 5,76% -2,0 271,0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0,11% -1,1 -252
Hadiipar 1.837 08%  10,1% EMU 3 honapos 0,02% -0,6 -53
Magyar referenciahozamok
7,0%
65% 4 e
3 hénapja

6,0% -

55% -

5,0% -

4.5% ‘ ‘ \ \

0év 3 év 6 év 9év 12 év 15 év

Alapkamatok (%): MNB 5,25 ECB 0,75 FED 0,25 BOE 0,50 BOJ 0,10 SNB 0,00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2013.03.13 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 65.773,68 18,45% 16,66% 17,67%
ESPA Stock Global 21.182,62 16,16% 15,62% 16,55%
ESPA Stock Europe Active 39.416,16 15,21% 20,40% 20,84%
ESPA Stock Japan 20.977,44 24,73% 24,18% 717%
ESPA Stock Europe-Emerging 36.381,32 12,21% 12,80% 7,55%
ESPA Stock Global Emerging-Market 51.907,69 11,65% 15,30% 7,65%
ESPA Stock Europe Properties 63.456,00 7,25% 13,00% 18,52%
ESPA Stock Brick (EUR) 100,41 2,06% 5,13% -4,46%
ESPA Cash Euro-Plus (EUR) 112,94 0,40% 0,90% 1,86%
ESPA Bond Intemational 6.507,60 2,77% 0,25% 1,34%
ESPA Bond Euro Corporate 51.696,38 9,35% 12,38% 11,83%
ESPA Bond Emerging-Markets 55.640,75 6,69% 8,88% 12,83%
ESPA Bond Europe (EUR) 137,90 -0,25% 1,49% 4,53%
ESPA Bond Dollar (USD) 129,42 -1,33% -1,07% 1,01%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 171,58 -1,06% 1,19% 5,98%
ESPA Cash Corporate Plus 39.214,04 9,58% 11,16% 9,45%
ESPA Cash Dollar (USD) 134,38 0,05% 0,22% 0,39%
ESPA Cash Emerging Markets 39.535,59 9,92% 11,64% 8,72%
ESPA Stock Adriatic 1.169,84 23,49% 30,94% 14,80%
ESPA Stock Agricultural 2.789,85 12,83% 14,08% 13,38%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 2.097,74 11,21% 14,50% 2,35%
ESPA Stock Commodities 33.830,34 11,28% 10,13% 4,43%
ESPA Stock Istanbul 144.410,55 15,06% 28,51% 46,70%
ESPA Stock Pharma 39.030,29 16,67% 17,33% 24,07%
ESPA Stock Russia 2.171,24 12,10% 8,62% -7,33%
ESPA Stock Techno 8.813,59 13,55% 8,13% 10,04%
ESPA WWF Stock Umwelt 0,00 -100,00% -100,00% -100,00%
ERSTE T6kevédett Pénzpiaci 2,1307 1,34% 2,94% 6,49%
ERSTE Ingatlan 2,0217 1,73% 3,64% 7,74%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1,2567 2,12% 4,73% 11,00%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1,1825 2,12% 3,22% 7,09%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkdvet6 Alap 1,1171 4,44% -0,58% -3,77%
ERSTE T6ke-€s Hozamvédett Alap 13835,0 1,25% 2,87% 6,46%
ERSTE XL Kotvény Alap 1,6486 1,80% 8,90% 21,96%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1,9391 4,67% 5,04% 4,75%
ERSTE Révid Kétvény 2,7085 3,00% 6,52% 15,17%
ERSTE € Pénzpiaci 1,1074 0,24% 0,61% 1,76%
ERSTE $ Pénzpiaci 1,0869 0,46% 0,99% 2,29%
ERSTE Tokevédett Likviditasi Alap 1,50595 1,25% 2,72% 5,96%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1,1913 0,83% 1,80% 4,10%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.
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BEFEKTETESI ZRT.

P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kdnyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely &ltaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Boldizsar Péter 1-235-5114 Farkas Laszl6 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Keresztyén Attila 1-235-7564 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlé 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111 Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
vallal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valdé 6sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa iddpontiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldz6 (igyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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