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BUX 18.472 -1,1% MOL 17.065 -1,6% Commerzbank 1,3 -9,0% EUR/HUF 304,74 -0,6% Olaj($) 92,5 -0,0%
DAX 7.971 0,1% Richter 33.945 -1,8% BMW 71,3 -1,0% EUR/USD 1,2961 -0,6% Arany ($) 1.588 -0,3%
S&P 1.555 0,1% OTP 4.600 -0,8% Nokia 2,7 -2,0% USD/HUF 235,09 -0,1% 10Y hozam 6,52 10,0

elbzb napi zaré adatok

Piaci attekintés

- 9 napja emelkedik egyhuzamban a Dow Jones

- Az olaj és az arany is lefelé indult a reggeli 6rakban

- Megnyugtattak a forintot

- Vegyes kép Azsiaban

- Végleges a vaklicit eredménye
- Ma zéras utan jelent az FHB

- Emelkedés varhaté ma

Erste kommentar

Tegnap megvalasztottdk az uj papat, de még elétte lokalis minimumra csdékkent a BUX, hogy onnan a zaré
szakaszban visszahuzzak a piacot. Kézben az USA piacai érdekes dolgot produkaltak: 16 éve nem latunk
ilyen hosszi emelkedési sorozatot a Dow Jones ipari atlagindexben. Igazan kildnleges nap volt tehat a
tegnapi, raadasul a perces indikatorok alapjan a DAX index is befejezte a korrekcidt, és kdzben alig esett
vissza a lokalis csucsrél. Ma nagy valésziniséggel emelkedést lathatunk a német piacon. Négynapi esést
kovet6en Magyarorszagon is fordulhat a kurzus, hiszen még a forint is megnyugodott.

=8 Erste Market HD

=sms= Nalunk mar iPad-en is kereskedhet!
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Ma megjelené fontos adatok Orszag El6z6 Varakozas

Ipari termelés (januar, végleges, tény) Magyarorszag 9:00 -1.4% -1.4%

Termel6i arindex (februar, év/év) USA 13:30 1,4% 1,8%

Termel6i arindex élelmiszer és energia nélkil (februar, éviév) USA 13:30 1,8% 1,7%

Friss munkanélkiilisegély kérelmek (marcius 9) USA 13:30 340 ezer 350 ezer

Tartés munkanélkulisegély kérelmek (marcius 2) USA 13:30 3094 ezer 3090 ezer
USA:

Mérsékelt emelkedéssel zartak tegnap a vezetd tengerentuli mutatdk, kdszonhetéen a vartnal jobb
makroadatnak. A Dow Jones index egyhuzamban kilencedik napja zart pluszban, ilyet utoljara 1996-
ban lathattunk (Dow 0,03%, Nasdaq 0,08%, S&P500 0,16%).

A kiskereskedelmi forgalom 1,1%-kal bévult februarban, mikézben az elemzék csak 0,5%-o0s
ndvekedésre szamitottak. Az Uzemanyag és gépjarmlvek nélkili adat is jobb lett, a 0,2%-os
elérejelzés helyett 0,4% lett az adat.

A kiskereskedelemmel foglalkoz6 cégek teljesitettek tegnap kiemelkedéen jol, példaul a Best Buy
3,3%-ot er6sodott.

Ma délutan a szokasos heti munkanélkiiliségi segély kérelmi adatokat publikaljak a tengerentulon,
illetve termeldi arindex februari értéke jelenik meg.

Eurépa:

Vegyes hangulatban telt a kereskedés a nyugat-eurdpai bérzéken, zarasig nem alakult ki egyértelmi
irany (FTSE100 -0,44%, DAX 0,06%, CAC40 -0,1%).

Olaszorszag emelkedd hozamok mellett adott el 7 millidrd eurd értékben koétvényt, ami rosszabb a
tervezett 7,25 milliardnal.

frorszag 2010 6ta most adott el elészér 10 éves papirokat. A kereslet nagy volt, 15 milliard eurényi
ajanlat érkezett, és 5 milliard eurd értékben értékesitettek kotvényeket.

A januari ipari termelés jobb lett a varakozasoknal az eur6zénaban, a vart 2%-os visszaesés helyett
csak 1,3% volt az esés mértéke.

Olaj, arany:

Az International Energy Agency (IEA) szerint idén napi 820 ezer hordéval néhet a kbolaj kereslet, ami
20 ezer horddval kisebb a korabbi el6rejelzéshez képest.

A tegnap publikalt készletadatok vegyesen alakultak, kdolaj terén a vartnal jobban néttek a készletek,
a finomitott termékeknél viszont kisebb mértékben. Az arfolyam nem igazan reagalt a
készletadatokra, tegnap oldalazast lathattunk, a 20 napos mozgdéatlagnal megakadt a pozitiv
korrekcid. A reggeli 6rakban lefelé indult a kurzus, 92,5 dollarrél 92,3 dollarig csokkent az arfolyam.
Az arany piacan az eladok voltak a f6szereplék, a keddi emelkedés utan tegnap csdkkenést
lathattunk, az arfolyam lepattant a 20 napos mozgdéatlagrol, és 1.592,7 dollarrél 1.587,7 dollarig
sullyedt.

Devizak:

Tegnap jelentds forinter6sodés volt megfigyelhetd, a biztaté szavak hatasara az EUR/HUF arfolyam
307,03-r6l 304,74-re csokkent. Elészor Martonyi Janos probalta nyugtatni a kedélyeket, majd ezt
kévetden Balog Adam, a jegybank frissen kinevezett alelndke nyilatkozta, hogy nem latja okat, hogy
valtoztatni kellene a megkezdett 25 bazispontos kamatcsdkkentésen. Ezzel cstkkentette azokat a
spekulacidkat, hogy a jegybank a kedvezé inflaciés adat nyoman felgyorsithatja a kamatvagasi
ciklust.
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- A kedvezd amerikai kiskereskedelmi adatok és a vartnal alacsonyabb kéltségvetési hiany hatasara a
dollar er6sodott az eurdval szemben. Az EUR/USD arfolyam 1,3034-r6l 1,2961-re csokkent, az
arfolyam tovabbra is az 1,3-as szint kdrnyékén billeg.

Tavol-Kelet:

- A Nikkei 1,15%-kal, a Shanghai index pedig 0,13%-ot emelkedett ma reggel, de a Hang Seng index
0,51%-ot veszitett értékébdl.

- A hongkongi tézsdeindex esése f6leg annak tulajdonithatd, hogy az ingatlancégek arfolyama
jelentésen csokkent, miutan felersddtek a félelmek, hogy csokkenésnek indulhatnak az ingatlanok
arai, részben az ingatlan értékesitési adé megemelésének kdvetkezményeként.

- Dél-Koreaban a jegybank valtozatlanul hagyta az alapkamat nagysagat.

- Ausztrdliaban a vartnal jobb munkaerd piaci adatoknak oriltek. A munkanélkiliség a vart 5,5%
helyett 5,4% lett.

Hataridés piacok:
- Vegyes képet mutatnak a hataridés indexek ma reggel.

Arany kereskedeés Forintert?

ME o Erste Arany Certifikatok

BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)
I Forgalom (jobb skala, millié darab) ——20 napos mozgdatlag - -- 30 napos mozgoatlag —— 20 napos mozgdatlag --- 30 napos mozgoatlag
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Nyité Max. Min. Zaro Nyito Max. Min. Zaro
BUX (pont) 18.585 18.604 18.346 18.472 EUR/HUF 305,05 305,05 304,25 304,60
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Nemzetkozi részvényindexek

valtozas valtozas
zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 14.455 0,0% 9,6% WIG 20 2474 -0,3% 5,8%
Nasdaq Composite 3.245 0,1% 6,7% PX 1.017 -0,7% 1,7%
Nasdaqg 100 2.799 0,1% 3,3% Hang Seng 22437 -0,5% 5,3%
FTSE 100 6.482 0,4% 9,0% Russell 2000 944 0,4% 14,6%
RTX 2164 0,0% -13,2% Nikkei 12.381 1,2% 23,2%

BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas véltozas

zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 79,00 0,6% 32,0% E.On 13,06 -0,2% 28,1%
Arcelormittal 11,23 2,4% 27,3% Fiat 4,43 -0,5% -8,1%
Axa 14,29 0,1% 12,8% Infineon 6,60 -2,5% -11,3%
Banco Bilbao 7,60 0,1% 16,9% Linde 145,05 0,5% 8,4%
Banco Santander 5,82 -0,8% -6,2% Lufthansa 15,45 -0,2% 46,8%
BASF 74,04 1,0% 11,3% Nokia 2,68 -2,0% 29,1%
Bayer 77,21 0,6% 39,8% Siemens 83,30 1,0% 9,0%
BMW 71,31 -1,0% -2,2% Telefonica 11,06 0,1% -9,8%
BNP Paribas 43,72 -1,0% 13,6% Thyssenkrupp 17,96 -2,0% -8,6%
Commerzbank 1,27 9,0% -33,8% Total 39,21 -0,4% -8,2%
Daimler 45,68 0,2% -5,0% Unicredit 3,77 -2,0% -7,2%
Deutsche Bank 33,70 -1,3% -11,7%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

- Véglegessé valtak az aprilis 1-t6l érvényes gyogyszerarak. A vaklicit lezarultaval mar kézoéltek adatokat a
varhato arvaltozasrol, de a végleges arcsokkentés ennél kicsit kedvezétlenebb mind a Richter, mind az
Egis szempontjabdl. A Richter 53 termék arat csdkkenti atlagosan 13%-kal, mig az Egis 36 termékét
11%-kal. Hangsulyozni kell azonban, hogy ezek nem forgalommal sulyozott atlagok, igy a valos hatas
ennél kisebb lehet. A vaklicit eredménye azt mutatja, hogy a tdmogatott gyégyszerek arara nagyaranyu,
bar fokozatosan csdokkend mértéklii nyomas nehezedik. Az arcsdkkentés mértéke ugyanakkor varhaté
volt, azzal mindkét gyartdé kalkulalt az idei tervszamaiban, igy érdemi arfolyamhatasra nem szamitunk
sem az Egis, sem a Richter esetében.

- Varhatéan ma zaras utan teszi k6zzé 4. negyedéves eredményét az FHB.


http://www.erstemarket.hu/
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ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Ceélar
ANY 498 1,0%  -7,9% 14.026 fellilvizsgalat alatt 2013.02.18 felllvizsgalat alatt
Egis 18.845 -02%  25,0% 3.804 Vétel 2012.09.12 22.850
E-Star 242 0,8% -92,0% 11.120 fellilvizsgalat alatt 2011.05.17 feltlvizsgalat alatt
FHB 396 -1,0%  -31,7% 27.588 Tartas 2012.02.06 550
Magyar Telekom 403 0,0% -30,3%  1.604.808 Tartas 2012.11.22 400
MOL 17.065 -1,6% -14,5% 156.000 Tartas 2013.01.28 18.700
OTP 4.600 -08%  17,6%  1.400.113 Tartas 2012.02.06 4.460
PannErgy 385 -3,3% -39,8% 48.304 felulvizsgalat alatt 2013.02.20 felllvizsgalat alatt
Richter 33.945 -1,8% -11,7% 37.794 Vétel 2013.02.05 50.460
Amerikai szektorindexek Allamkotvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 18 03%  18,7% USA 10 éves 2,03% 0,7 -24,1
Tavkozlés 47 -05%  17,1% EMU 10 éves 1,48% -0,0 -34,0
Olaj 1.348 -0,5% 2,5% Magyar 10 éves 6,52% 10,0 214,0
Gyogyszer 402 -02%  18,9% Japan 10 éves 0,63% -0,5 -38,5
Szallitmanyozas 6.233 16%  20,3% USA 5 éves 0,88% 0,5 -21,5
Félvezet6 79 0,4% 0,7% EMU 5 éves 0,46% -0,4 -34,6
Kézszolgaltatod 38 0,4% 8,4% Magyar 5 éves 5,78% 6,0 277,0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0,12% -0,1 -20,0
Hadiipar 1.816 1,5% 9,3% EMU 3 honapos 0,03% -0,0 -3,6
Magyar referenciahozamok
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6,5% -
3hénappa - _—-__
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Alapkamatok (%): MNB 5,25 ECB 0,75 FED 0,25 BOE 0,50 BOJ 0,10 SNB 0,00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2013.03.13 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 65.773,68 18,45% 16,66% 17,67%
ESPA Stock Global 21.182,62 16,16% 15,62% 16,55%
ESPA Stock Europe Active 39.416,16 15,21% 20,40% 20,84%
ESPA Stock Japan 20.977,44 24,73% 24,18% 717%
ESPA Stock Europe-Emerging 36.381,32 12,21% 12,80% 7,55%
ESPA Stock Global Emerging-Market 51.907,69 11,65% 15,30% 7,65%
ESPA Stock Europe Properties 63.456,00 7,25% 13,00% 18,52%
ESPA Stock Brick (EUR) 100,41 2,06% 5,13% -4,46%
ESPA Cash Euro-Plus (EUR) 112,94 0,40% 0,90% 1,86%
ESPA Bond Intemational 6.507,60 2,77% 0,25% 1,34%
ESPA Bond Euro Corporate 51.696,38 9,35% 12,38% 11,83%
ESPA Bond Emerging-Markets 55.640,75 6,69% 8,88% 12,83%
ESPA Bond Europe (EUR) 137,90 -0,25% 1,49% 4,53%
ESPA Bond Dollar (USD) 129,42 -1,33% -1,07% 1,01%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 171,58 -1,06% 1,19% 5,98%
ESPA Cash Corporate Plus 39.214,04 9,58% 11,16% 9,45%
ESPA Cash Dollar (USD) 134,38 0,05% 0,22% 0,39%
ESPA Cash Emerging Markets 39.535,59 9,92% 11,64% 8,72%
ESPA Stock Adriatic 1.169,84 23,49% 30,94% 14,80%
ESPA Stock Agricultural 2.789,85 12,83% 14,08% 13,38%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 2.097,74 11,21% 14,50% 2,35%
ESPA Stock Commodities 33.830,34 11,28% 10,13% 4,43%
ESPA Stock Istanbul 144.410,55 15,06% 28,51% 46,70%
ESPA Stock Pharma 39.030,29 16,67% 17,33% 24,07%
ESPA Stock Russia 2.171,24 12,10% 8,62% -7,33%
ESPA Stock Techno 8.813,59 13,55% 8,13% 10,04%
ESPA WWF Stock Umwelt 0,00 -100,00% -100,00% -100,00%
ERSTE T6kevédett Pénzpiaci 2,1307 1,34% 2,94% 6,49%
ERSTE Ingatlan 2,0217 1,73% 3,64% 7,74%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1,2567 2,12% 4,73% 11,00%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1,1825 2,12% 3,22% 7,09%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkdvet6 Alap 1,1171 4,44% -0,58% -3,77%
ERSTE T6ke-€s Hozamvédett Alap 13835,0 1,25% 2,87% 6,46%
ERSTE XL Kotvény Alap 1,6486 1,80% 8,90% 21,96%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1,9391 4,67% 5,04% 4,75%
ERSTE Révid Kétvény 2,7085 3,00% 6,52% 15,17%
ERSTE € Pénzpiaci 1,1074 0,24% 0,61% 1,76%
ERSTE $ Pénzpiaci 1,0869 0,46% 0,99% 2,29%
ERSTE Tokevédett Likviditasi Alap 1,50595 1,25% 2,72% 5,96%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1,1913 0,83% 1,80% 4,10%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kdnyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely &ltaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Boldizsar Péter 1-235-5114 Farkas Laszl6 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Keresztyén Attila 1-235-7564 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlé 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111 Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
vallal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valdé 6sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa iddpontiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldz6 (igyletkbtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/

