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BUX 18.879 -1,2% MOL 17.400 -1,9% Commerzbank 1,5 06% EUR/HUF 301,67 0,7% Olaj($) 921  0,1%
DAX 7.984 0,0% Richter 35.000 09% BMW 72,5 01% EUR/USD 1,3046 0,3% Arany ($) 1.582 0,2%
S&P 1556 0,3% OTP 4.732 -2,3% Nokia 2,8 -23% USD/HUF 231,36 05% 10Y hozam 6,41 8,0

elbzb napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Tovabb emelkedtek a tengerentuli bérzék

- Esett a kdolaj &ra, az arany nem valtozott

- Nehéz napja volt a forintnak

- Lejtmenetben Azsia

- A Richter egyuttmikodési megallapodast irt ala az Orionnal
- Aprilis 12-én tartja kdzgy(ilését a Magyar Telekom

- Szinten maradé arakra szamitunk ma

Erste kommentar

Tegnap még azt gondoltuk, hogy ma nagy valdsziniséggel jdhet egy jelentésebb emelkedés a DAX-ban,
melynek soran bekovetkezik a csicstamadas, de ma reggel ugy tinik, hogy ez elmarad. Erre a technikai kep
lehet6séget ad anélkil, hogy a kdzép- és hosszu tavu kép sériilne. Ilgy ma kis csdkkenés, oldalazéas johet, s
hasonlé igaz a magyar indexre is, amely mintha egy vall-fej alakzat masodik vallat épitené. Ez azt jelenti,
hogy a mai napon a BUX indexnek mar nem kellene a tegnapi minimum érték (18.750 pont) ala esnie. Az
alakzat pedig akkor jon létre, ha az arfolyam a kozeljovében attori a 19.200 pontos szintet.

=8 Erste Market HD

=sms= Nalunk mar iPad-en is kereskedhet!


http://erstebroker.hu/hu/erste_market_HD.html
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Ma megjelend fontos adatok El6z6 Varakozas

Nagykereskedelmi arindex (februar, év/év, tény) Németorszag 08:00 2,3% 1,4%

Fogyasztéi arindex (februar, év/év, végleges, tény) Németorszag 08:00 1,5% 1,5%

Fogyasztéi arindex (februar, év/év) Magyarorszag 09:00 3,7% 2,8%
USA:

- A tengerentuli bérzék tovabbra sem pihennek, tegnap is emelkedéssel zartak a kereskedést, a
hétvégi negativ kinai adatok sem tudtak elkedvetleniteni a befektetoket. (Dow 0,35%, Nasdaq 0,27 %,
S&P500 0,31%).

- Fontos makroadatokat nem publikaltak tegnap, igy fé6ként hangulatalapu volt a kereskedés. A Dow
komponensei kozil a Boeing (2,1%) és a Merck (1,6%) teljesitett a legjobban.

- A BlackBerry tébb mint 14%-ot emelkedett, miutan kiderllt, hogy a Lenovo Group fontoléra veheti az
okostelefonokat gyarto tarsasag megvasarlasat.

- A Ford annak készdnheti a kdzel 3%-os tébbletet, hogy a kinai szallitasai jol alakulnak.

- Az Apple 1,4%-ot emelkedett, a hirek szerint a tarsasag a jov6 héten bejelentheti, mire kolti oriasi
készpénz allomanyat.

- Ma még nem publikalnak fontos makroadatokat a tengerentulrél.

Eurépa:

- A nyugat-eurdpai piacon egész nap nem talaltak az iranyt, végil nulla kbzelében zartak a vezetd
indexek (FTSE100 0,31%, DAX -0,03%, CAC40 -0,11%).

Olaj, arany:

- A koolaj ara tegnap a gyenge kinai ipari termelési adatok utan esett az amerikai t6zsdéken, a WTI
zardara 91,8 dollar lett.

- Az arany 1.582 dollaron stagnalt. A piaci hirek szerint a Soros alap az elmult évtized legnagyobb
aranyeladasat hajtotta végre, ami sokak szerint a hosszutavu ralli végét jelenti.

Devizak:

- Tegnap tovabb folytatodott a péntek késé délutan kezdddott forintgyengilés, melynek
eredményeként az EUR/HUF arfolyama 303 félé is emelkedett, azonban délutan onnan fordulat
mutatkozott, és zarasra 301,67-ig korrigalt a forint arfolyama, de még igy is jelentds maradt a
gyengulés.

- A nyitd 1,2994-r6l 1,3046-ig emelkedett zarasra az EUR/USD arfolyam, de még igy sem tudott
érdemben elszakadni az 1,3-as szinttél. A tegnapi nap sordn nem érkezett olyan fontosabb
makrogazdasagi adat, ami érdemben befolyasolta volna az arfolyam mozgéasat.

Tavol-Kelet:
- A Nikkei 0,28%-ot, a Hang Seng 0,36%-ot, a Shanghai index pedig 1,54%-ot esett a ma reggeli
kereskedésben.
- Ajapan jen kézben tovabb gyengiilt a dollarral szemben, és mar a 96,5-0s arfolyamot kozelitette meg

a devizaarfolyam, miutan megjelent, hogy az Uj jegybankelndk, Haruhiko Kuroda még a kévetkezd,
aprilisi jegybanki talalkozé elétt ujabb stimulust adhat a gazdasagnak.

- Akinai piacok a jelenleg zajlo éves kongresszustol varnak intézkedéseket a gazdasag fellenditésére.

- Az Azsidban megjelent makroadatok jellemzéen a vartnal jobbak lettek. Japanban a fogyasztoi
bizalom 44,3 pontos értéke meghaladta a vart 43 pontot. Az indiai januari ipari termelés 2,4%-0s
ndvekedése is pozitiv meglepetést jelentett.
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- Februar soran 1,11 millié személygépkocsit értékesitettek Kinaban, ami b6 10%-kal meghaladja a
korabban becslilt értékesitéseket.

Hataridés piacok:
- A hatarid6s indexek tébbsége a negativ tartomanyban van ma reggel.

~ Erste Arany Certifikatok
as / ~Arany kereskedés Forintért?

ay

BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)
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Nyité Max. Min. Zaro Nyito Max. Min. Zaro

BUX (pont) 19.060 19.114 18.750 18.879 EUR/HUF 302,11 302,22 301,45 301,88

Nemzetkozi részvényindexek

valtozas valtozas
zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 14.447 0,3% 11,5% WIG 20 2479 -0,5% 8,2%
Nasdaq Composite 3.253 0,3% 9,0% PX 1.034 -0,4% 4,9%
Nasdaq 100 2812 0,3% 6,2% Hang Seng 23.002 -0,4% 8,8%
FTSE 100 6.504 0,3% 10,4% Russell 2000 943 0,0% 15,7%
RTX 2177 0,2% -11,1% Nikkei 12.315 -0,3% 24,5%



http://erstebroker.hu/hu/certifikatok.html
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BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 77,60 1,6% 31,7% E.On 13,11 -0,6% 22,3%
Arcelormittal 11,46 0,9% 23,2% Fiat 4,57 3,3% -2,2%
Axa 14,11 1,2% 18,2% Infineon 6,79 -0,6% -10,6%
Banco Bilbao 7,66 0,5% 21,6% Linde 142,10 1,3% 7.2%
Banco Santander 5,90 -1,4% -1,2% Lufthansa 15,06 -1,6% 52,1%
BASF 73,53 0,7% 12,3% Nokia 2,75 -2,3% 27,3%
Bayer 77,82 -0,6% 41,3% Siemens 83,54 0,7% 11,5%
BMW 72,50 0,1% 2,2% Telefonica 11,10 -0,9% -7,5%
BNP Paribas 44,40 0,5% 21,4% Thyssenkrupp 18,17 -0,5% -6,5%
Commerzbank 1,45 0,6% -19,9% Total 39,32 0,3% -6,5%
Daimler 46,09 1,5% -3,2% Unicredit 3,90 -1,2% 0,1%
Deutsche Bank 34,13 -1,8% -4,3%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

A Richter a kdzponti idegrendszeri kutatasokra vonatkozé K+F egylttmikodési megallapodast irt ala a
finn Orionnal. A két cég kdzdsen kutat és fejleszt a kognitiv rendellenességek kezelésére szolgald kémiai
vegyuleteket. A szerzddés értelmében kézdsen valasztjak ki és fejlesztik tovabb harom felfedezési
fazisban 1évd gyogyszerjelolt molekulat. A K+F kiadasokat fele-fele aranyban fizetik, a terllethez
kapcsol6dd marketing jogokrél még nem sziletett megéllapodas. A hir kedvez6, de arfolyamhatasa csak
mérsékelt lehet.

A Magyar Telekom aprilis 12-én tartja kézgylilését, a részletes napirendi pontokat marcius 21-én teszik
kdézzé. A napirenden a szokasos témak szerepelnek.

Miutan a birdsag elsé fokon a szolgaltatok javara dontott a rezsicsokkentéssel kapcsolatos perben,
Orban Viktor tegnap kozolte, hogy a kormany mindenképp végrehajtja a rezsicsOkkentést, és annak
mértéke magasabb lesz, mint 10%. A hir kedvez6tlen a Magyar Telekomra és a MOL-ra nézve, de
arfolyamhatasra egyel6re nem szamitunk.


http://www.erstemarket.hu/
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ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Ceélar
ANY 505 35% 82% 11.733 fellilvizsgalat alatt 2013.02.18 felllvizsgalat alatt
Egis 18.945 1,0%  23,0% 35.775 Vétel 2012.09.12 22.850
E-Star 236 -04% -92,4% 9.307 fellilvizsgalat alatt 2011.05.17 feltlvizsgalat alatt
FHB 405 -22%  -27,4% 5.042 Tartas 2012.02.06 550
Magyar Telekom 404 -02% -29,0%  1.087.830 Tartas 2012.11.22 400
MOL 17.400 -1,9%  9,0% 65.143 Tartas 2013.01.28 18.700
OTP 4732 -23% 22,0% 1.375.155 Tartas 2012.02.06 4.460
PannErgy 402 1,3% -37,8% 109.459 felulvizsgalat alatt 2013.02.20 felllvizsgalat alatt
Richter 35.000 09%  -5,0% 9.737 Vétel 2013.02.05 50.460
Amerikai szektorindexek Allamkotvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 18 08%  23,8% USA 10 éves 2,05% -0,3 2,1
Tavkozlés 47 -03% 17,7% EMU 10 éves 1,52% -0,9 -27,8
Olaj 1.348 0,0% 2,4% Magyar 10 éves 6,41% 8,0 2240
Gyogyszer 402 04%  19,2% Japan 10 éves 0,64% -1,8 -33,8
Szallitmanyozas 6.151 01%  19,6% USA 5 éves 0,89% -0,6 -1,9
Félvezet6 79 -0,5% 2,5% EMU 5 éves 0,49% -1,4 -28,4
Kézszolgaltatd 38 0,2% 7,0% Magyar 5 éves 5,70% 9,0 -289,0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0,12% 0,1 -18,5
Hadiipar 1.780 0,2% 7,6% EMU 3 honapos 0,03% 0,7 -6,3
Magyar referenciahozamok
7,0%
6,5% - 3hénapa 00—
1 hete

6,0% -

55% -

5,0% -

4,5% ‘ ‘ \ \
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Alapkamatok (%): MNB 5,25 ECB 0,75 FED 0,25 BOE 0,50 BOJ 0,10 SNB 0,00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2013.03.11 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 64.396,74 16,54% 13,05% 16,68%
ESPA Stock Global 20.722,78 14,03% 11,90% 15,33%
ESPA Stock Europe Active 38.458,25 12,50% 16,44% 18,40%
ESPA Stock Japan 20.172,57 18,95% 18,16% 4,32%
ESPA Stock Europe-Emerging 35.838,75 11,53% 11,35% 7,40%
ESPA Stock Global Emerging-Market 51.223,84 10,66% 12,93% 7,00%
ESPA Stock Europe Properties 63.322,60 7,52% 11,03% 20,47%
ESPA Stock Brick (EUR) 101,42 3,94% 6,59% -2,53%
ESPA Cash Euro-Plus (EUR) 112,89 0,36% 0,86% 1,86%
ESPA Bond Intemational 6.354,39 0,21% -3,11% -0,93%
ESPA Bond Euro Corporate 50.344,69 5,95% 8,76% 9,31%
ESPA Bond Emerging-Markets 54.324,78 3,67% 5,96% 10,59%
ESPA Bond Europe (EUR) 137,71 -0,60% 1,13% 4,44%
ESPA Bond Dollar (USD) 129,26 -1,73% -1,31% 0,86%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 171,19 -1,48% 0,94% 5,66%
ESPA Cash Corporate Plus 38.281,82 6,49% 7,95% 7,06%
ESPA Cash Dollar (USD) 134,39 0,05% 0,23% 0,40%
ESPA Cash Emerging Markets 38.544,97 6,90% 8,46% 6,17%
ESPA Stock Adriatic 1.136,31 20,49% 26,89% 11,70%
ESPA Stock Agricultural 272117 11,08% 10,15% 12,02%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 2.072,28 9,37% 12,84% 2,76%
ESPA Stock Commodities 32.997,96 9,03% 6,92% 2,61%
ESPA Stock Istanbul 141.886,75 14,41% 24,97% 42,77%
ESPA Stock Pharma 37.928,97 14,31% 13,21% 22,42%
ESPA Stock Russia 2.144,05 12,16% 7,28% -6,44%
ESPA Stock Techno 8.641,97 12,31% 3,96% 9,45%
ESPA WWF Stock Umwelt 0,00 -100,00% -100,00% -100,00%
ERSTE T6kevédett Pénzpiaci 2,1301 1,36% 2,94% 6,50%
ERSTE Ingatlan 2,0209 1,75% 3,64% 7,74%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1,2565 2,20% 4,77% 11,08%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1,1861 2,60% 4,01% 7,63%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkdvet6 Alap 1,1429 7,06% 3,50% -0,14%
ERSTE T6ke-€s Hozamvédett Alap 13831,0 1,27% 2,88% 6,47 %
ERSTE XL Kotvény Alap 1,6562 4,29% 10,00% 22,37%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1,933 4,89% 4,96% 4,44%
ERSTE Révid Kétvény 2,7094 3,13% 6,67% 15,26%
ERSTE € Pénzpiaci 1,1073 0,24% 0,62% 1,78%
ERSTE $ Pénzpiaci 1,0868 0,47% 0,99% 2,30%
ERSTE Tokevédett Likviditasi Alap 1,505542 1,27% 2,72% 5,97%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1,191 0,84% 1,79% 4,10%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kdnyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely &ltaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Boldizsar Péter 1-235-5114 Farkas Laszl6 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Keresztyén Attila 1-235-7564 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlé 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111 Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
vallal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valdé 6sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa iddpontiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldz6 (igyletkbtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
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