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BUX 19.115 0,2% MOL 17.745 0,9% Commerzbank 1,4 1,7% EUR/HUF 299,61 0,4% Olaj($) 92,0 0,4%
DAX 7.986 0,6% Richter 34.700 -0,3% BMW 72,4 06% EUR/USD 1,3005 -0,8% Arany ($) 1.579 -0,0%
S&P 1551 0,4% OTP 4.841 0,1% Nokia 2,8 09% USD/HUF 230,24 1,1% 10Y hozam 6,33 -0,0

elbzb napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Kiugrdan j6 munkapiaci adatok a tengerentulrdl

- Atengerentulon attértek a nyari id6szamitasra

- Gyengllt az arany és az olaj ara
- Ismét elintézték a forintot

- Mérsékelt optimizmus Azsiaban

- Az ANY Biztonsagi Nyomda 43 forintos osztalékot javasol

- Meérsékelt emelkedés johet ma a t6zsdén

Erste kommentar

A torténelmi zard csucstdl 14 pontra, a torténelmi csucstol pedig 24 pontra van az S&P500 index, igy a
befektet6k azon spekulalnak, hogy a héten meg lesz-e a csucsdontés. A DAX-ban is hasonlé a helyzet,
hiszen a DAX is kb. 120 pontra van a csucstdl, egy jobb napon pedig akar 200 pontot is tudott menni
mostanaban. Ha a rovidtavu indikatorokat szemlélem, akkor akar ma is meg lehet az Uj csucs, de valoszinibb
a holnapi nap. Kézben a BUX-ot szemlélve azt Iathatjuk, hogy az a nagy, latvanyos betegség lehulléban van
réla (kdszonhetéen az amerikai és az eurdpai indexek kicsattand hangulatanak) és stabilan felkiszott a 20-30
napos mozgoatlagok félé. Raadasul mintha egy trendfordité alakzatot akarna létrehozni, hogy aztan abbdl,
20.000 pont kornyékére emelkedjen az index. Persze el6tte még akar csdkkenhet is, de annak nem kéne
tdbbnek lennie a 20 napos mozgdatlag vissza tesztjénél.

=mmess: Nalunk mar iPad-en is kereskedhet!
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Ma megjelend fontos adatok El6z6 Varakozas

Kilkereskedelmi mérleg (januar, tény) Németorszag 08:00 12,1 milliard 13,7 milliard

Folyé fizetési méreg - millié eurd (januar, tény) Németorszag 08:00 20,2 milliard 11,3 milliard

Kulkereskedelmi mérleg - eurd (januar, elézetes) Magyarorszag 09:00 143,1 millié 359,5 millio
USA:

- Rosszul indult a kereskedés pénteken a tengerentulon, de a kezdeti cs6kkenést emelkedés valtotta
fel, és zarasig kitartott a j6 hangulat (Dow 0,47%, Nasdaq 0,37%, S&P500 0,44%).

- Tegnap kezdetét vette a nyari id6szamitas a tengerentulon, ami azt jelenti, hogy 5 érara médosult az
id6eltolodas, vagyis a piacok 14:30-kor nyitnak.

- A Dow legjobban teljesit6 komponense a Walt Disney (1,9%) volt, de a kedvez&bb februari
értékesitési szamokat publikalé McDonald’s is jol teljesitett (1,6%).

- Kiugroan jok lettek pénteken a munkaer6-piaci adatok, a vart 165 ezer helyett 236 ezerrel nétt
februarban a nem-mez6gazdasagi foglalkoztatottak szama az Egyesilt Allamokban, a
munkanélkiliségi rata pedig négyéves mélypontra, 7,9%-rél 7,7%-ra sillyedt, ami egyébként a
varakozasnal is jobb, mert stagnalasra szamitottak.

- A Google 10%-os létszamleépitést tervez a Motorola Mobility lednyvallalatanal, ami 1.200 f6t jelent
dsszesen.

- Ma nem publikalnak fontos makroadatokat.

Eurépa:

- Eurdpaban is jo volt a hangulat, emelkedéssel zartak a kereskedést a fébb indexek (FTSE100 0,7%,
DAX 0,58%, CAC40 1,22%).

- A 10 éves spanyol kdtvényhozam 4,83%-ra sullyedt pénteken, ami 2010 novembere éta nem latott
érték.

- Pénteken leminésitette az olaszokat a Fitch Ratings, az eddigi ,A-,-rél egy fokkal ,BBB+”-ra rontotta
az allamaddssag besorolast.

Olaj, arany:
- Kismértékben, 91,72 dollarra gyengllt az amerikai WTI tipusu kdolaj ara ma reggel a pénteki
kedvezd amerikai foglalkoztatottsagi adatok ellenére.

- Az arany kurzusa 1.581 dollar kérul volt ma reggel, szintén alig valtozott. Az arany &ranak
csokkenése els6sorban a kockazatkeresés csokkenése miatt kdvetkezett be.

Devizak:

- Péntek déleltt és kora délutan is er8sddni tudott a forint az eurdval szemben, és az arfolyam még
297 ala is benézett egy rovid idére. Azonban késébb a befekteték megijedtek arra a hirre, hogy a két,
még Simor Andras altal kinevezett alelndk hataskorét szlkitették és bar tovabbra is alelndkok és
ezzel egyltt a Monetéris Tanacs tagjai maradnak, azonban a jov6ben egy lényegesen sziikebb
terlletért fognak csak felelni. A bejelentést kdvetden révid idén belll ismét 300 kdzelébe emelkedett
az EUR/HUF arfolyam.

- Brutalis dollarer6sddést hozott a j6 amerikai munkanélkiliségi adat. A hivatalos statisztika szerint a
munkanélkiliség 7,7%-ra csOkkent, ami jelent6s el6relépésnek tekintheté és azt jelzi, hogy az
amerikai gazdasag jobb helyzetben van, mint azt korabban gondolhattak a befekteték. Az alacsony
munkanélkiliség pedig azt is jelenti, hogy korabban elérhetik a 7%-0s munkanélkiliségi ratat, amihez
a FED a QE3 programot kototte. Az eszkdzvasarlasi program ledllitasa pedig er6siti a dollart az
euréval szemben. Az EUR/USD értéke a nyité 1,3107-r6l 1,3005-re esett.
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Tavol-Kelet:

- A Nikkei 0,53%-ot, a Hang Seng 0,28%-ot emelkedett, mig a Shanghai index 0,5%-ot csdkkent ma
reggel.

- A hétvégén megjelend kinai makroadatok nem lettek kedvezdek, de az azsiai piacok a pozitiv
globalis hangulatnak készénhetéen emelkedni tudtak.

- Kinaban az inflacié 3,2% lett, szemben a vart 3,0%-kal, ami azt is jelenti, hogy a jegybanknak csak
korlatozott mozgastere van egy esetleges gazdasagélénkitd program elinditasaban.

- Az ipari termelés is elmaradt a varttdl, ,mindossze” 9,9%-kal névekedett, szemben a vart 10,6%-kal.

- Az Uj hitelkihelyezések sem a vartnak megfelelden alakultak Kinaban. 620 milliard juan
hitelkihelyezésre kertilt sor februarban, ami 80 milliarddal alacsonyabb a vart értéknél.

Hataridés piacok:
- Vegyes képet mutatnak a hataridés indexek ma reggel.

~ Erste Arany Certifikatok
o & / ~Arany kereskedés Forintért?

ay

BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)
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Nyitod Max. Min. Zard Nyitd Max. Min. Zaro

BUX (pont) 19.191 19.283 19.040 19.115 EUR/HUF 299,00 299,90 299,00 299,47

Nemzetkozi részvényindexek

valtozas valtozas
zaro érték napi 52 hét zaré érték napi 52 hét
Dow Jones 14.397 0,5% 11,4% WIG 20 2491 0,6% 9,0%
Nasdaq Composite 3.244 0,4% 8,6% PX 1.039 1,0% 4,1%
Nasdaq 100 2.804 0,2% 5,9% Hang Seng 23.144 0,2% 9,8%
FTSE 100 6.484 0,7% 10,1% Russell 2000 943 0,8% 15,4%
RTX 2189 1,1% -8,7% Nikkei 12.349 0,5% 24,4%
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BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 76,40 0,5% 31,1% E.On 13,19 0,4% 22,1%
Arcelormittal 11,35 2,3% 24.5% Fiat 443 5,5% -4,0%
Axa 13,95 2,9% 16,6% Infineon 6,83 4,8% -9,9%
Banco Bilbao 7,70 4,0% 19,2% Linde 140,23 0,8% 5,4%
Banco Santander 5,99 3,2% -2,2% Lufthansa 15,31 -0,2% 54,9%
BASF 73,02 0,6% 11,5% Nokia 2,82 0,9% 26,5%
Bayer 78,26 0,1% 43,1% Siemens 82,96 1,1% 10,9%
BMW 72,41 0,6% 2,7% Telefonica 11,20 4,2% -8,1%
BNP Paribas 44,61 4,1% 20,7% Thyssenkrupp 18,25 6,4% -5,8%
Commerzbank 1,45 1,7% -22,0% Total 39,19 0,1% -7.2%
Daimler 45,42 -0,6% -3,3% Unicredit 3,95 2,8% 0,0%
Deutsche Bank 34,75 2,1% -2,0%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Az eredmények kodzzétételét kovetd pénteki OTP konferenciahivas legfébb témaja az idei névekedési
kilatasok voltak. Ezek alapjan a bank jelentds hitelallomany ndvekedést var, azonban ennek forrasa
elsésorban Magyarorszagon kivilrél érkezhet. Elsésorban Oroszorszagban, Ukrajnaban, Romaniaban és
Szlovékiaban, de ambicidzus célként 10%-os ndvekedést tlztek ki a magyar vallalati hitelek piacan is.
Kedvez§ hir, hogy arra szdmitanak, hogy a kockazati kdltség néhany 10 milliard forinttal csdkkenhet a
2012-es 254 milliard forinthoz képest. A nem teljesitd hitelek jelenlegi 80%-os fedezetsége megfeleld, az
némi puffert is tartalmaz.

Az OTP 2013. marcius 7-én 4.924 darab, marcius 8-an pedig 6.299 darab torzsrészvényt értékesitett
javadalmazasi politikaja keretében, igy a bank sajat tulajdonaban 1évé OTP tdrzsrészvények allomanya
4.064.978 darabra (1,45%) valtozott.

Az ANY Biztonsagi Nyomda aprilis 10-én tartja éves rendes kozgyllését. Az igazgatésag
részvényenként 43 forintos osztalék kifizetését javasolja, ami a sajat részvények szamat is figyelembe
véve 44,34 forintos tényleges osztalékot jelent. Az osztalékfizetés majus 15-én kezdddhet. A kifizetendd
osztalék a cég tavalyi év végi készpénzallomanyanak mintegy harmada. Az igazgatésag a kozgydlés
felhatalmazasanak egy évvel torténd meghosszabbitasat kéri az alaptéke 20%-aig terjedd sajat részvény
vasarlasra vonatkozoéan.

A PannErgy aprilis 30-an tartja kbézgylilését, melynek napirendjén a szokasos pontok mellett egy Uj
vezetdi részvényopcios program elfogadasa is szerepel. A részletes kdzgyilési elbterjesztések aprilis 8-
t6l lesznek elérhetok.

Az E-Star ugyanazt az egyezségi javaslatot terjesztette a kdtvényesek elé, mint korabban, vagyis a 17
milliard forintnyi koétvényt 50 millié Gjonnan kibocsatandé részvénnyé alakitanak at 367 forintos
arfolyamon. A kotvények atalakitdsa utan a részvények fair értéke 10-es P/E-vel szamolva 20 forint
lenne, figyelembe véve a cég altal benyujtott Gzleti tervet is. A korabbi bejelentések alapjan ugy tlnik,
hogy kézel a megallapodas.

Aprilis 2-t81 bekeriil a BUX indexbe az ANY Biztonsagi Nyomda és a Raba. A CETOP20-as régids
indexbe pedig bekertl a VIG, és kikerul beléle a Philip Morris.
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ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Ceélar
ANY 488 06% -12,9% 7.766 fellilvizsgalat alatt 2013.02.18 felllvizsgalat alatt
Egis 18.750 -01%  22,2% 2.469 Vétel 2012.09.12 22.850
E-Star 237 0,9% -92,6% 8.749 fellilvizsgalat alatt 2011.05.17 feltlvizsgalat alatt
FHB 414 05% -27,4% 17.166 Tartas 2012.02.06 550
Magyar Telekom 405 -05% -28,7%  1.081.688 Tartas 2012.11.22 400
MOL 17.745 09%  6,8% 35.631 Tartas 2013.01.28 18.700
OTP 4.841 0,1% 26,6% 1.778.141 Tartas 2012.02.06 4.460
PannErgy 397 05% -40,1% 51.353 felulvizsgalat alatt 2013.02.20 felllvizsgalat alatt
Richter 34.700 -0,3%  6,2% 16.364 Vétel 2013.02.05 50.460
Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 18 03% 22,5% USA 10 éves 2,06% 1,3 2,8
Tavkozlés 47 08%  18,5% EMU 10 éves 1,53% 3,3 -27,3
Olaj 1.347 -0,0% 2,1% Magyar 10 éves 6,33% -0,0 -230,0
Gydgyszer 400 -0,1%  19,3% Japan 10 éves 0,66% 1,2 -33,1
Szallitmanyozas 6.143 1,0%  19,0% USA 5 éves 0,89% 0,5 -0,4
Félvezeto 80 0,1% 2,3% EMU 5 éves 0,51% 1,7 -274
Kézszolgaltatod 38 0,2% 8,0% Magyar 5 éves 5,61% -3,0 -295,0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0,12% 0,5 -17,6
Hadiipar 1.777 1,0% 7,3% EMU 3 honapos 0,02% -0,0 -4,7
Magyar referenciahozamok
7,0%
6,5% - .
3 hénapja Jelenlegi

6,0% - 1 hete

55% A

5,0% -

415% T T T T
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Alapkamatok (%): MNB 5,25 ECB 0,75 FED 0,25 BOE 0,50 BOJ 0,10 SNB 0,00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2013.03.08 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 63.476,99 14,88% 9,20% 13,31%
ESPA Stock Global 20.472,44 12,65% 9,09% 13,06%
ESPA Stock Europe Active 38.278,20 11,97% 14,29% 18,05%
ESPA Stock Japan 20.021,02 18,06% 18,38% 1,61%
ESPA Stock Europe-Emerging 35.216,90 9,60% 9,57% 4,46%
ESPA Stock Global Emerging-Market 50.595,14 9,30% 10,84% 4,56%
ESPA Stock Europe Properties 63.306,71 7,49% 10,27% 21,53%
ESPA Stock Brick (EUR) 100,07 2,55% 5,65% -3,69%
ESPA Cash Euro-Plus (EUR) 112,81 0,29% 0,83% 1,81%
ESPA Bond Intemational 6.373,72 0,51% 4,18% -2,60%
ESPA Bond Euro Corporate 50.329,07 5,92% 8,04% 7,79%
ESPA Bond Emerging-Markets 54.412,80 3,84% 5,43% 9,47%
ESPA Bond Europe (EUR) 137,71 -0,60% 1,41% 4,54%
ESPA Bond Dollar (USD) 129,52 -1,54% -1,06% 0,83%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 171,71 -1,18% 1,44% 5,80%
ESPA Cash Corporate Plus 38.239,33 6,37% 7,03% 5,46%
ESPA Cash Dollar (USD) 134,38 0,04% 0,25% 0,39%
ESPA Cash Emerging Markets 38.463,55 6,68% 7,33% 4,94%
ESPA Stock Adriatic 1.136,03 20,46% 26,48% 10,89%
ESPA Stock Agricultural 2.681,63 9,46% 7,66% 9,78%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 2.041,86 7,77% 10,49% 0,20%
ESPA Stock Commodities 32.663,82 7,93% 5,57% 0,76%
ESPA Stock Istanbul 138.499,87 11,68% 20,53% 37,16%
ESPA Stock Pharma 37.734,10 13,72% 10,24% 20,08%
ESPA Stock Russia 2.110,62 10,41% 6,91% -8,79%
ESPA Stock Techno 8.577,02 11,46% 0,94% 7,07%
ESPA WWF Stock Umwelt 0,00 -100,00% -100,00% -100,00%
ERSTE Tokevédett Pénzpiaci 2,1299 1,35% 2,96% 6,55%
ERSTE Ingatlan 2,0206 1,74% 3,65% 7,80%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1,2563 2,19% 4,80% 11,13%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1,1857 2,57% 4,02% 7,68%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkovetd Alap 1,1406 6,85% 4,89% -0,01%
ERSTE T6ke-£s Hozamvédett Alap 13829,0 1,26% 2,89% 6,51%
ERSTE XL Kétvény Alap 1,6547 4,19% 9,46% 22,53%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1,9292 4,69% 7,06% 5,28%
ERSTE Rovid Kétvény 2,7094 3,13% 6,76% 15,38%
ERSTE € Pénzpiaci 1,1073 0,25% 0,63% 1,79%
ERSTE $ Pénzpiaci 1,0867 0,46% 0,99% 2,31%
ERSTE Toékevédett Likviditasi Alap 1,505351 1,26% 2,73% 6,01%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1,191 0,84% 1,81% 4,14%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kdnyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely &ltaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Boldizsar Péter 1-235-5114 Farkas Laszl6 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Keresztyén Attila 1-235-7564 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlé 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111 Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
vallal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valdé 6sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa iddpontiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldz6 (igyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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