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BUX 19.074 0,8% MOL 17.590 1,7% Commerzbank 1,4 -11% EUR/HUF 298,29 -0,5% Olaj ($) 91,6 1,2%
DAX 7.940 0,3% Richter 34.800 0,7% BMW 72,0 04% EUR/USD 1,3107 1,1% Arany ($) 1.579 0,3%
S&P 1544 0,2% OTP 4.835 0,3% Nokia 2,8 16% USD/HUF 227,79 -1,5% 10Y hozam 6,33 3,0

elbzb napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Mérseékelt optimizmus a tengerentulon

- Emelkedett az olaj arfolyama

- Megnyugodott a hangulat a forint piacan
- Emelkedés az azsiai piacokon

- Avartnal gyengébb, mégis j6 az OTP eredménye

- Kismérték(i emelkedésre szamitunk ma a t6zsdén

Ne maradjon le, ertesiiljon idoben a piaci mozgasokrol!

" o . .
i A P Dijme arfolyam ér > Részletek

Erste kommentar

Megjott az OTP gyorsjelentése, amely ugyan enyhén gyengébb lett a varakozasoknal, de az alapvetd
folyamatok jo iranyba mutatnak. A céltartalékolas magas szintre ugrott, pedig a problémas hitelallomany alig
ndvekedett. Ez azt jelenti, hogy a kétes kintlévéségek fedezettsége most mar 80 szazalékra rug. Ha a
jelenlegi folyamtok folytatddnak, akkor a céltartalékolas a nem tul tavoli jovében jelentdsen csdkkenhet. Mivel
a 70 milliardos céltartalék mellé 26 milliard forint eredmény parosult, ez azt mutatja, hogy az eredmény akar
duplazédhat is a jov6ben. (Pl. a céltartalék képzés a felére csdkken.) Ez pedig nyilvan jelentds &rfolyam
emelkedéssel jarna, hiszen azt mutatja, hogy a részvény alulértékelt (5-6s el6remutaté P/E rata?) Persze ez
még talan par negyedévvel odébb van, de érdemes odafigyelni. A j6 folyamtok 6sszességében megfelelnek a
varakozasaiknak, mig a varakozasoktdl elmaradd negyedik negyedéves eredmény leginkdbb a magasabb
adonak koszonhetd, amit fogjunk fel egyszeri hatasként. A varakozasoknal gyengébb eredmény igy
valészinileg nem fog jelentds hatast gyakorolni az arfolyamra, hiszen a kilatasok jok. A tegnapelétt kezd6dott
technikai korrekcié utédn, amelyben mind az amerikai, mind a német és a magyar részvényindexek is jol
viselkedtek, ma valdszinilleg emelkedést lathatunk majd.

Részvények, indexek, devizak technikai elemzése videon!

Erste Indikator > Részletek



http://www.erstemarket.hu/pages/mi-a-myerstemarket
http://erstebroker.hu/hu/erste_indikator.html
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Ma megjelend fontos adatok El6z6 Varakozas
GDP (4. negyedév, év/év, végleges, tény) Magyarorszag 09:00 -2,7% -2,7%
Ipari termelés (januar) Németorszag 12:00 -1,1% -1.2%
Nem-mez6gazdasagi foglalkoztatottak valtozasa (februar) USA 14:30 157 ezer 165 ezer
Feldolgozoéipari foglalkoztatottak valtozasa (februar) USA 14:30 4 ezer 9 ezer
Munkanélkiiliségi rata (februar) USA 14:30 7,9% 79%
Nagykereskedelmi készletallomany (januar) USA 16:00 -0,1% 0,3%
USA:

Nem voltak nagy mozgasok tegnap a tengerentuli piacokon, enyhe pluszban fejezték be a
kereskedést az indexek (Dow 0,23%, Nasdaq 0,3%, S&P500 0,16%).

Az Apple pert nyer a Samsunggal szemben, harom szabadalom megsértésével vadolta a dél-koreai
cég az iPhone gyartéjat. A birdsag az Apple javara dontott

A friss munkanélklli segélykérelmek szama 7 ezer f6vel 340 ezerre csdkkent, mikézben a vart érték
355 ezer volt. Az elmult 5 évben nem lattunk ilyen alacsony adatot.

A kilkereskedelmi mérleg hianya 44,4 milliard dollarra nétt januarban, a varakozas 42,4 milliard
dollaros deficit volt.

Délutan fél haromkor fontos makroadat érkezik az USA-bdl, a nem-mez6gazdasagi foglalkoztatottak
szamanak februari valtozasa, de a munkanélkiiliségi rata legfrissebb szamait is publikaljak.

Eurépa:

Egész nap oldalaztak a nyugat-eurdpai borzék, végiil enyhe emelkedéssel fejezték be a kereskedést
(FTSE100 0,18%, DAX 0,26%, CAC40 0,54%).

Az Eurépai Kdzponti Bank tegnapi Ulésén a varakozasoknak megfeleléen nem valtoztatott az
iranyado ratan, ami 0,75%-on maradt, egydnteti tdbbség szavazott a kamat tartasara. Mario Draghi
szerint tovabbra is gyengélkedik a gazdasag, de az év masodik felében mar fellendilés johet. Az
export gyengélkedése és az alacsony belsé kereslet miatt a GDP el6rejelzését lefelé modositotta az
EKB.

A Bank of England sem véltoztatott az iranyadd ratan (0,5%), és a mennyiségi lazitas mértéke is
valtozatlan maradt.

A 10 éves spanyol kétvényhozam 5% ala csdkkent tegnap, miutan sikeres volt az 5 és 10 éves
kotvények aukcidja.

Ma délben német januari ipari termelés adatot publikalnak.

Olaj, arany:

Az olaj arfolyama a 200 napos mozgdatlagrél fordult és 90,42 dollarrél 91,56 dollarra emelkedett. Az
arfolyam emelkedését tdmogatta a kedvezd amerikai munkaerd piaci adatok mellett az északi-tengeri
vezeték lezarasa is, melyre olajszivargas miatt volt szikség.

A részvénypiaci optimizmus kedvezétlenll hatott az aranyra, melynek arfolyama 1583,9 dollarrdl
1578,97 dollarra csokkent.

™ Devizaravan sziiksége befektetéseihez?

| Erste NetBroker Devizavaltas > Részletek



http://erstebroker.hu/hu/netbroker_devizas_tranzakciok.html
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Devizak:
- A tegnapi nap soran a forint arfolyama kissé eltavolodott a 300-as arfolyamszintrél, az arfolyam
zarasra 298,29-ig csokkent az éjszakai, alacsony forgalmu kereskedésben.
- Nagyot ugrott tegnap az eurd arfolyama a dollarral szemben. A kordbbi csdkkend trend az 1,3-as
szint alatt fordult és onnan 1,3107-ig emelkedett az arfolyam. Az eurd erésédése kilénésen Mario
Draghi enyhén optimista szavai utan gyorsult fel.

Tavol-Kelet:

- Ahogy mar megszokhattuk, ismét a Nikkei szamitott az &zsiai kontinens sztarjanak, a hét utols6
kereskedési napjan 2,62%-0s emelkedést tudott felmutatni. A Hang Seng 1,72%-ot emelkedett, mig a
Shanghai index értéke 0,23%-kal csdkkent.

- Avyen tovabb gyengiilt a dollarral szemben, és ma mar elérte a 95-6s arfolyamszintet is.

- A ma publikalt adatok szerint a kinai export 21,8%-kal nétt év/év alapon, mikézben csak 8,1%-0s
novekedést vartak. Ezzel parhuzamosan az import 15,2%-kal cstkkent, szemben a vart 8,5%-os
visszaesés helyett.

- A dél-koreai Kospi index annak ellenére emelkedett kismértékben, hogy Eszak-Korea ma
bejelentette, hogy felmondja a két orszag kdz6tti meg nem tdmadasi egyezmeényt.

Hataridés piacok:
- A hatarid6s indexek tdbbsége a pozitiv tartomanyban tartézkodik a reggeli 6rakban.

BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)

I Forgalom (jobb skala, millié darab) —— 20 napos mozgoatlag - -- 30 napos mozgdatlag —— 20 napos mozgdatlag —-- 30 napos mozgoatlag
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Nyitd Max. Min. Zaré Nyitod Max. Min. Zard
BUX (pont) 18.963 19.166 18.942 19.074 EUR/HUF 298,45 298,99 298,24 298,86
Nemzetkozi részvényindexek
valtozas viéltozas
zaro érték napi 52 hét zaré érték napi 52 het
Dow Jones 14.329 0,2% 11,0% WIG 20 2475 -0,3% 7,8%
Nasdaq Composite 3.232 0,3% 8,8% PX 1.028 -0,1% 3,2%
Nasdaq 100 2799 0,2% 6,2% Hang Seng 23.152 1,7% 10,8%
FTSE 100 6.439 0,2% 9,9% Russell 2000 935 0,5% 15,9%
RTX 2164 0,1% -9,7% Nikkei 12.284 2,6% 257%
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BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 76,03 5,4% 30,9% E.On 13,14 0,3% 22,6%
Arcelormittal 11,10 0,3% -25,6% Fiat 4,19 1,1% -10,7%
Axa 13,56 0,1% 13,2% Infineon 6,52 -0,5% -14,1%
Banco Bilbao 7,40 0,1% 13,5% Linde 139,05 -1,0% 10,6%
Banco Santander 5,80 0,3% -6,1% Lufthansa 15,34 -0,9% 52,8%
BASF 73,45 0,4% 13,2% Nokia 2,79 1,6% 26,8%
Bayer 78,30 0,1% 43,5% Siemens 82,04 0,2% 10,2%
BMW 71,97 0,4% 3,6% Telefonica 10,75 1,3% -12,0%
BNP Paribas 42,86 0,4% 15,8% Thyssenkrupp 17,16 0,2% -12,6%
Commerzbank 1,42 1,1% -254% Total 39,16 0,2% -6,9%
Daimler 45,70 2,0% -1,0% Unicredit 3,84 -0,4% -5,7%
Deutsche Bank 34,02 0,1% -3,8%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

- A varttol mintegy 15%-kal elmaradd IV. negyedéves eredményt publikalt ma hajnalban az OTP. Ennek
elsédleges oka a varttdl jelentdsen elmaradd egyéb nem kamatjellegli bevételek és az el6z6
negyedévinél joval magasabb effektiv adokulcs. A tdbbi eredménysoron az OTP hozta a vartat. A nettd
kamatbevételeket alakulasaban szerepet jatszott az orosz piac erés szereplése (+16%), a magyarorszagi
jelzaloghitel allomany csékkenése (-12%) és a vallalati hitelallomany csoportszintli csdkkenése (-10%).
4,1%-kal nétt éves szinten a céltartalékolas, pedig ezt a nem teljesité hitelek aranya nem indokolta,
hiszen az tulajdonképpen szinten maradt (19,1%). A mikoddési koltségek szezonalis okok miatt néttek
(4,7%). A kulféldi leanyok eredménye 30%-kal esett vissza, els6sorban a megndvelt céltartalék (Bulgaria)
€s a magasabb tarsasagi ad6é miatt.

OTP

Konszolidalt, IFRS Publikalt Publikalt Publikalt Publikalt Konsz.  Erste Publikalt
milliard Ft 2012. IV. 2011.1IV. 2012. I-IV. 2011. HV. 2012. IV.2012. IV. vs. Erste
Nettd kamatbevétel 166,0 169,0 -1,8% 650,3 630,9 31% 1653 164,6 0,8%
Céltartalékképzés -70,3 -67,5 n.e. -253,7 -234,0 né. -683 -69,4 n.e.
Nettd dij- és jutalékbevétel 40,6 38,6 5,1% 151,6 143,3 58% 39,2 41,7 -2,8%
Egyéb, nem kamatjellegii bevétel 8,3 10,7 -22,5% 427 374  14,0% 11,6 11,9 -300%
Osszes bevétel 214,9 218,3  -1,6% 8446 8116 41% 2161 218,2 -1,5%
Osszes kiadas -105,2 -110,4 n.e. -394,9 -376,0 né. -107,5 -105,6 n.e.
Adozas elétti eredmény 39,3 5,8 n.é. 165,0 1428 155% 40,4 43,2 -9,0%
Adozott eredmény 26,1 -25,8 n.e. 122,6 83,8 46,3% 29,6 30,7 -14,8%
Adozott eredmény * 26,2 30,2/ -13,1% 149,9 1614  -7,1% 30,0 30,7 -14,5%

* banki kiilénaddval, a végtorleszté sbbl ad6do veszteségekkel, kapott osztalékkal, véglegesen atadott/vett pénze szkbzzel és
atértékelésekkel korigalt eredmény

Konszenzus: OTP sajat gylijtés

OTP kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tal is!

Erste OTP Certifikatok > Részletek



http://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat
http://www.erstemarket.hu/
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ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Ceélar
ANY 485 32% -13,4% 14.417 fellilvizsgalat alatt 2013.02.18 felllvizsgalat alatt
Egis 18.760 03%  20,8% 2.562 Vétel 2012.09.12 22.850
E-Star 235 -49% -92,9% 18.431 fellilvizsgalat alatt 2011.05.17 feltlvizsgalat alatt
FHB 412 -02% -26,8% 47.612 Tartas 2012.02.06 550
Magyar Telekom 407 05% -28,2% 1.123.284 Tartas 2012.11.22 400
MOL 17.590 1.7%  6,4% 57.226 Tartas 2013.01.28 18.700
OTP 4.835 0,3%  30,7% 917.698 Tartas 2012.02.06 4.460
PannErgy 395 1,8% -40,2% 32.961 felulvizsgalat alatt 2013.02.20 felllvizsgalat alatt
Richter 34.800 07%  6,8% 10.655 Vétel 2013.02.05 50.460
Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 18 0,7%  232% USA 10 éves 2,01% 0,9 -0,7
Tavkozlés 47 05%  18,0% EMU 10 éves 1,49% 3,5 -28,0
Olaj 1.348 0,0% 1,7% Magyar 10 éves 6,33% 3,0 237,0
Gyobgyszer 401 02%  19,7% Japan 10 éves 0,65% -3,0 -34,5
Szallitmanyozas 6.081 -05%  18,2% USA 5 éves 0,86% 0,3 -2,2
Félvezet6 80 -0,2% 3,4% EMU 5 éves 0,49% 5,1 -28,1
Kézszolgaltatd 38 -0,4% 8,2% Magyar 5 éves 5,64% -1,0 -298,0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0,11% 0,3 -18,1
Hadiipar 1.759 0,7% 6,9% EMU 3 honapos 0,02% 0,3 -5,9
Magyar referenciahozamok

7,0%

6’5% B 3 hénapja Jelenlegi

6,0% - 1 hete

55% -

5,0% -

415% T T T T

0év 3 év 6 év 9év 12 év 15 év

Alapkamatok (%): MNB 5,25 ECB 0,75 FED 0,25 BOE 0,50 BOJ 0,10 SNB 0,00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa

30000 - — o 45000  — — o 9000  — — —
BUX Index (pont) Ricther (Ft) 50 DAX Index (pont)
25000 - — — — — — — — — — — — — — — — — — — — — — — 40000 ) — _ 8000 - — — — — — — — — — —— ——
) a
A k« W} T ,«;Wi
T W\\, I M M}"M" ﬂw‘m 7.500 ' M, ’!4 WW\M
20000 + \ ————————————————— 35000 + WM o B R iﬁ 7.000 ,L‘]i R J“T R, . S
h /ﬂw Py a‘ ,J“M»,.y i "‘ ‘1
" N'M"‘V Wy ,.ww esool —w\wm ———————
15000 — - — - - F- - 00+~ -~ 6.000 - — — — — ' - %N)’— N
5500 - — — - Mf e
10000 - — — — — — — 25000 - — — — — — 5000 + — — — — — ‘m ————————————————
4500+ — — — — - - - -~ -~~~
5.000 + + + + + + + 20.000 + + + + + + + 4.000 + + + + + + +
2011 2011 2011 2011 2012 2012 2012 2012 2011 2011 2011 2011 2012 2012 2012 2012 2011 2011 2011 2011 2012 2012 2012 2012
marc. jun. szept. dec. marc. jin. szept. dec. marc. jan. szept. dec. marc. jan. szept. dec. marc. jun. szept. dec. marc. jun. szept. dec.
7.000 + 1.600 30.000 —
OTP (Ft) o0 S&P 500 Index (pont) MOL (Ft)
6.000 | ﬂ%w ——————————————————— ’ My o
W 1400+ S —mr&‘— ‘\‘?1' -- 25.000 [fm —————————————————————
5.000 JW“"' 1300 LA ?,‘[', T AL FJ .W
y I MN ,,,,,,,,,,,,,, |
4.000 + M My, i ) W"\rmw«,.' 1.200 Wf 20.000 W . J\\ iy
ho ‘ W e ™ 1.100 p W W \M nhy
3000 f W—'WW o (i i
: 1.000 + 15.000 + wJ
2000+ — — — - - - - - - 900 +
800 + 10.000 +
1.000
700 +
0 + + + + + + + 600 + + + + + + + 5.000 + + + + + + +
2011 2011 2011 2011 2012 2012 2012 2012 2011 2011 2011 2011 2012 2012 2012 2012 2011 2011 2011 2011 2012 2012 2012 2012
marc. jun. szept. dec. marc. jun. szept. dec. marc. jan. szept. dec. marc. jun. szept. dec. marc. jan. szept. dec. marc. jun. szept. dec.
2200 - — o 00— — Mo+ — —
Arany/uncia (USD) USD/JPY WTI olaj (USD)
2000+ — — — - = 120+ -~
9B+ -
M “7 ¥l "
1800+ — — — M - - - - 100 §f R T e
™, 1 o " oWy
ﬂ '\rmm[ MWMA l‘ﬁ‘ MM“\'MW\ 20 ”WW) " W J‘Wlw N!“ \a
1600 + — - ﬂTf’ =g - - - e sof - [FH- - Wo T
) HW"'“ 85 jr - ————-—-—-—-—-————————- ;'l [
1400 - — - — — - — - — - -~ E\’” ] Mj 60— —————————————————————
80 1 — J' ******* = piher 5 -
1200 — — — — — — — il w0+ -
Nwww‘w\/t by
120004 L T 20
800 + + + + + + + i 70 + + + + + + + i 0 + + + + + + + i
2011 2011 2011 2011 2012 2012 2012 2012 2011 2011 2011 2011 2012 2012 2012 2012 2011 2011 2011 2011 2012 2012 2012 2012
marc. jun. szept. dec. marc. jan. szept. dec. marc. jun. szept. dec. marc. jun. szept. dec. marc. jun. szept. dec. marc. jun. szept. dec.
" T L, 1,55 + 340 +
10 éves hozam (%) EUR/USD EUR/HUF

1,50 +
320 +

v N

1,30 + J\W ! |
| i'\lknfw\
125+ — — — — — ——— —— — — W 260 - - — - - — - - - — - - -~
1,20 + M‘
240+ - - - - - -

1B+ — — = — - — ——— —————————

1,10 + + + + + + + i 220 + + + + + + + i
2011 2011 2011 2011 2012 2012 2012 2012 2011 2011 2011 2011 2012 2012 2012 2012 2011 2011 2011 2011 2012 2012 2012 2012
marc. jan. szept. dec. marc. jan. szept. dec. marc. jun. szept. dec. marc. jun. szept. dec. marc. jun. szept. dec. marc. jan. szept. dec.



o
ERSTE 5 Panorama 2013. marcius 8.

BEFEKTETESI ZRT.

Alap eszkozérték hozam

2013.03.07 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 64.021,09 17,09% 12,61% 16,22%
ESPA Stock Global 20.663,70 14,91% 12,82% 16,36%
ESPA Stock Europe Active 38.448,69 13,41% 17,68% 21,00%
ESPA Stock Japan 20.450,79 22,34% 20,49% 4,21%
ESPA Stock Europe-Emerging 35.489,02 10,70% 13,56% 6,64%
ESPA Stock Global Emerging-Market 51.285,91 12,12% 13,93% 7,07%
ESPA Stock Europe Properties 63.292,51 7,83% 12,61% 23,85%
ESPA Stock Brick (EUR) 101,00 4,55% 8,02% -2,92%
ESPA Cash Euro-Plus (EUR) 112,77 0,25% 0,78% 1,79%
ESPA Bond Intemational 6.435,10 1,98% -3,17% -0,37%
ESPA Bond Euro Corporate 50.554,24 6,61% 8,84% 9,47%
ESPA Bond Emerging-Markets 54.662,39 4,48% 6,67% 11,23%
ESPA Bond Europe (EUR) 137,88 -0,35% 1,33% 4,72%
ESPA Bond Dollar (USD) 129,78 -1,29% -1,23% 0,85%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 172,16 -0,84% 1,43% 5,91%
ESPA Cash Corporate Plus 38.334,74 6,69% 8,04% 6,92%
ESPA Cash Dollar (USD) 134,38 0,04% 0,24% 0,39%
ESPA Cash Emerging Markets 38.592,63 7,40% 8,69% 6,45%
ESPA Stock Adriatic 1.139,49 21,24% 27,53% 12,04%
ESPA Stock Agricultural 2.704,78 11,49% 10,95% 12,66%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 2.066,07 9,75% 12,56% 1,73%
ESPA Stock Commodities 32.946,17 10,06% 9,28% 3,18%
ESPA Stock Istanbul 140.579,72 13,54% 23,52% 41,93%
ESPA Stock Pharma 38.055,87 15,60% 12,98% 22,89%
ESPA Stock Russia 2.129,04 11,75% 11,65% -6,65%
ESPA Stock Techno 8.636,11 13,79% 4,39% 9,73%
ESPA WWF Stock Umwelt 0,00 -100,00% -100,00% -100,00%
ERSTE Tokevédett Pénzpiaci 2,1290 1,36% 2,96% 6,52%
ERSTE Ingatlan 2,0196 1,75% 3,66% 7,76%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1,2556 2,17% 4,74% 11,10%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1,1842 2,33% 3,86% 7,43%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkovetd Alap 1,1318 4,55% 4,71% -1,26%
ERSTE T6ke-£s Hozamvédett Alap 13824,0 1,27% 2,90% 6,49%
ERSTE XL Kétvény Alap 1,6559 4,51% 9,52% 22,44%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1,9353 5,02% 9,33% 6,02%
ERSTE Rovid Kétvény 2,7075 3,12% 6,53% 15,33%
ERSTE € Pénzpiaci 1,1072 0,24% 0,62% 1,79%
ERSTE $ Pénzpiaci 1,0866 0,47% 1,00% 2,31%
ERSTE Toékevédett Likviditasi Alap 1,50475 1,27% 2,73% 5,99%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1,1907 0,84% 1,81% 4,12%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.
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BEFEKTETESI ZRT.

P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kdnyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely &ltaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Boldizsar Péter 1-235-5114 Farkas Laszl6 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Keresztyén Attila 1-235-7564 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlé 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111 Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
vallal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valdé 6sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa iddpontiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldz6 (igyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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