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BUX 18.836 1,2% MOL 17.150 1,1% Commerzbank 1,4 03% EUR/HUF 298,05 -0,2% Olaj ($) 90,8 0,8%
DAX 7.870 2,3% Richter 34.350 -0,4% BMW 71,4 25% EUR/USD 1,3052 0,2% Arany ($) 1.576  0,1%
S&P 1540 1,0% OTP 4.803 3,0% Nokia 2,7 28% USD/HUF 228,33 -0,3% 10Y hozam 6,31 11,0

elbzb napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Uj térténelmi cslcsra kapaszkodott a Dow
- Kismértéki kdolaj és arany ar emelkedés
- Gyenge napot tudhat maga mdgoétt a forint

- Azsiaban is a jokedv uralkodott

- Enyhe emelkedés jéhet ma a BET-en

Ne maradjon le, ertesiiljon idoben a piaci mozgasokrol!

i e Dijmente: ii arfolyam ertesi az Erste Marketen!

> Részletek

Erste kommentar

Volt, és még van is egy kis aggodalom a legujabb devizahiteles ment6csomag kapcsan. Persze mindenki
csak talalgat, de ugy tlinik, hogy a kormany most egyuttmikddne a bankokkal. Vagyis az a faramuci helyzet
allt elé, hogy a forint gyengtilt, az OTP viszont er6s6dott, hiszen az atvaltas gyengitené a forintot, viszont az
egylttm(ikddés a bankokkal azt sugallja, hogy a lépés jelentds veszteséget nem okozna szamukra. Ugy tinik,
a kormany is felismerni latszik, hogy a bankokra szilkség van a gazdasagi névekedés beinditasahoz, ez
pedig pozitiv. A tegnapi nagy ralit kdvetéen tovabbra is pozitiv a hangulat a piacokon. A Dow Jones Uj
torténelmi csucsra szaladt, és ott is zart. Ennek ellenére sincs kitdéré optimizmus a piacokon, ami nagyon
furcsa, és szerintiink tovabbi emelkedésnek agyaz meg. igy ma is magasabb arakra szamitunk, de az
emelkedés sokkal halovanyabb lehet, mint tegnap volt.

| Kbvesse az arfolyamokatminden pillanatban!

Erste MobilTézsde > Részletek



http://www.erstemarket.hu/pages/mi-a-myerstemarket
http://erstebroker.hu/hu/erste_mobiltozsde.html
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Ma megjelend fontos adatok Orszag El6z6 Varakozas
GDP (4. negyedéy, év/év, elGzetes) Eurézona 11:00 -0,9% -0,9%
Jelzaloghitel igénylések (marcius 1) USA 13:00 -3,8% --
Foglalkoztatottsag valtozas (februar) USA 14:15 192 ezer 170 ezer
Ipari cikkek rendelésallomanya (januar) USA 16:00 1,8% -2,2%
Ké&olajkészletek (marcius 1, hordd) USA 16:30 1130 ezer 788 ezer
Benzinkészletek (marcius 1, hordd) USA 16:30 -1857 ezer -1000 ezer
USA:

- Uj torténelmi csucsra kapaszkodott a tegnap esti kereskedésben a tengerentuli Dow Jones index, de
a tébbi piac is szép emelkedéssel zart tegnap, az S&P500 mar csak 2%-ra van mindenkori csucsatol
(Dow 0,89%, Nasdaq 1,32%, S&P500 0,97%).

- A technolégiai szektor volt a nap sztarja, azutan tort élre, miutan a Qualcomm 40%-os
osztalékemelést, és 5 milliard dollaros sajatrészvény vasarlast jelentett be.

- Az ISM szolgaltatoipari beszerzési menedzser index februari értéke is hozzajarult az emelkedéshez,
a vart 55 pont helyett 56 pontra emelkedett a mutaté az el6z6 havi 55,2 pontrdl, ami éves csucsot
jelent.

- A mai makroadatok kozil a foglalkoztatottsag valtozas februdri értékét, az ipari cikkek
rendelésallomanyanak januari szamait érdemes a délutani érakban figyelni.

Eurépa:

- Az eurdpai piacokon szintén meglehetésen j6 volt a hangulat, régen nem latott mértékben
emelkedtek a bérzék (FTSE100 1,36%, DAX 2,32%, CAC40 2,08%).

- A szolgaltatoi beszerzési menedzser index februari értéke 47,9 pont lett, ami béven a 47,3 pontos
varakozas feletti, ez is segitette a tegnapi emelkedést.

- A kiskereskedelmi értékesitések is a vart felett alakultak, évesitve -2.9%-ra szamitottak, ezzel
szemben -1,3%-ot publikaltak.

- Ma délelétt az eurdzéna negyedik negyedéves el6zetes GDP értékét publikaljak.

Olaj, arany:
- Az amerikai WTI kbolaj ara kismértékben emelkedett tegnap. Az arak emelkedéséhez hozzajarult a
venezuelai elndk haldlanak hire. Az arany ara kismértékben, 1,578 dollarra nétt. A tegnapi
részvénypiaci emelkedés is mutatta, hogy a befektetdék kockazatkeriilé magatartasa csokkent.

| Devizaravan sziiksége befektetéseihez?

| Erste NetBroker Devizavaltas > Részletek

Devizak:

- A pozitiv nemzetkdzi hangulatban sem tudott magara talalni a forint, s6t nap kézben még 299 folétt is
jart az arfolyam, azonban kés6bb egy korrekcid vette kezdetét és zarasra 298,05-re csokkent az
arfolyam. A délutani forinter6sodést segitették a devizakdtvény kibocsatasardl szolo hirek, melyek
annak ellenére pozitivak, hogy a kibocsatandd kotvénysorozat alacsony volumene miatt nincs
jelentésebb hatasa a finanszirozasi szerkezetre.


http://erstebroker.hu/hu/netbroker_devizas_tranzakciok.html
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- A pozitiv eurépai adatokra er6sodni tudott az euré a dollarral szemben. A vartnal jobb EU-s és PMI
adatok, illetve a vart folotti EU-s kiskereskedelmi forgalom pozitivan hatott az eurd arfolyamara. Az
EUR/USD a nyité 1,3026-r6l 1,3052-re emelkedett zarasra.

Tavol-Kelet:

- A pozitiv nemzetkdzi hangulat megtette a hatasat Azsiaban is, ahol jelentés emelkedés volt
megfigyelhet6. A Nikkei 2,13%-ot, a Hang Seng 0,89%-ot, a Shanghai index pedig 0,72%-ot
emelkedett.

- Ausztrdliaban a negyedik negyedéves GDP 3,1%-kal bévilt az egy évvel korabbi értékhez képest,
igy kismértékben meghaladta a 3%-0s varakozasokat.

- A japan piacon a Sharp teljesitett a legjobban, arfolyama 14%-ot emelkedett, miutan nyilvanossagra
hoztdk, hogy a Samsung 10,4 milliard jen, vagyis 107 millio dollar értékben vasarolt benne
részesedést.

Hataridés piacok:
- Néhany piac kivételével a pozitiv tartomanyban vannak a hataridds indexek ma reggel.

BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)
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Nyitod Max. Min. Zaré Nyitd Max. Min. Zaro
BUX (pont) 18.669 18.876 18.652 18.836 EUR/HUF 297,64 298,50 297,64 298,40

Nemzetkozi részvényindexek

valtozas vaéltozas
zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 14.254 0,9% 11,7% WIG 20 2478 1,6% 10,1%
Nasdaq Composite 3.224 1,3% 10,8% PX 1.017 1,1% 2,8%
Nasdagq 100 2.799 1,4% 8,1% Hang Seng 22.762 0,9% 9,4%
FTSE 100 6.432 1,4% 11,6% Russell 2000 927 1,2% 17,8%
RTX 2.165 0,2% -9,6% Nikkei 11.932 2,1% 23,8%
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BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 71,48 1,7% 24,0% E.On 13,00 1,1% 22,9%
Arcelormittal 11,17 3,0% 22,8% Fiat 414 5,9% -4.4%
Axa 13,50 2,8% 15,1% Infineon 6,47 0,7% -9,3%
Banco Bilbao 7,45 1,7% 17,7% Linde 140,27 1,4% 14,0%
Banco Santander 5,87 1,9% -1,4% Lufthansa 15,51 -0,2% 53,0%
BASF 73,00 1,8% 17,9% Nokia 2,73 2,8% 27,2%
Bayer 77,75 2,5% 47,4% Siemens 80,80 1,3% 11,8%
BMW 71,37 2,5% 71% Telefonica 10,70 2,9% -11,4%
BNP Paribas 43,74 2,9% 25,0% Thyssenkrupp 16,91 2,8% -10,0%
Commerzbank 1,41 0,3% -18,2% Total 39,00 2,2% -6,3%
Daimler 46,47 3,0% 7,0% Unicredit 3,85 3,4% -0,8%
Deutsche Bank 34,00 1,9% 2,4%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Vallalati hirek

- A félévente esedékes vaklicit alkalmaval a Richter 19 készitménye esetében atlagosan 3%-os, mig az
Egis 14 készitményére atlagosan 8%-os arcstkkentést vallalt. Tavaly 6sszel még 15-20%-kal csdkkentek
az arak a vaklicit soran. Bar a részletek nem ismertek, ugy gondoljuk, hogy arfolyamhatasra nem igazan
lehet szamitani, hiszen a tamogatott készitmények aranak tovabbi csékkenése varhato volt.

-  OTP, FHB: A Népszabadsag értesulései szerint a harom hdénapja nem fizeté6 devizahiteleket
forintositanak, majd a bankok a tartozds egy részét elengedve, az ebbdl szarmazéd veszteségiket
részben leirhatndk a bankadobdl. Tavaly mar volt hasonld konstrukcid, igy a mostani 6tlet sem meglepé.

OTP kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tdl is!

Erste OTP Certifikatok > Részletek

Gazdasagi hirek

- Oroszorszagban, Toérokorszagban, illetve Dél-Koreaban ’is bocsathat ki devizakdtvényt hazank, de pontos
részletek még nem ismertek. Torocskei Istvan, az AKK vezérigazgatéja elmondta, hogy az orosz
kétvénykibocsatas maximum 200 millié dollarnyi lehet.


http://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat
http://www.erstemarket.hu/
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ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Ceélar
ANY 460 -06% -16,5% 1.369 fellilvizsgalat alatt 2013.02.18 felllvizsgalat alatt
Egis 18.870 -04%  22,9% 9.756 Vétel 2012.09.12 22.850
E-Star 243 25% -92,7% 37.230 fellilvizsgalat alatt 2011.05.17 feltlvizsgalat alatt
FHB 409 1,5% -24,0% 5.926 Tartas 2012.02.06 550
Magyar Telekom 405 -15% -28,9%  3.216.144 Tartas 2012.11.22 400
MOL 17.150 11%  7.2% 85.487 Tartas 2013.01.28 18.700
OTP 4.803 30% 26,8% 1.442.973 Tartas 2012.02.06 4.460
PannErgy 397 39% -39,8% 50.700 felulvizsgalat alatt 2013.02.20 felllvizsgalat alatt
Richter 34.350 -04%  8,4% 27.192 Vétel 2013.02.05 50.460
Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 18 08%  24,2% USA 10 éves 1,91% 0,9 -3,6
Tavkozlés 47 1,0% 20,1% EMU 10 éves 1,45% 3,2 -37,6
Olaj 1.345 0,9% 3,2% Magyar 10 éves 6,31% 11,0 229,0
Gydgyszer 401 08% 21,4% Japan 10 éves 0,65% 1,6 -34,5
Szallitmanyozas 6.137 15%  21,6% USA 5 éves 0,78% 0,6 -39
Félvezet6 80 1,2% 6,5% EMU 5 éves 0,44% 2,9 -38,0
Kézszolgaltatod 38 0,5% 9,1% Magyar 5 éves 5,65% 9,0 -285,0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0,11% -0,1 -18,4
Hadiipar 1.739 1,2% 7,2% EMU 3 honapos 0,02% 0,5 -2,2
Magyar referenciahozamok

7,0%

6,5% - 3 honapja Jelenlegi

6,0% -

55% A

5,0% -

415% T T T T

0év 3 év 6 év 9év 12 év 15 év

Alapkamatok (%): MNB 5,25 ECB 0,75 FED 0,25 BOE 0,50 BOJ 0,10 SNB 0,00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2013.03.05 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 62.706,81 15,18% 10,36% 13,94%
ESPA Stock Global 20.181,41 12,37% 9,91% 12,94%
ESPA Stock Europe Active 37.588,91 10,67% 14,52% 16,15%
ESPA Stock Japan 20.098,16 20,78% 16,21% 4,95%
ESPA Stock Europe-Emerging 34.470,13 9,60% 10,10% 1,51%
ESPA Stock Global Emerging-Market 49.921,34 10,15% 9,46% 3,05%
ESPA Stock Europe Properties 62.134,83 5,68% 9,78% 19,73%
ESPA Stock Brick (EUR) 99,18 3,78% 4,63% -8,40%
ESPA Cash Euro-Plus (EUR) 112,71 0,23% 0,77% 1,72%
ESPA Bond Intemational 6.401,09 1,54% -3,32% 1,60%
ESPA Bond Euro Corporate 50.132,43 6,21% 8,81% 10,32%
ESPA Bond Emerging-Markets 54.152,06 3,82% 6,36% 11,81%
ESPA Bond Europe (EUR) 137,86 -0,23% 1,71% 4,37%
ESPA Bond Dollar (USD) 130,07 -0,93% -1,10% 1,24%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 172,58 -0,36% 1,57% 5,89%
ESPA Cash Corporate Plus 37.972,44 5,90% 7,53% 7,66%
ESPA Cash Dollar (USD) 134,35 0,01% 0,24% 0,37%
ESPA Cash Emerging Markets 38.177,59 6,49% 7,81% 6,29%
ESPA Stock Adriatic 1.120,86 19,78% 25,81% 11,00%
ESPA Stock Agricultural 2.643,09 9,22% 7.97% 7,15%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 2.018,74 8,69% 8,94% -1,85%
ESPA Stock Commodities 32.14517 7,61% 5,80% -1,41%
ESPA Stock Istanbul 136.206,67 12,60% 20,59% 35,05%
ESPA Stock Pharma 37.392,69 14,42% 11,50% 21,98%
ESPA Stock Russia 2.066,31 10,58% 7,54% -12,32%
ESPA Stock Techno 8.419,82 10,19% 1,65% 7,25%
ESPA WWF Stock Umwelt 0,00 -100,00% -100,00% -100,00%
ERSTE Tokevédett Pénzpiaci 2,1284 1,36% 2,96% 6,52%
ERSTE Ingatlan 2,0188 1,75% 3,67% 7,77%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1,2552 2,23% 4,75% 11,15%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1,1817 2,11% 3,70% 6,37%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkovetd Alap 1,1145 2,07% 4,53% -6,15%
ERSTE T6ke-£s Hozamvédett Alap 13820,0 1,28% 2,90% 6,50%
ERSTE XL Kétvény Alap 1,6605 5,13% 9,58% 21,68%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1,8952 3,57% 6,94% 217%
ERSTE Rovid Kétvény 2,7051 3,13% 6,48% 15,30%
ERSTE € Pénzpiaci 1,1071 0,24% 0,63% 1,79%
ERSTE $ Pénzpiaci 1,0865 0,47% 1,00% 2,32%
ERSTE Toékevédett Likviditasi Alap 1,504368 1,27% 2,74% 6,00%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1,1905 0,84% 1,82% 4,13%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kdnyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely &ltaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Boldizsar Péter 1-235-5114 Farkas Laszl6 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Keresztyén Attila 1-235-7564 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlé 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111 Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
vallal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valdé 6sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa iddpontiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldz6 (igyletkbtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/

