5
ERSTE 5 Panorama

BEFEKTETESI ZRT.

2013. marcius 5.

BUX 18.620 -1,2% MOL 16.960 -1,7%

0,2%

EUR/HUF 298,67 1,4%

DAX 7.692 -0,2% Richter 34.500 -0,9%

0,3%

EUR/USD 1,3026 0,0%

S&P 1525 0,5% OTP 4.661 -1,3%

Commerzbank 1,4
BMW 69,6
Nokia 2,7

-2,5%

USD/HUF 229,05 1,2%

Olaj ($)
Arany ($)
10Y hozam

90,1
1.574
6,20

0,6%
0,2%
6,0

elbzb napi zaré adatok

Piaci attekintés

- A nap masodik felében hajraztak a tengerentuli piacok

- Kismértékben emelkedd kdolaj és arany ar

- Nagyot gyengult a forint
- Magéra talalt Azsia

- Emelkedésre szamitunk ma a t6zsdén

Ne maradjon le, ertesiiljon idoben a piaci mozgasokrol!

¥ L B . . .
i e Dijmente: ii arfolyam ér

az Erste Marketen!

> Részletek

Erste kommentar

Sikertlt tegnap a BUX-nak a napi minimumon zarnia. Szerencse a szerencsétlenségben, hogy a forgalom
nagyon alacsony volt. A masik jo hir, hogy a korabban kialakult rést az arfolyam nem toltétte be, abbdl
mintegy 20 pont megmaradt, igy a mai j6 hangulatban a tamasz szint életben maradhat, és az index ujra
megtamadhatja a 20 és a 30 napos mozgoatlagokat 19.000 pont kérnyékén. A DAX index esetében tegnap a
kezdeti gyenge viselkedést kovetben sikerilt a visszakapaszkodas, ami technikailag megagyazott egy
emelkedésnek, amely ma a j6 hangulatban és a rovidtava technikai indikatorok alapjan be is kdvetkezhet.
Most a sav tetejét figyelhetjuk argus szemmel, hiszen az is kbzel, 7.860 pont kdrnyékén van. Ennek esetleges
attdrése pozitiv Uzenet lenne. Az USA piacain nagy dolog van készil6ben, hiszen a Dow Jones index 70
pontra megkoézelitette a csucsat. Egy esetleges kitdrés egy Uj korszak, a valsag utani idészak kezdetét

jelentené!

Profitaljon a devizapar mozgasabal!

Erste CHF/HUF Certifikatok

> Részletek



http://www.erstemarket.hu/pages/mi-a-myerstemarket
http://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat
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Ma megjelené fontos adatok El6z6 Varakozas

Szolgaltatéi beszerzési menedzser (februar, végleges) Németorszag 09:55 54,1 54,1

Szolgaltatéi beszerzési menedzser (februar, végleges) Eurézéna 10:00 47,3 47,3

Kiskereskedelmi értékesitések (januar, év/év) Eur6zéna 11:00 -3,4% -2,9%

ISM szolgéltatéipari beszerzési menedzser index (februar) USA 16:00 55,2 55

IBD/TIPP gazdasagi hangulat index (marcius) USA 16:00 47,3 47,2
USA:

- A nap els6 felében nem tudtak elddnteni a tengerentuli indexek az iranyt, de zarashoz kdzeledve
észak felé fordultak, és a pozitiv oldalon fejezték be a kereskedést (Dow 0,27%, Nasdaq 0,39%,
S&P500 0,45%).

- A Fed alelndk asszonya, Janet Yellen beszélt tegnap, és a QE3 folytatdsa mellett érvelt, szerinte
folytatni kell a havi 85 milliard dollaros eszkdzvasarlasokat.

- Tegnap sem fontos makroadatok, sem vallalati jelentések nem lattak napvilagot, ma viszont két
fontos makroadatot is publikalnak a tengerentulon: az ISM szolgaltatéipari beszerzési menedzser
indexének februari értékét és az IBD/TIPP gazdasagi hangulat index marciusi szamait.

- A légitarsasagok tegnap jol teljesitettek a csokkend nyersanyagaraknak készonhetéen, a Yahoo is
3,5%-ot tudott er6sddni, miutan a Barclays elemzdi felmindsitették a vallalatot. Az épit6ipari cégek is
a nyertesek kozott voltak tegnap, a D.R. Horton 3,2%-ot rallyzott, a Google 2%-ot emelkedett. A
fekete barany az Apple volt, tdbb mint 2,4%-os zuhanassal.

Eurépa:
A nyugat-eurépai boérzék is emelkedni tudtak napon bellil, de a rossz nyitas miatt a tobbségnek nem
sikerult pluszban zarnia (FTSE100 -0,51%, DAX -0,21%, CAC40 0,27%).

- A ciprusi uniés ment6csomagrél tovabbra sincsen megallapodas, ezt tegnap jelentette ki az
eurdcsoport elndke a pénzugyminiszterek tanacskozasa utan.

A Russell Investments indexszolgaltaté ugy dontott, hogy visszaminésiti a gorogoket fejl6dd piaci
statuszba. 2001-t6l vannak fejlett piaci statuszban a gérogok, a szolgaltaté az utdbbi évek valtozasai
miatt vizsgalta felul a korabbi dontését.

- Az eurozonaban szolgaltatoi beszerzési menedzser index és kiskereskedelmi értékesitési adatok
varhatoak a délelétti érakban.

Olaj, arany:

- Kismértékben emelkedett a kbolaj és az arany ara tegnap a piacokon: a WTI jegyzése 90,42 dollart
ért el, mig az aranyat 1,582 dollaron jegyezték uncianként. Az olaj arara pozitivan hatott, hogy a
Brent termékvezetéket egy szivargas miatt lezarva tartottak. Az aranyra az a spekulacié hatott, hogy
ismét monetaris élénkités lehet a vilagban a gyengulé ndvekedési szamok lattan.

¥ Devizara van szilksége befektetéseihez?

4 Erste NetBroker Devizavaltas > Részletek

Devizak:

- A tegnapi negativ nemzetkdzi hangulatban nagyot gyengult a forint arfolyama. A forint gyenge
teljesitményéhez hozzajarultak az MNB feldli hirek is, tdbbek k6ztt, hogy Matolcsy Gydrgy a mult hét
masodik felében, mint miniszter atirta azokat a szabalyokat, amelyek Matolcsy Gyorgy jegybankelndk


http://erstebroker.hu/hu/netbroker_devizas_tranzakciok.html
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jogkorét szabalyozzak, mikézben tovabbra is bizonytalansag ovezi azt a kérdést, hogy az Uj
vezetdségi jegybank milyen uton fog elindulni, milyen eszkézok hasznalatat tervezik.

- Az EUR/USD piacan csak csekély arfolyammozgas volt tapasztalhatd, az arfolyam 1,3015-r6l 1,3026-
ra emelkedett. A kismértékl eurd er6sddés annak ellenére kdvetkezett be, hogy nem érkeztek
kimondottan j6 hirek Eurdpan bellilrél, példaul Olaszorszagban Beppe Grillo az Otcsillagos Mozgalom
vezetdje felvetette annak lehetdségét, hogy valasztasokat kéne kiirni Olaszorszag kilépésérél az
eur6zonabal.

Tavol-Kelet:
- A Shanghai index 2,18%-ot a Hang Seng 0,44%-ot, mig a Nikkei 0,26%-ot emelkedett.

- Kindban ma kezd6dott a kongresszus éves Ulésezése, melyen Wen Jiabao az elemzdi
varakozasokkal 6sszhangban 7,5%-0s novekedési kildtast fogalmazott meg 2013-ra, illetve 1200
milliard ybanos (192 milliard dollaros) koltségvetési hiannyal szdmol a tavalyi 800 millidrd yuan
helyett, ami jelents allami kiadasnOvekedést és infrastrukturafejlesztést feltételez. Beszédjében azt
is elmondta, hogy a ylan hasznalatanak hatarokon ativel6 bévitése a cél, ami akar arfolyamreformot
is jelenthet.

Kinaban ma publikalta a HSBC a szolgaltaté szektor PMI értékét, ami 54,6-rél 52,1-re csdkkent.
Indidban is csokkenést mértek, itt a PMI 54,2-re csdkkent.

Hataridés piacok:
- A hataridés indexek tdbbsége a pozitiv tartomanyban van ma reggel.

BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)
I Forgalom (jobb skala, millié darab) ——20 napos mozgdatlag --- 30 napos mozgédatlag —— 20 napos mozgdatlag --- 30 napos mozgdatliag
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Nyitod Max. Min. Zaré Nyitd Max. Min. Zaro
BUX (pont) 18.761 18.813 18.620 18.620 EUR/HUF 297,87 298,66 297,08 297,47

Nemzetkozi részvényindexek

valtozas véltozas
zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 14.128 0,3% 9,0% WIG 20 2439 -0,6% 6,8%
Nasdaq Composite 3.182 0,4% 7,8% PX 1.006 -0,7% 0,3%
Nasdaq 100 2.760 0,4% 5,5% Hang Seng 22.594 0,2% 6,2%
FTSE 100 6.346 0,5% 8,0% Russell 2000 917 0,2% 14,1%
RTX 2.138 0,7% -151% Nikkei 11.683 0,3% 20,5%
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BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 70,27 0,7% 18,4% E.On 12,86 1,3% 25,6%
Arcelormittal 10,84 -3,6% -29,2% Fiat 3,91 -2,5% -15,2%
Axa 13,13 0,1% 6,5% Infineon 6,43 -1,3% -14,7%
Banco Bilbao 7,32 0,2% 9,4% Linde 138,35 0,1% 10,4%
Banco Santander 5,76 0,4% -7,6% Lufthansa 15,54 0,6% 50,9%
BASF 71,73 0,3% 9,3% Nokia 2,65 -2,5% -31,8%
Bayer 75,89 0,9% 37,5% Siemens 79,79 0,4% 7,6%
BMW 69,61 0,3% -1,4% Telefonica 10,40 3,0% -16,3%
BNP Paribas 42,50 0,3% 13,7% Thyssenkrupp 16,44 -2,3% 17,7%
Commerzbank 1,40 0,2% -26,3% Total 38,17 -0,4% -9,9%
Daimler 45,10 -1,1% -1,9% Unicredit 3,72 -2,5% -9,0%
Deutsche Bank 33,37 0,7% -4,9%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Vallalati hirek

- Hodasz Istvan, az Egis vezérigazgatdja interjut adott az origonak, melynek fébb pontjai a kévetkezdk: (i)
A cég dsszesen 100 millid eurd értékben tervez kisebb felvasarlasokat. A célpiac a FAK orszagok,
Kozép-Kelet Eurépa és Tordkorszag. Elsésorban termékportfoliot vennének, de Oroszorszagban akar
gyarto kapacitast is. (ii) A Celtrion egyuttmikddés keretében fejlesztett biogenerikus monoklonalis antitest
nyar végeén piacra kerulhet, jovd évtél kezd6déen 30 millid eurds éves arbevételt remélnek téle. A cég
tovabbi biotech egyuttmiikddésekre készul. (iii) A belfoldi arbevétel idén még tovabb csdkkenhet, de
kés6bb az uj készitmények (pl. biogenerikumok) megfordithatjak a trendet. Az interju alapvetd Uj
informaciot nem tartalmazott, igy arfolyamhatasra sem szamitunk.

OTP kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tdl is!

Erste OTP Certifikatok > Részletek



http://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat
http://www.erstemarket.hu/
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ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Ceélar
ANY 463 20% -17,2% 1.867 fellilvizsgalat alatt 2013.02.18 felllvizsgalat alatt
Egis 18.955 -1,0%  19,4% 10.447 Vétel 2012.09.12 22.850
E-Star 237 1,7% -93,6% 2.858 fellilvizsgalat alatt 2011.05.17 feltlvizsgalat alatt
FHB 403 1,7%  -28,2% 7.433 Tartas 2012.02.06 550
Magyar Telekom 411 0,0% -28,4% 1.219.586 Tartas 2012.11.22 400
MOL 16.960 17%  9,6% 98.127 Tartas 2013.01.28 18.700
OTP 4.661 -1,3%  18,3% 335.303 Tartas 2012.02.06 4.460
PannErgy 382 -26% -42,1% 97.010 felulvizsgalat alatt 2013.02.20 felllvizsgalat alatt
Richter 34.500 -09% 8, 7% 12.520 Vétel 2013.02.05 50.460
Amerikai szektorindexek Allamkotvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 18 09%  20,1% USA 10 éves 1,88% 0,7 -12,8
Tavkozlés 46 05%  17,7% EMU 10 éves 1,42% 0,8 -38,2
Olaj 1.333 0,5% 0,3% Magyar 10 éves 6,20% 6,0 223,0
Gydgyszer 397 11%  18,4% Japan 10 éves 0,63% 1,6 -36,1
Szallitmanyozas 6.045 1,0%  17,9% USA 5 éves 0,76% 0,6 -10,6
Félvezet6 79 -0,3% 5,1% EMU 5 éves 0,42% 1,1 -36,8
Kézszolgaltatd 38 1,0% 8,1% Magyar 5 éves 5,56% 3,0 279,0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0,11% 1,0 -18,5
Hadiipar 1.718 -0,4% 4,0% EMU 3 honapos 0,02% 0,8 -2,6
Magyar referenciahozamok

7,0%

6,5% 3 hoénapja 1 hete

6,0% -

Jelenlegi

55% -
5,0% -
4,5% ‘ ‘ ‘ ‘
0év 3 év 6 év 9év 12 év 15 év
Alapkamatok (%): MNB 5,25 ECB 0,75 FED 0,25 BOE 0,50 BOJ 0,10 SNB 0,00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2013.03.04 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 62.023,12 13,39% 9,47% 14,26%
ESPA Stock Global 19.998,36 11,52% 9,51% 13,56%
ESPA Stock Europe Active 37.210,09 10,26% 14,61% 16,08%
ESPA Stock Japan 19.750,92 19,15% 14,16% 5,18%
ESPA Stock Europe-Emerging 34.438,18 10,46% 10,86% 3,99%
ESPA Stock Global Emerging-Market 49.982,64 10,39% 9,78% 5,30%
ESPA Stock Europe Properties 61.459,09 5,25% 9,23% 20,22%
ESPA Stock Brick (EUR) 100,21 4,32% 5,64% -6,02%
ESPA Cash Euro-Plus (EUR) 112,72 0,24% 0,79% 1,81%
ESPA Bond Intemational 6.321,47 0,45% 4,49% 1,78%
ESPA Bond Euro Corporate 49.676,29 5,69% 7,25% 10,64%
ESPA Bond Emerging-Markets 53.611,75 3,38% 5,43% 12,14%
ESPA Bond Europe (EUR) 137,89 -0,25% 1,48% 4,80%
ESPA Bond Dollar (USD) 130,18 -0,90% -1,01% 1,63%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 172,79 -0,23% 1,66% 6,37%
ESPA Cash Corporate Plus 37.622,48 5,52% 6,61% 7,75%
ESPA Cash Dollar (USD) 134,38 0,04% 0,27% 0,40%
ESPA Cash Emerging Markets 37.872,87 6,01% 717% 6,45%
ESPA Stock Adriatic 1.110,53 18,95% 25,19% 11,53%
ESPA Stock Agricultural 2.639,35 8,51% 8,20% 8,37%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 2.029,59 9,03% 9,99% 1,13%
ESPA Stock Commodities 32.087,51 7,20% 6,39% -0,35%
ESPA Stock Istanbul 133.970,45 12,76% 18,71% 34,68%
ESPA Stock Pharma 36.741,72 12,75% 9,80% 21,44%
ESPA Stock Russia 2.076,72 11,90% 9,51% -9,29%
ESPA Stock Techno 8.336,33 9,03% 0,93% 7,96%
ESPA WWF Stock Umwelt 0,00 -100,00% -100,00% -100,00%
ERSTE Tokevédett Pénzpiaci 2,1281 1,37% 2,96% 6,53%
ERSTE Ingatlan 2,0184 1,75% 3,67% 7,77%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1,2545 2,24% 4,76% 11,11%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1,1829 2,24% 3,85% 6,63%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkovetd Alap 1,1276 2,96% 6,21% -4,61%
ERSTE T6ke-£s Hozamvédett Alap 13818,0 1,29% 291% 6,51%
ERSTE XL Kétvény Alap 1,665 5,40% 9,85% 21,70%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1,8981 3,70% 7,34% 2,49%
ERSTE Rovid Kétvény 2,7042 3,25% 6,57% 15,23%
ERSTE € Pénzpiaci 1,1071 0,25% 0,63% 1,82%
ERSTE $ Pénzpiaci 1,0865 0,47% 1,01% 2,33%
ERSTE Toékevédett Likviditasi Alap 1,504183 1,27% 2,75% 6,00%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1,1904 0,86% 1,82% 4,13%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kdnyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely &ltaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Boldizsar Péter 1-235-5114 Farkas Laszl6 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Keresztyén Attila 1-235-7564 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlé 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111 Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
vallal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valdé 6sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa iddpontiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldz6 (igyletkbtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
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