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BUX 18.847 0,2% MOL 17.250 -0,8% Commerzbank 1,4 -1,6% EURHUF 294,60 -0,4%
DAX 7.708 -0,4% Richter 34.800 0,6% BMW 69,4 -19% EUR/USD 1,3022 -0,3%
S&P 1518 0,2% OTP 4.720 0,4% Nokia 2,7 -19% USD/HUF 226,28 -0,0%

Olaj ($)
Arany ($)
10Y hozam

90,7
1.576
6,14

-1,5%
0,2%
-11,0

elbzb napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Emelkedéssel zartak pénteken a tengerentuli piacok

- Tovéabb esik a kbolaj és az arany

- Gyengll a forint és erdsddik a dollar a reggeli 6rakban

- Nagy zuhanas a kinai piacon

- Csokkenésre szamitunk ma a t6zsdén

. AAP® Dijmente:

ii arfolyam ér

az Erste Marketen!

Ne maradjon le, ertesiiljon idoben a piaci mozgasokrol!

> Részletek

Erste kommentar

A kinai kormany megadta az alaphangot a mai napra. A kinai eseményeknek sok esetben csak visszafogott
hatdsa van a Kinan kivuli piacokra, de jelen esetben a magasabb kamat, illetve a masodik ingatlan esetében
szlikséges magasabb 6neré szétzlzta az ingatlanfejleszték piacat Kinaban, s ez Hong-Kong-on keresztil
szétterjedt Azsiara. Ez a negativ hangulat taptalajra talalt Eurépaban is. Ha a DAX-ra néziink, a technikai
indikatorok alapjan akar emelkedhetne is, de a valésag az, hogy csokkenni akar, igy a 7.560 pont korili
tamasz szint -révid idén belul harmadszor- Ujra tesztelésre kerllhet. Ez nem j6 jel a folytatas tekintetében,
hiszen a korsé addig jar a kutra, amig e nem torik. A BUX esetében a kép szintén nem tul rézsas, a csokkend
trendcsatorna felsé éléig (19.075 pont) mar el sem ment az index. Raadasul a 20 és 30 napos mozgdatlag
alatt fordulhat, ami szintén rossz jel. A sav alja 18.460 pontnal megy el, ha ez ,let6rik”, akkor a 200 napos
mozgoatlag a kévetkezd szint, amelyet megnézhet az index 18.090 pontnal, illetve a 18.250 pont kdrnyékeén
levd rés allithatja még meg a csdkkenést.

Profitdljon az arany arfolyammozgasaibol!

* Részletek

\ o Erste Arany Certifikatok


http://www.erstemarket.hu/pages/mi-a-myerstemarket
http://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat
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Ma megjelenod fontos adatok Orszag El6z6 Varakozas
Kilkereskedelmi mérleg (december, végleges, tény) Magyarorszag 9:00 192,3 millié 143,1 millié
USA:

- A nap eleji bizonytalankodas utan felfelé vették az iranyt a vezet6 tengerentuli t6zsdék, és pluszban
fejezték be a hét utolso kereskedési napjat. Az emelkedést a j6 makroadatok segitették (Dow 0,25%,
Nasdaq 0,31%, S&P500 0,22%).

- Pénteken életbe Iéptek az automatikus koltségvetési megszoritasok az USA-ban, idén 85 milliard
dollarral csdkkenhetnek a kiadasok. A pénteki sikertelen egyeztetések utan Obama azt mondta, hogy
a megszoritas art az amerikai gazdasagnak, mert szeptember végéig varhatdan 0,5 szdzalékponttal
fogja vissza a gazdasagi ndvekedés itemét, és 750 ezren veszithetik el az allasukat. John Boehner,
a képvisel6haz republikanus elndke azt mondta, hogy addig nem is lesz megallapodas, amig Obama
ragaszkodik az adéemeléshez.

- Az ISM feldolgozéipari beszerzési menedzser index februarban 10 havi csucsra, 53,1 pontrél 54,2
pontra emelkedett, mikbzben a konszenzus 52,4 pont volt.

- A Michigani Egyetem fogyasztéi bizalmi indexének februari végleges értéke is jobb lett az
elemzdk elbrejelzésénél, 73,8 pontrol 77,6 pontra emelkedett a mutatd, mig a piac 76,3 pontos
ertékre szamitott.

- A személyi kiadasok 0,2%-kal emelkedtek januarban, ami megfelel a varakozasoknak. A személyi
jovedelmek pedig 3,6%-kal estek vissza, amely 20 éve nem latott érték, és Iényegesen magasabb a
vart -2,4%-hoz képest.

- A Best Buy pénteken nyitas el6tt publikalta negyedéves szamait. A részvényenkénti tisztitott profit
1,64 dollar lett, szemben az 1,54 dollaros varakozassal. Az arbevétel 16,71 milliard dollarra
névekedett, ami szintén meghaladja a 16,3 milliard dollaros elérejelzést. Az arfolyam 0,3%-ot
emelkedett.

Eurépa:

- A nyugat-eurdpai piacok vegyesen teljesitettek pénteken, a kezdeti csokkenés utdn a nap masodik
felében megfordultak az arfolyamok, de zarasra nem sikertilt atlendiinie a piacoknak a pozitiv oldalra
(DAX -0,44 %, CAC40 -0,62%).

- Azipari beszerzési menedzser index enyhe meglepetést okozott az eur6zénaban, a februéari adat
47,9 pont lett, a vart 47,8 ponttal szemben. A német mutaté 50,3 pont volt, a vart 50,1 pont helyett.

- Ma 11 6rakor januari ipari termel&i arakat publikalnak az eur6zénabdl.

Olaj, arany:

- Az amerikai kéolaj ara 90,3 dollarra esett ma reggel a rossz tavol-keleti hirek hatasara. Az amerikai
készletek is komoly névekedést mutattak a mult héten. Az arany ara 1.576 dollar kéril mozgott ma
reggel, ami némi emelkedést jelent, de az arany tovabbra is a csokkend trendben van.

Devizara van sziiksége befektetéseihez?

Erste NetBroker Devizavaltas > Részletek

Devizak:

- Minimalis elmozdulas mellett er8s6dott pénteken a forint. 295,1 forintrél 294,6 forintig sillyedt a
kurzus, a reggeli drakban viszont gyengulést lathatunk az eurd ellenében, 294,3 forintrdl 295,3 forintig
emelkedett az arfolyam.


http://erstebroker.hu/hu/netbroker_devizas_tranzakciok.html
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- A dollar tovabb erdsdodik, 1,305-rél 1,302-ig sillyedt a kurzus, bar napkdzben nagyobb kilengést is
lathattunk. Az EUR/USD a reggeli 6rakban tovabb sillyedt és 1,3 alatt is jart az arfolyam.

Tavol-Kelet:

- Meglehetésen rossz hangulatban zajlik a kereskedés a tavol-keleti piacokon. Bar a japan t6zsde
kismértékben emelkedik, de a kinaiaknal valésagos vérfirdé lathatd, a Shanghai index példaul 2010
novembere 6ta nem esett ekkorat napon belul (Nikkei 0,4%, Hang Seng 1,64%, Shanghai -4,05%).

- A kinai piacrél az a hir latott napvilagot, miszerint szigoritanak a jelzaloghitelezést, az ingatlanarak
szarnyalasanak fékezésére.

- A szolgaltatoipari beszerzési menedzser index értéke visszaesést mutat az el6z6 hénaphoz képest,
56,2 pontrol 54,2 pontra csokkent a mutato.

Hataridés piacok:
- Mind az amerikai, mind az eurépai hatarid6s indexek a negativ tartomanyban vannak ma reggel.

EUR/HUF (napi felbontas)

——-- 30 napos mozgoatlag

BUX Index (napi felbontas)

I Forgalom (jobb skala, millié darab) ——20 napos mozgdatlag - -- 30 napos mozgdéatlag —— 20 napos mozgdatlag

21.000
300 4 “ ﬁ L.
| 295 (et 0 e
- 19.500 " #DhTTlL#D/D‘pEtIEtﬁ%fﬁj;Dﬁ'>~\; 200 | /b = m;ﬂ] 1 *
g | D*“i N e F 285 -
3 18.000 e —— 250
w 275
16.500 - F20 90
| | F10 265
15.000 - Lo 260 ‘ : ‘
nov. 26. dec. 28. jan. 30. febr. 28. nov. 30. jan. 1. jan. 31. marc. 4.
Nyitd Max. Min. Zaré Nyitd Max. Min. Zaro
BUX (pont) 18.774 18.900 18.671 18.847 EUR/HUF 294,33 295,08 294,27 294,96
Nemzetkozi részvényindexek
valtozas véltozas
zaro érték napi 52 hét zaré érték napi 52 het
Dow Jones 14.090 0,3% 8,6% WIG 20 2453 0,0% 5,5%
Nasdaq Composite 3.170 0,3% 6,5% PX 1.013 -0,1% -0,5%
Nasdaq 100 2748 0,3% 4,0% Hang Seng 22515 -1,6% 4,4%
FTSE 100 6.379 0,3% 7,9% Russell 2000 915 0,4% 14,0%
RTX 2137 0,1% -14,4% Nikkei 11.652 0,4% 19,2%
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BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 70,75 0,6% 19,3% E.On 12,70 -0,9% 27,4%
Arcelormittal 11,24 2,4% -29,3% Fiat 4,01 -2,3% -13,7%
Axa 13,14 -1,3% 6,0% Infineon 6,51 -1,0% -14,9%
Banco Bilbao 7,31 1,7% 7,2% Linde 138,23 -0,5% 10,2%
Banco Santander 5,73 -1,3% -9,8% Lufthansa 15,44 -0,4% 47,3%
BASF 71,97 0,8% 7,9% Nokia 2,72 -1,9% -30,2%
Bayer 75,20 -1,2% 35,0% Siemens 79,48 -0,4% 6,1%
BMW 69,42 -1,9% -1,2% Telefonica 10,10 1,0% -19,2%
BNP Paribas 42,37 1,7% 11,7% Thyssenkrupp 16,83 -2,9% -16,9%
Commerzbank 1,40 -1,6% -29,0% Total 38,32 0,1% -9,8%
Daimler 45,61 0,3% -1,1% Unicredit 3,82 -1,9% -7,3%
Deutsche Bank 33,60 4,8% -5,9%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Vallalati hirek

OTP, FHB: Varga Mihaly nemzetgazdasagi miniszter azt nyilatkozta, hogy a devizahitelesek segitségre
szorulnak, a probléma megoldasan mar dolgozik a kormany és a bankrendszer. A kérdés az, hogy milyen
Iépések varhatok. Bar egyeldre korai lenne véleményt nyilvanitani, azt is elképzelhetének tartjuk, hogy az
MNB devizatartalékat is felhasznaljak majd.

Az ANY Biztonsagi Nyomda pénteki rendkivili kdzgylilése megvalasztotta a cég kdnyvvizsgaldjat. A
tarsasag aprilis 10-én tartja éves rendes kdzgyllését, melynek részletes napirendi pontjait és varhatdéan
az osztalékjavaslatot is marcius 8-an teszik majd k6zzé.

OTP kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tdl is!

Erste OTP Certifikatok > Részletek

Gazdasagi hirek

Varga Mihaly Ujonnan kinevezett nemzetgazdasagi miniszter az alabbiakat nyilatkozta: (i) meg kell
segiteni a devizahiteleseket, (ii) a jegybank devizatartalékanak felhasznalasa kényes kérdés, csak az
MNB-vel egyuttmiikédve keriilhet ra sor, (iii) Készll az Uj konvergencia program, de még korai lenne az
idei évi koltségvetés modositasanak szikségességérdl beszélni, arra majd csak az elsé negyedév
szamai utan kertlhet sor, (iv) a kormany célja, hogy idén kikertiljlink a tulzott deficit eljaras alol.


http://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat
http://www.erstemarket.hu/
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ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Ceélar
ANY 454 -09% -21,7% 7.330 fellilvizsgalat alatt 2013.02.18 felllvizsgalat alatt
Egis 19.150 20%  19,2% 3.215 Vétel 2012.09.12 22.850
E-Star 233 -29% -93,8% 12.772 fellilvizsgalat alatt 2011.05.17 feltlvizsgalat alatt
FHB 410 -1,0% -28,8% 3.268 Tartas 2012.02.06 550
Magyar Telekom 411 1,0% -28,8%  3.738.039 Tartas 2012.11.22 400
MOL 17.250 -08% 8, 7% 52.357 Tartas 2013.01.28 18.700
OTP 4.720 04%  17,0% 731.058 Tartas 2012.02.06 4.460
PannErgy 392 -0,3% -40,6% 54.575 fellilvizsgalat alatt 2013.02.20 felllvizsgalat alatt
Richter 34.800 0,6% -10,4% 5.564 Vétel 2013.02.05 50.460
Amerikai szektorindexek Allamkotvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 18 03%  18,7% USA 10 éves 1,83% -1,0 -14,3
Tavkozlés 46 02%  17,3% EMU 10 éves 1,41% -4,4 -455
Olaj 1.326 0,3% 0,5% Magyar 10 éves 6,14% -11,0 -226,0
Gybgyszer 393 02% 17,7% Japan 10 éves 0,62% -4,4 -35,3
Szallitmanyozas 5.985 -0,1%  16,0% USA 5 éves 0,73% -0,6 -10,3
Félvezet6 79 0,1% 3,0% EMU 5 éves 0,40% -3,1 -45,3
Kézszolgaltatd 38 0,2% 7,3% Magyar 5 éves 5,53% -13,0 -282,0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0,10% -1,9 -20,1
Hadiipar 1.725 -0,2% 4.2% EMU 3 honapos 0,01% -1,2 -3,2
Magyar referenciahozamok

7,0%

6,5% 3 hoénapja 1 hete

6,0%

Jelenlegi

5,5%

5,0%

4.5% ‘ ‘ \ \

0év 3 év 6 év 9év 12 év 15 év

Alapkamatok (%): MNB 5,25 ECB 0,75 FED 0,25 BOE 0,50 BOJ 0,10 SNB 0,00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2013.03.01 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 61.753,61 13,41% 8,30% 14,60%
ESPA Stock Global 19.918,50 11,36% 8,53% 13,57%
ESPA Stock Europe Active 37.346,45 11,23% 15,05% 17,23%
ESPA Stock Japan 19.761,73 19,59% 11,24% 4,89%
ESPA Stock Europe-Emerging 34.571,94 12,61% 11,26% 3,86%
ESPA Stock Global Emerging-Market 49.884,99 10,74% 9,57% 4,98%
ESPA Stock Europe Properties 61.728,42 7,36% 9,34% 21,91%
ESPA Stock Brick (EUR) 99,46 3,68% 4,85% -6,90%
ESPA Cash Euro-Plus (EUR) 112,70 0,19% 0,75% 1,87%
ESPA Bond Intemational 6.329,91 0,79% 4,79% 1,79%
ESPA Bond Euro Corporate 49.811,04 6,69% 7,08% 10,69%
ESPA Bond Emerging-Markets 53.771,67 4,35% 5,43% 12,44%
ESPA Bond Europe (EUR) 137,64 -0,43% 1,15% 4,79%
ESPA Bond Dollar (USD) 130,02 -0,96% -0,85% 1,26%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 172,49 -0,33% 1,85% 5,93%
ESPA Cash Corporate Plus 37.766,47 6,63% 6,62% 7,99%
ESPA Cash Dollar (USD) 134,39 0,05% 0,26% 0,41%
ESPA Cash Emerging Markets 38.062,26 7,18% 7,57% 6,74%
ESPA Stock Adriatic 1.11513 21,26% 25,61% 12,47%
ESPA Stock Agricultural 2.650,28 9,49% 7.21% 8,99%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 2.020,25 9,51% 7,88% -0,04%
ESPA Stock Commodities 32.229,28 8,12% 6,39% 0,51%
ESPA Stock Istanbul 132.865,93 13,27% 18,76% 33,04%
ESPA Stock Pharma 36.669,09 12,87% 8,67% 22,03%
ESPA Stock Russia 2.088,28 14,41% 9,51% -9,48%
ESPA Stock Techno 8.311,70 9,01% 0,23% 8,38%
ESPA WWF Stock Umwelt 0,00 -100,00% -100,00% -100,00%
ERSTE Tokevédett Pénzpiaci 21278 1,38% 2.97% 6,56%
ERSTE Ingatlan 2,0181 1,75% 3,67% 7,82%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1,2540 2,22% 4,75% 11,18%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1,1821 2,43% 3,82% 6,57 %
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkovetd Alap 1,1251 5,02% 7,10% -5,13%
ERSTE T6ke-£s Hozamvédett Alap 13814,0 1,29% 2,90% 6,53%
ERSTE XL Kétvény Alap 1,6552 5,04% 9,83% 22,34%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1,9005 4,81% 8,97% 2,711%
ERSTE Rovid Kétvény 2,7029 3,24% 6,54% 15,42%
ERSTE € Pénzpiaci 1,1071 0,26% 0,65% 1,82%
ERSTE $ Pénzpiaci 1,0864 0,47% 1,01% 2,35%
ERSTE Toékevédett Likviditasi Alap 1,503917 1,27% 2,74% 6,04%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1,1903 0,86% 1,82% 4,16%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.



o
ERSTE 5 Panorama 2013. marcius 4.

BEFEKTETESI ZRT.

P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kdnyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely &ltaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Boldizsar Péter 1-235-5114 Farkas Laszl6 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Keresztyén Attila 1-235-7564 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlé 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111 Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
vallal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valdé 6sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa iddpontiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldz6 (igyletkbtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
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