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BUX 18.509 0,2% MOL 17.050 -0,9% Commerzbank 1,4 0,7% EUR/HUF 29512 0,0% Olaj ($) 928 0,1%
DAX 7.676 1,0% Richter 34.520 -0,8% BMW 70,5 1,4% EUR/USD 1,3139 0,6% Arany ($) 1.597 1,0%
S&P 1516 1,3% OTP 4.630 1,4% Nokia 2,9 49% USD/HUF 224,65 -0,5% 10Y hozam 6,26 2,0

elbzb napi zaré adatok
Piaci attekintés

- Az év legjobb napjat zartak a tengerentuli indexek

- Visszaeso6 arany és olaj jegyzések

- Nagyot er6sodott az eurd

- Zoldbe borult Azsia

- A varttdl kissé elmarad6 eredmény a Magyar Telekomtol

-  Emelkedésre szamitunk ma a t6zsdén

Ne maradjon le, ertesiiljon idoben a piaci mozgasokrol!

> Részletek

Erste kommentar

Bernanke rendesen megsegitette a piacokat, kétszer is (,lassan mondom, hogy mindenki megértse”)
elmondta, hogy tovabbra is szikség van a pénzigyi lazitds fenntartdsara. Raadasul az aktivitas az
ingatlanpiacon a november-decemberi visszaesést kdvetéen ujra ndvekedésnek indult, nem is akarhogy. S
akkor még nem is emlitettiik a sikeres olasz kdtvényaukciét. igy nem csoda, hogy a korabbi panik az olasz
valasztdsok kapcsan és az amerikai gazdasaggal kapcsolatban olvadozni kezdett, és Ujra a pénzbdség kerult
az el6térbe. Kézben a DAX is Ujra olyan allapotba kertlt, hogy a révidtavu indikatorok alapjan emelkedhet.
Ezt segiti a pozitivba fordult nemzetkdzi hangulat is. Ek6zben Budapesten is zajlanak az események, ma
hajnalban tette kzzé eredményét a Magyar Telekom. Harom széval értékelve: nem lett fényes. A kilatasokkal
kapcsolatban is 6évatos a menedzsment, nagyobb visszaesést var a bevételekben és az EBITDA-ban is mint
az Erste, raadasul a varhatd capex is nagyobb lesz, mint a varakozasunk. Ez pedig nem kedvez az osztalék
kilatasoknak. Mindenesetre ma az igazgatdésag osztalékkal kapcsolatos javaslatara var a piac, amelyet
valésziniileg még délelétt megtudhatunk. Az Erste pesszimista és 40 forintot var, mig a piaci konszenzus az
50 forinthoz van kozel. A gyenge vallalti eredmények (két napja MOL, ma a Magyar Telekom) ellenére
emelkedést varunk a mai napra a j6 nemzetkdzi hangulatnak kdszdnhetden.

Részvények, indexek, devizak technikai elemzése videon!

Erste Indikator > Részletek



http://www.erstemarket.hu/pages/mi-a-myerstemarket
http://erstebroker.hu/hu/erste_indikator.html
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Ma megjelend fontos adatok Orszag El6z6 Varakozas
TermelGi arindex (januar, év/iév, tény) Magyarorszag 09:00 -1,8% -0,9%
Munkanélkiiliségi rata (februar) Németorszag 09:55 6,8% 6,8%
Fogyasztéi arindex (februar, év/év, elézetes) Németorszag 14:00 1,7% 1,7%
GDP - évesitett (4. negyedév) USA 14:30 -0,1% 0,5%
Személyi fogyasztas (4. negyedév) USA 14:30 2,2% 2,3%
GDP arindex (4. negyedév) USA 14:30 0,6% 0,6%
Friss munkanélkiilisegély kérelmek (februar 23) USA 14:30 362 ezer 360 ezer
Tartés munkanélkulisegély kérelmek (februar 16) USA 14:30 3148 ezer 3143 ezer
Chicago-i beszerzési menedzser index (februar) USA 15:45 55,6 54
USA:

Egészen zarasig emelkedtek a tengerentuli indexek és ezzel teljes mértékben ledolgoztak a hétféi
esést. A Dow mar csak 100 pontra van a torténelmi csucsatol (Dow 1,26%, Nasdaq 1,03%, S&P500
1,27%).

A fliggoben lévo lakasértékesitési adat is segitette az emelkedést, a vart 1,8%-os emelkedés
helyett 4,5%-kal nétt a mutaté értéke januarban, igy kdzel harom éves rekordnak orulhettek a
befektetok.

Egy gyenge makroadat is érkezett a tengerentulrdl, a tartés cikkek rendelésallomanya keltett
csalédast, a vart -4,7% helyett -5,2%-0s csOkkenésrél szamolt be a kereskedelmi minisztérium.
Szaéllitmanyozas nélkul viszont j6 volt az adat, a vart 0,2% helyett 1,9%-ot emelkedett a mutato.

Tegnap ismét megszolalt Bernanke, és megerdsitette az egy nappal korabban mondottakat, hogy a
jegybank egyelére nem tervez szigoritani a laza monetaris kondiciokon, és szerinte 2016-ig nem
fogja elérni a munkanélkiliségi rata a 6%-os szintet.

Obama pénteken taldlkozik négy kongresszusi vezet6vel, hogy az automatikus koéltségvetési
megszoritasok kérdéseérél targyaljanak.

Az Apple arfolyama kézel 1%-o0s veszteséggel zarta a napot, mert a befektet6k csalédassal
fogadtak, hogy a tegnapi kdzgylilésen nem hangzott el semmi konkrétum a tovabbi készpénz-
visszajuttatasi programmal kapcsolatban, igy egyelére osztalékemelésrél sem dontottek.

A Groupon napkézben még 8%-ot tudott emelkedni, zaras utan azonban 26%-ot veszitett értékébdl,
a negyedik negyedéves eredmény nem tetszett a befektetéknek.

A szokasos heti munkanélkili segélykérelmek mellett, a Chicago-i beszerzési menedzser index
februari értékét publikaljak, de negyedik negyedéves GDP adatok is lesznek.

Eurépa:

Az eurdpai piacokon is optimistak voltak a befekteték, féleg a nap masodik felében huztak meg felfelé
az indexeket (FTSE100 0,89%, DAX 1,04%, CAC40 1,91%).

Nagyot emelkedtek tegnap az olasz kétvényhozamok. A 2017-ben lejard koétvények hozama 2,94 %-
rél 3,59%-ra emelkedett, mig a 2023-ban lejaré kétvények 4,17%-rél 4,83%-ra emelkedett.

Délel6tt német munkanélkiliségi ratat és fogyasztoi arindexet fognak publikalni.

| Kereskedés olajjala BET-en?

Erste WTI Qil Certifikatok > Részletek



http://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat
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Olaj, arany:
- Tegnap csokkent mind az amerikai kéolaj, mind az arany ara, az el6bbi 1.600 dollaron zart, mig a
WTI 92,6 dollar korll mozgott ma reggel. Az arany esetében az olasz krizis miatti csokkend félelmek
mozgattak az arat, mig a kbolaj esetében a névekvé amerikai készletek hatottak negativan.

Devizak:

- Széles tartomanyban mozgott tegnap a forint és még 296 fol6tti szinteken is jart. A nap egésze soran
294,59-r6l 295,12-ig emelkedett az EUR/HUF devizapar értéke, annak ellenére, hogy a nemzetkdzi
piacokon pozitiv hangulat uralkodott. A hét hatralévé részében is ndvekvd volatilitasra szamitunk az
Uj jegybankelndk személyének megnevezése elbtt.

- Tegnap ismét magara talalt az eur6 és er6soddni tudott a dollarral szemben, ezzel némileg
visszakapaszkodott az olasz valasztasok utani panik el6tti szintek kézelébe. Az EUR/USD arfolyam
1,3061-r6l 1,3139-re emelkedett, miutdn az olasz valasztdsok utani aggodalom aldbbhagyott és
Bernanke ismét biztositott mindenkit a QE3 jotékony hatasairdl és ezzel arrdl is, hogy nem kell annak
korai kivezetésétdl tartani, ez pedig gyengiti a dollart az euréval szemben.

Tavol-Kelet:

- 2,71%-0s emelkedésével ismét felllteljesitébnek szamitott a Nikkei a tavol-keleti piacok kdzdl. A
Shanghai index 2,02%-ot, mig a Hang Seng index 1,41%-ot emelkedett.

- Hivatalosan is megnevezték a japan jegybank elndki és alelndki székének varomanyosait.
Meglepetés nem tortént, a korabbi informacioknak megfeleléen elndknek Kuroda-t mig alelndéknek
Iwata-t jelolték. A szavazasra valdszin(ileg marcius kdzepén kertl sor.

- Japanban a januari ipari termelési adat kiabranditéan sikerdlt, azonban a piacokat ez nem zavarta.
Ev/év alapon 5,1%-0s cstkkenés volt, szemben a vart 4,9%-0s visszaeséssel.

- Ezzel szemben Dél-Koredban nagyot ugrott az ipari termelés nagysaga. 7,3%-os felfutas volt,
mikdzben csak 5,0%-0s ndvekedést vartak.

Hataridés piacok:
- Minden hataridds index pluszban van ma reggel.

BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)
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BUX (pont) 18.556 18.600 18.442 18.509 EUR/HUF 295,04 295,61 294,88 295,37
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Nemzetkozi részvényindexek

2013. februar 28.

valtozas valtozas
zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 14.075 1,3% 8,7% WIG 20 2450 0,9% 5,8%
Nasdaq Composite 3.162 1,0% 6,6% PX 996 0,3% -1,6%
Nasdaqg 100 2.741 1,0% 4.5% Hang Seng 22.908 1,5% 5,7%
FTSE 100 6.326 0,9% 7,7% Russell 2000 910 1,1% 12,2%
RTX 2.186 0,5% -11,9% Nikkei 11.559 2,7% 18,9%
BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en
valtozas véltozas
zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 69,86 1,1% 18,2% E.On 12,80 1,1% 26,2%
Arcelormittal 11,58 2,3% -26,9% Fiat 4,11 2,8% -5,3%
Axa 13,19 0,3% 9,0% Infineon 6,49 1,6% -14,9%
Banco Bilbao 7,38 1,7% 9,7% Linde 137,54 -0,6% 9,8%
Banco Santander 5,78 2,8% -7,3% Lufthansa 14,99 0,5% 42,9%
BASF 72,40 0,1% 9,0% Nokia 2,86 4,9% 27,5%
Bayer 74,10 1,5% 32,9% Siemens 79,00 1,0% 5,2%
BMW 70,53 1,4% 1,4% Telefonica 9,80 3,1% 21,3%
BNP Paribas 43,16 3,6% 17,8% Thyssenkrupp 17,30 0,9% -15,3%
Commerzbank 1,43 0,7% -24.5% Total 38,01 2,2% -9,5%
Daimler 45,47 2, 7% -0,4% Unicredit 3,90 1,8% -0,1%
Deutsche Bank 34,96 1,0% -0,9%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!


http://www.erstemarket.hu/
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- A Magyar Telekom eredménye kismértékben elmaradt varakozasunktél és a piaci konszenzustdl is.
Ennek oka elsésorban az alacsony marzsu uzletagak (IT és energia) vartnal nagyobb bdvilése volt. A két
Uzletdg mar az arbevétel 18,3%-at adja, mig a tavalyi negyedik negyedévben még csak a 11,4%-at
generaltak. Ezzel egyltt a hagyomanyosan magasabb marzsu vezetékes és mobil Uzletdgak a vartnal
gyorsabban zsugorodtak. A vartnal nagyobb mértékben, 15,8%-kal néttek a koltségek is. Mindezek
eredményeként 9,2%-kal csdkkent a tisztitott EBITDA. A nem tisztitott EBITDA a 4,4 milliard forintnyi Uj
tavkozlési add miatt 20,7%-kal esett vissza. Az értékcsokkenési leiras 52,4%-kal csokkent elsésorban a
macedoniai leany goodwilljére 2011-ben elszamolt 31,4 milliard forintos értékvesztés miatt. A pénziigyi
eredmény kismértékben nétt, az adok viszont jelentésen emelkedtek, mivel a 2011-es év negyedik
negyedévében 15 milliard forintnyi egyszeri halasztott adét kdnyvelt el a tarsasag. A veszteség a mostani
negyedévben jéval kisebb volt, mint az egyszeri tételekkel sujtott 2011-es évben. A cég kissé rontotta az
idei évi eredményvarakozasat. Egyelére nem publikaltak az osztalék mértékét, de ma valdszinilleg ezt is
megtudhatjuk. Mi a tavalyi 50 forinttal szemben 40 forintra szamitunk részvényenként. Ajanlasunk

tovabbra is Tartas.

Magyar Telekom

Konszolidalt, IFRS Publikalt Publikalt Publikalt Publikalt Konsz. Erste Publikalt
milliard Ft 2012. IV. 2011.1IV. 2012. I-IV. 2011. HV. 2012. IV.2012. IV. vs. Erste
vezetékes szegmens arbevétele 56,0 60,9 -8,0% 222 .4 2360 -58% n.a. 55,9 0,2%
mobil szegmens arbevétele 78,7 80,3 -2,1% 305,0 3085 -1,2% na. 79,4 -0,9%
IT/ rendszerintegracio 18,9 15,3 23,9% 543 485 11,8% n.a. 16,6 13,9%
Energia 11,2 2,9 291,2% 25,5 45 464,6% n.a. 9,8 15,2%
Teljes arbevétel 164,9 159,4 3,4% 607,1 597,6 1,6% 1589 1617 2,0%
EBITDA 37,0 46,7 -20,7% 194,8 1961 -06% 36,7 37,3 -0,6%
Tisztitott EBITDA 52,5 578 92% 2343 2451  -44% 53,2 53,3 -1,5%
EBIT 8,0 -14,2 n.e. 87,9 632 392% 10,2 9,1 -121%
Adbzas utani eredmény -1,6 -40,3 n.e. 36,9 -7,5 n.é. 1,0 0,7 n.e.
EBITDA marzs 225%  29,3% 32,1% 32,8% 23,0%

Netté marzs -1,0%  -253% 6,1% -1,2% 0,4%

Konszenzus: portfolio.hu

OTP kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tal is!

Erste OTP Certifikatok > Részletek

- A Parlament Gazdasagi Bizottsaga holnap 2 érakor hallgatja meg az Uj jegybankelndkét.


http://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat
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ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Ceélar
ANY 460 11% -21,4% 5.012 fellilvizsgalat alatt 2013.02.18 felllvizsgalat alatt
Egis 18.975 09%  17,1% 1.800 Vétel 2012.09.12 22.850
E-Star 232 149% -94,3% 43.072 fellilvizsgalat alatt 2011.05.17 feltlvizsgalat alatt
FHB 405 -1,2% -30,1% 21.593 Tartas 2012.02.06 550
Magyar Telekom 390 1,0% -34,0% 836.357 Tartas 2012.11.22 400
MOL 17.050 -09%  8,8% 58.346 Tartas 2013.01.28 18.700
OTP 4.630 14%  15,8% 636.412 Tartas 2012.02.06 4.460
PannErgy 379 14,8% -44,2% 267.388 felulvizsgalat alatt 2013.02.20 felllvizsgalat alatt
Richter 34.520 -08% -11,3% 14.210 Vétel 2013.02.05 50.460
Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 18 16% 19,4% USA 10 éves 1,89% -0,7 -4,8
Tavkozlés 46 09%  17,8% EMU 10 éves 1,45% -0,2 -37,8
Olaj 1.323 1,4% 0,4% Magyar 10 éves 6,26% 2,0 -260,0
Gyogyszer 393 1,0% 18,1% Japan 10 éves 0,66% -0,7 -30,4
Szallitmanyozas 5.989 29%  16,2% USA 5 éves 0,78% -0,6 -6,6
Félvezet6 79 1,6% 2,2% EMU 5 éves 0,45% 0,1 -34,4
Kézszolgaltatod 37 0,9% 6,9% Magyar 5 éves 5,66% -0,0 -311,0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0,12% 0,4 -17,9
Hadiipar 1.733 1,7% 4,9% EMU 3 honapos 0,01% -0,0 -11,5
Magyar referenciahozamok
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Alapkamatok (%): MNB 5,25 ECB 0,75 FED 0,25 BOE 0,50 BOJ 0,10 SNB 0,00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2013.02.27 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 60.958,01 11,82% 8,54% 11,72%
ESPA Stock Global 19.642,38 10,17% 8,15% 11,13%
ESPA Stock Europe Active 36.650,64 9,77% 14,15% 14,06%
ESPA Stock Japan 19.639,43 17,65% 12,33% 2,37%
ESPA Stock Europe-Emerging 34.140,40 9,96% 9,69% 2,46%
ESPA Stock Global Emerging-Market 49.133,98 9,02% 8,79% 4,08%
ESPA Stock Europe Properties 60.720,60 6,99% 9,07% 19,56%
ESPA Stock Brick (EUR) 98,16 3,30% 2,88% -6,66%
ESPA Cash Euro-Plus (EUR) 112,74 0,26% 0,81% 1,93%
ESPA Bond Intemational 6.300,67 -0,20% -3,66% 0,15%
ESPA Bond Euro Corporate 49.673,79 5,71% 8,52% 9,45%
ESPA Bond Emerging-Markets 53.626,45 4,15% 6,83% 11,07%
ESPA Bond Europe (EUR) 137,29 -0,27% 1,00% 5,02%
ESPA Bond Dollar (USD) 130,12 -0,75% -0,69% 1,08%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 172,52 -0,15% 1,88% 6,03%
ESPA Cash Corporate Plus 37.677,15 5,58% 7,97% 6,66%
ESPA Cash Dollar (USD) 134,39 0,04% 0,23% 0,41%
ESPA Cash Emerging Markets 37.892,49 6,11% 8,18% 5,67%
ESPA Stock Adriatic 1.094,36 17,66% 24,35% 9,34%
ESPA Stock Agricultural 2.598,73 7,72% 6,72% 5,34%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1.991,08 8,35% 7,45% 0,68%
ESPA Stock Commodities 31.700,96 6,07% 5,05% -2,35%
ESPA Stock Istanbul 129.296,38 10,25% 16,33% 33,86%
ESPA Stock Pharma 36.222,93 11,83% 8,83% 19,28%
ESPA Stock Russia 2.073,67 11,48% 7,98% -10,85%
ESPA Stock Techno 8.215,05 7,64% 0,09% 6,26%
ESPA WWF Stock Umwelt 0,00 -100,00% -100,00% -100,00%
ERSTE Tokevédett Pénzpiaci 2,1264 1,38% 2,98% 6,53%
ERSTE Ingatlan 2,0166 1,77% 3,68% 7,82%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1,2538 2,22% 4,79% 11,39%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1,1790 2,25% 3,51% 6,74%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkovetd Alap 1,1049 4,13% 4,69% -6,21%
ERSTE T6ke-£s Hozamvédett Alap 13807,0 1,29% 291% 6,52%
ERSTE XL Kétvény Alap 1,6579 5,46% 10,07% 24,30%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1,8653 2,44% 6,99% 1,10%
ERSTE Rovid Kétvény 2,7018 3,18% 6,51% 15,84%
ERSTE € Pénzpiaci 1,1069 0,24% 0,63% 1,82%
ERSTE $ Pénzpiaci 1,0862 0,47% 1,02% 2,34%
ERSTE Toékevédett Likviditasi Alap 1,503117 1,28% 2,76% 6,02%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1,1898 0,86% 1,82% 4,14%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.
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BEFEKTETESI ZRT.

P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kdnyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely &ltaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Boldizsar Péter 1-235-5114 Farkas Laszl6 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Keresztyén Attila 1-235-7564 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlé 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111 Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
vallal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valdé 6sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa iddpontiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldz6 (igyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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