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BUX 18.821 -0,2% MOL 17.490 -1,5% Commerzbank 1,4 18% EUR/HUF 29437 0,2% Olaj($) 931 0,0%
DAX 7.773 1,5% Richter 35.125 1,1% BMW 69,1 03% EUR/USD 1,3063 -1,0% Arany ($) 1.594 0,8%
S&P 1488 -1,8% OTP 4.730 0,2% Nokia 2,9 1,0% USD/HUF 22541 1,2% 10Y hozam 6,19 -0,0

elbzb napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Nagy eséssel inditotta a hetet a tengerentuli piac

- Emelkedett az arany, stagnalt a kéolaj

- Nagyot er6sddott a dollar

- Zuhantak az azsiai piacok is

- A gyenge kutatas-termelés és gaz szamoknak készénhetéen a vartnal gyengébb eredmény a MOL-t4l

- Kamatdonté ulést tart ma az MNB Monetaris Tanacsa, 25 bazispontos csdkkenés varhaté

- Esésre szamitunk ma

Ne maradjon le, ertesiiljon idoben a piaci mozgasokrol!

ime arfolyam &
Dijme lyam er > Részletek

Erste kommentar

A tegnapi kereskedést teljes mértékben az olasz valasztasok hataroztak meg, és amilyen kaosz uralta a
valasztasi eredményt, ugyanolyan kaosz volt lathatd a tékepiacokon is. Berlusconi feltamadt és jocskan
belekevert a politikai csatarozasba, aminek eredményeként tul szoros lett a valasztas eredménye, ezaltal a
befektet6k rémalma valt valora, vagyis bizonytalan, hogy lesz-e m{ikédéképes kormanya az orszagnak.
Biztos ami biztos alapon a befektet6k gyorsan vissza is bujtak a menedékbe, és vettek mindent, ami
kockazatmentesnek szamit, féleg frankot, dollart és amerikai allamkétvényt. Ez pedig nem az egészséges
piac jellemz&je, ami aggasztdnak tinik, féleg néhany nappal az Uj jegybankelndk személyének megnevezése
elétt. Ma az olasz hirek mellett a jegybankarok kerllhetnek a figyelem kdézéppontjaba, ugyanis elébb itthon
tart az MNB kamatdontést, majd magyar id6 szerint 4 6rakor kerul sor Bernanke szenatusi meghallgatésara.
A kedvezétlen jelek eredményeként csdkkend piacokra szamitunk a mai kereskedésben.

Professzionalis grafikonrajzolé a NetBrokerbenl > Részletek

_,rmw Markers



http://www.erstemarket.hu/pages/mi-a-myerstemarket
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Ma megjelené fontos adatok Orszag El6z6 Varakozas
Munkanélkiliségi réta (januar, tény) Magyarorszag 09:00 10,7% 11,2%
Kamatdontés (februar 26) Magyarorszég 14:00 5,5% 5,25%
S&P/CaseShiller hazar index (december) USA 15:00 145,82 145,82
Richmond-i Fed index (februar) USA 16:00 -12 -4
Conference Board fogyasztéi bizalmi index (februar) USA 16:00 58,6 62
Uj lakas-értékesitések (januar) USA 16:00 369 ezer 380 ezer
Edison International (EPS Q4 2012) USA piaczaras utan 98 cent 104,6 cent
Home Depot (EPS Q4 2013) USA 12:00 50 cent 64,4 cent
USA:

A pénteki j6 hangulat utan tegnap ismét az eladdk vették at az iranyitast a tengerentuli bérzén, a
folyamatos esést f6ként az olasz valasztasokrol érkezd kedvezétlen részeredmények taplaltak.
Zarasra mar 1,5% korlli minuszt szenvedtek el az indexek (Dow -1,55%, Nasdaq -1,45%, S&P500 -
1,82%).

Fontos makroadatok nem voltak tegnap, de a Lowe’s lakasfelljitassal foglalkozé vallalat publikalta
negyedéves szamait. A részvényenkénti profit 26 cent volt, szemben a 23 centes varakozassal, ami
még igy is 11%-kal alacsonyabb a tavalyi eredménynél. Az arbevétel 11,63 milliard dollarrol 11,05
milliard dollarra csokkent, ami meghaladja a 10,85 milliard dolldros varakozast. A véllalat 5 milliard
dollaros részvény-visszavasarlasi programot jelentett be.

A BlackBerry vezérigazgatdja pozitiv értékesitési adatokrdl beszélt hétvégén egy német Ujsagnak. A
BlackBerry 10 eladasokhoz nagy reményeket fliz a tarsasag, de pontos szamokat egyelére nem
publikalnak.

Ma szamos makroadatot publikalnak a tengerentulon, az S&P/CaseShiller hazar index decemberi
értéke, a Richmond-i Fed index februari értéke, a Conference Board bizalmi index februari szamai, és
januari uj-lakértékesitési adatok fognak kijénni, de ma kezdédik Bernanke kétnapos kongresszusi
meghallgatasa is. Home Depot publikalja ma negyedéves szamait.

Eurépa:

J6 hangulatban indult az emelkedés a nyugat-eurdpai bdrzéken, azonban a délutan folyaman
megjelentek az eladdk és a mélybe rantottak a borzéket, de még igy is sikerllt a pozitiv oldalon zarni
a kereskedést (FTSE100 0,3%, DAX 1,45%, CAC40 0,4%).

Az olasz valasztasok délutan 3-kor értek véget, és az elsé exit poll eredmények alapjan még ugy tlnt,
hogy Silvio Berlusconi partjdnak nincs esélye, de azéta valtozott a helyett és szoros kuzdelem
rajzolédott ki a felsé és az alsé hazban is. Az als6hazban a Pierluigi Bersani vezette balkézép
koalicié szerzett tobbséget, de Silvio Berlusconi jobbkdzép partja alig marad le a szavazatok szamat
tekintve. A szenatusban viszont patthelyzet alakult ki, egyik part sem szerzett tObbséget, emiatt
elképzelhetd, hogy Uj valasztasokat fognak kiirni. A legtébb mandatumot Berlusconi szerezte, a
legtébb szavazatot, 25,5%-ot, pedig Giuseppe Piero Grillo, az Ot Csillag Mozgalom vezetéje kapta,
igy 108 képviseli helyre lett jogosult. Mario Monti 10,56%-ot szerzet, ami 45 mandatumot jelent, igy
semmi esély arra, hogy ismét 6 legyen a miniszterelnok.

Olaj, arany:

Folytatodott tegnap az emelkedés az arany piacan, 1.581,4 dollaros nyitds utan 1.593,5 dollarig
emelkedett a kurzus zarasra. Ma is szamithatunk emelkedésre, de 1.600 dollarnal mar ellenallas
lathato.

Bizonytalan kereskedést lathattunk tegnap a kéolaj piacan, az arfolyam 92-94,4 dollar kozott
ingadozott, de zarasra csak minimalis elmozduldst mutatott a kurzus. Reggel negativan nyitott a
kéolaj, 92 dollar kdzelében kezdte a kereskedést, a napokban tovabb folytatdodhat a csokkenés, a
kovetkez6 tdmasz 90,4 dollarnal lathato.
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Devizak:

- Jelentds dollarerésodeést lathattunk a tegnapi nap soran, azonban a napon beluli mozgas még ennél
is jelentésebb volt. Az elsé olasz exit poll eredményekre pozitiv volt a piaci reakcié és az eurd
er6sodni is tudott, azonban ahogy egyre szorosabba valt a valasztasok eredménye, a devizaarfolyam
mozgasa atcsapott méretes dollarer6stdésbe. Az EUR/USD arfolyam 1,3177-rél 1,3063-ra valtozott a
nap soran.

- A negativ nemzetkdzi hangulat érzddétt a forint arfolyamaban is, azonban nem okozott tulzott
forintgyengllést. Az arfolyam 294,31-r6l 294,37-re valtozott a tegnapi kereskedés soran, azonban ma
reggel tovabbi forintgyengulés lathato.

> Részletek

Tavol-Kelet:
- Az azsiai piacokon is jelentds csokkenés volt lathatd, melyért az olasz valasztasok altal kivaltott
panikhangulat a felel6s. Az elmult napokban kiemelkedden teljesité Nikkei index 2,26%-ot csékkent.
A tobbi azsiai piac is jelentésen esett, azonban ennél visszafogottabb mértékben. A Hang Seng
1,05%-ot, a Shanghai index pedig 1,37%-ot csdkkent.
- A japan jen tegnap az altalanosan er6s6dd dollarral szemben is er6stddni tudott, ez pedig nem
kedvezett a japan piacoknak, igy ott alakulhatott ki a legnagyobb esés az azsiai piacokon.

Hataridés piacok:
- A hataridés indexek tdbbsége a negativ tartomanyban van ma reggel.

BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)

I Forgalom (jobb skala, millié darab) ——20 napos mozgdatlag —-- 30 napos mozgdatlag —— 20 napos mozgéatlag —-- 30 napos mozgdatlag
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Nyité Max. Min. Zaro Nyito Max. Min. Zard
BUX (pont) 18.915 18.995 18.821 18.821 EUR/HUF 294,05 294,95 294,05 294,78
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Nemzetkozi részvényindexek

valtozas valtozas
zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 13.784 -1,5% 6,2% WIG 20 2455 0,7% 6,2%
Nasdaq Composite 3.116 -1,4% 51% PX 1.014 1,4% 1,2%
Nasdaqg 100 2.701 -1,3% 3,7% Hang Seng 22.637 -0,8% 5,7%
FTSE 100 6.355 0,3% 71% Russell 2000 896 -2,2% 8,3%
RTX 2178 -1,5% -12,1% Nikkei 11.399 -2,3% 18,2%

BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas véltozas

zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 70,45 0,2% 20,0% E.On 12,86 0,0% 241%
Arcelormittal 11,60 0,7% 27,9% Fiat 4,14 -0,1% -9,2%
Axa 13,67 0,5% 12,7% Infineon 6,50 1,2% -13,9%
Banco Bilbao 7,57 0,0% 11,7% Linde 138,35 1,9% 9,5%
Banco Santander 5,90 0,9% -6,2% Lufthansa 14,89 -1,2% 42,9%
BASF 73,90 0,8% 14,1% Nokia 2,87 1,0% -33,6%
Bayer 72,76 0,5% 30,2% Siemens 78,58 0,3% 4,9%
BMW 69,06 0,3% -2,1% Telefonica 9,90 1,8% 20,8%
BNP Paribas 43,69 0,1% 18,3% Thyssenkrupp 17,40 0,6% -151%
Commerzbank 1,44 1,8% -25,9% Total 38,41 0,9% -8,7%
Daimler 44,50 0,3% -6,0% Unicredit 4,19 2,0% 7,5%
Deutsche Bank 35,27 -0,9% 1,4%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!
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- A varakozasok alatti negyedéves eredményt tett k6zzé a MOL, féleg a gyengébb kutatas-termelési és
gaz divizionak koszonhetben, mig a kbzponti koltségek és az év végi leirasok is meghaladtak a
varakozasokat. A cég 138,8 milliard forint uUjra beszerzési koltséggel szadmolt és egyszeri
koltségelemektdl megtisztitott EBITDA profitot mutatott ki szemben a 145,4 milliard forintos piaci
varakozassal, mig a nett6 profit 7,7 milliard forint lett szemben a piac altal becsult 41,8 milliard forinttal.

A kutatas-termelés 114,2 ezer hordd egyenértékes/nap termelés mellett 99,3 milliard forint tiszta EBITDA
nyereséget érte el. A MOL magyar és horvat érett mez6i csokkend termelés mellett Uzemelnek, a
tarsasag megérzi a szir mezdk hianyzé teljesitményét is. Negativan hatott a magyar gazar szabalyozas
is, mikdzben a magas olajar és az erds dollar alapvetéen novelte a profitot.

A feldolgozas-kereskedelem volt talan az egyetlen pozitiv meglepetés, az EBITDA 35,2 milliard forintot
tett ki szemben a 31,5 milliard forintos piaci varakozassal. A tarsasag eredményére kedvezéen hatott a
ndvekvd arrések és a korabbi hatékonysagjavitas, ugyanakkor a horvat finomitok tovabbra is gyengén
muzsikalnak.

A gaz lUzletag gyenge szamait féleg a horvat Prirodni Plin rontotta le, az EBITDA 9,2 milliard forint lett.

A kdézpont eredménye Iényegesen elmaradt a varakozasoktdl 20,4 milliard forint veszteséggel, féleg a
halasztott adoeszkdzok atértékelése miatt.

Osszességében a varakozasoktdl elmaradt szamokat lattunk ma reggel, kdszénhetéen a gyengébb
mikodési eredményeknek és a 32 milliard forint egyszeri koltségnek. A MOL szenved ebben a
kdérnyezetben a hatalmas eréfeszitések ellenére is, ami azért okozott némi pozitiv meglepetést a
feldolgozas-kereskedelem (izletagban. Ma enyhe negativ reakciéra szamitunk.

MOL
Konszolidalt, IFRS Publikalt Publikalt Publikalt Publikalt Konsz. Erste Publikalt
milliard Ft 2012. IV. 2011.1V. 2012. I-IV. 2011. HV. 2012. IV.2012. IV.| vs. Erste
Osszes abevétel 14275 14892 4,1% 55271 53432 34% N/A 1.470,0 -2,9%
EBITDA 138,8 156,0 -11,0% 572,3 6151 -70% 1454 136,0 21%
EBITDA - Kutatas-Termelés 99,3 130,6 -24,0% 416,6 4836 -139% 100,8  100,0 -0,7%
EBITDA - Feldolg.Ker. 35,2 54 n.é. 168.,9 1187 423% 31,5 28,0 257%
EBITDA - R+M Ujrabeszerzési arakkal 43,9 2,2 1895,5% 167,4 81,5 1054% 35,9 40,0 97%
EBITDA - Gaz 92 23,1 -60,2% 58,4 86,0 -321% 11,3 10,0 -8,0%
EBITDA - Kbzpont és kisz(irések -14,6 3,9 n.é. -57,8 -43,2 n.é. -4,1 -2,0 n.é.
Uzemi eredmény (spec. tételek nélkiil, CCS 48,7 63,2 -22,9% 286,5 3369 -150% 74,2 72,00 -324%
Uzemi eredmény 33,0 11,7 182,1% 220,5 2532 -129% 58,7 65,0 492%
Adozott eredmény (spec. tételek nékdil) 11,2 20,8 -46,2% 182,7 2248 -187% N/A 37,0 697%
Adozott eredmény 7,7 -29,1 n.é. 149,7 1539 -27% 41,8 37,0 -792%
Uzemi marzs 25% -0,4% 3,1% 22%
Netté marzs 0,5% -2,0% 2,7% 29%

Konszenzus: MOL

MOL kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tul is!

Erste MOL Certifikatok > Részletek
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- Magyar Telekom: A sajtdban elterjedt, hogy a kormany megvenné a Vodafone magyar leanyvallalatat.
Tudvalevd, hogy az allam a verseny élénkitése miatt be szeretne Iépni a mobilpiacra, de a Vodafone
megvasarlasat mégsem tarjuk valészinlinek. Egyrészt mert latjuk biztositottnak a tranzakcié pénzigyi
fedezetét. Szamitdsaink szerint tdbb mint 200 milliard forintba kerline a cég, rdadasul a piaci szerepl6k
szama sem néne. A Vodafone cafolta a hireszteléseket.

- Magyar Telekom: Ma délelétt 9 érakor ismerteti a Kuria a frekvenciatenderrel kapcsolatos déntését.

- Az E-Star holnap lezarja a gerincvezetéket, miutan a zilah-i 6nkormanyzat nem fizetett. A koncesszids
szerz6dés szerint, a szerz6dés megszliinése esetén a gerincvezeték a raforditdsok megtéritését
kovetben kerllhet vissza a koncessziéba ad6é 6nkormanyzat tulajdonaba. A koncesszios szerz8dés
megsz(inését kovetbéen az oOnkormanyzat fizetési kotelezettségét nem teljesitette, de peres eljaras
keretében kérte a gerincvezeték atadasat.

- Meg nem nevezett kormanyzati forrasokra hivatkozva azt irja a Népszabadsag, hogy Matolcsy Gyorgy
lesz az Uj jegybank elndk. Hivatalos bejelentés pénteken varhato.
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ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Ceélar
ANY 463 0,7% -22,8% 1.850 fellilvizsgalat alatt 2013.02.18 felllvizsgalat alatt
Egis 18.750 -1,3%  15,0% 2.785 Vétel 2012.09.12 22.850
E-Star 221 -8,3% -94,5% 24.139 fellilvizsgalat alatt 2011.05.17 feltlvizsgalat alatt
FHB 407 -1,5% -25,0% 18.678 Tartas 2012.02.06 550
Magyar Telekom 388 0,3% -34,3% 944.632 Tartas 2012.11.22 400
MOL 17.490 -15%  8,4% 80.130 Tartas 2013.01.28 18.700
OTP 4.730 02% 17,1% 663.134 Tartas 2012.02.06 4.460
PannErgy 287 -1,0% -56,6% 16.681 fellilvizsgalat alatt 2013.02.20 felllvizsgalat alatt
Richter 35.125 11%  -7,6% 22.207 Vétel 2013.02.05 50.460
Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 17 27% 17,7% USA 10 éves 1,86% -0,9 -12,1
Tavkozlés 45 -08%  15,5% EMU 10 éves 1,56% -1,2 -32,8
Olaj 1.297 -2,8% -3,2% Magyar 10 éves 6,19% -0,0 -246,0
Gyogyszer 390 -1,3%  16,2% Japan 10 éves 0,69% -1,8 -28,8
Szallitmanyozas 5.816 -22%  13,2% USA 5 éves 0,75% -0,6 -13,6
Félvezet6 78 -2,5% 1,0% EMU 5 éves 0,54% -1,8 -30,8
Kézszolgaltatd 37 -0,9% 5,0% Magyar 5 éves 5,64% -1,0 2940
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0,12% -0,4 -18,7
Hadiipar 1.696 -1,6% 1,5% EMU 3 honapos 0,03% 2,1 -9,2
Magyar referenciahozamok

7,5%

7,0% A

6,5% - 3 hénapja Jelenlegi

6,0% -

55% -

5,0% -

415% T T T T

0év 3 év 6 év 9év 12 év 15 év

Alapkamatok (%): MNB 5,50 ECB 0,75 FED 0,25 BOE 0,50 BOJ 0,10 SNB 0,00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2013.02.25 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 61.046,71 13,15% 9,58% 12,28%
ESPA Stock Global 19.681,67 11,85% 9,53% 12,11%
ESPA Stock Europe Active 36.877,78 11,67% 15,99% 15,78%
ESPA Stock Japan 19.050,00 15,48% 8,63% -0,29%
ESPA Stock Europe-Emerging 34.010,29 11,23% 9,82% 5,52%
ESPA Stock Global Emerging-Market 49.020,54 9,67% 9,07% 3,80%
ESPA Stock Europe Properties 61.242,62 8,97% 11,30% 21,77%
ESPA Stock Brick (EUR) 98,57 3,69% 1,71% -7,11%
ESPA Cash Euro-Plus (EUR) 112,78 0,33% 0,83% 2,06%
ESPA Bond Intemational 6.210,93 -1,30% -3,65% -0,81%
ESPA Bond Euro Corporate 49.373,10 6,18% 9,32% 10,17%
ESPA Bond Emerging-Markets 53.307,08 4,46% 7,86% 11,55%
ESPA Bond Europe (EUR) 137,39 -0,07% 1,04% 5,51%
ESPA Bond Dollar (USD) 129,76 -0,90% -0,80% 1,12%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 172,00 -0,19% 1,84% 6,23%
ESPA Cash Corporate Plus 37.585,84 6,32% 9,23% 7,41%
ESPA Cash Dollar (USD) 134,41 0,07% 0,25% 0,43%
ESPA Cash Emerging Markets 37.800,32 6,85% 9,12% 6,09%
ESPA Stock Adriatic 1.087,06 18,66% 24,41% 10,34%
ESPA Stock Agricultural 2.600,13 9,52% 7,25% 5,54%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1.997,84 9,54% 7,50% 0,29%
ESPA Stock Commodities 31.745,10 7,46% 5,72% -1,64%
ESPA Stock Istanbul 125.652,41 10,97% 14,63% 27,58%
ESPA Stock Pharma 36.246,11 12,88% 9,63% 19,51%
ESPA Stock Russia 207717 12,68% 7,75% -5,11%
ESPA Stock Techno 8.223,46 10,19% 1,22% 7,14%
ESPA WWF Stock Umwelt 0,00 -100,00% -100,00% -100,00%
ERSTE T6kevédett Pénzpiaci 2,1258 1,40% 2,98% 6,54%
ERSTE Ingatlan 2,0158 1,79% 3,69% 7,83%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1,2529 2,22% 4,79% 11,45%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1,1824 2,54% 3,87% 7,38%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkdvet6 Alap 1,1287 5,80% 6,96% -3,65%
ERSTE T6ke-€s Hozamvédett Alap 13803,0 1,30% 2,93% 6,52%
ERSTE XL Kotvény Alap 1,6615 5,59% 10,20% 24,53%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1,8717 5,12% 7,18% 3,08%
ERSTE Révid Kétvény 2,7013 3,09% 6,56% 15,98%
ERSTE € Pénzpiaci 1,1069 0,24% 0,64% 1,85%
ERSTE $ Pénzpiaci 1,0861 0,48% 1,02% 2,35%
ERSTE Tokevédett Likviditasi Alap 1,502678 1,30% 2,76% 6,02%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1,1895 0,86% 1,81% 4,14%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kdnyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely &ltaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Boldizsar Péter 1-235-5114 Farkas Laszl6 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Keresztyén Attila 1-235-7564 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlé 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111 Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
vallal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valdé 6sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa iddpontiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldz6 (igyletkbtésre vonatkozo tilalom.

10


http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/

