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BUX 18.867 0,6% MOL 17.750 0,5%

-1,0% EUR/HUF 293,81 0,1% Olaj ($) 931 0,3%

DAX 7.662 1,0% Richter 34.750 -0,9%

-04% EUR/USD 1,3194 0,0% Arany ($) 1.581 0,0%

S&P 1516 0,9% OTP 4.720 1,3%

Commerzbank 1,4
BMW 68,9
Nokia 2,8

0,7% USD/HUF 222,70 0% 10Y hozam 6,19 -3,0

elbzb napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Emelkedéssel telt a hét utolso kereskedési napja

- Nétt az arany ara, a kdolaj kurzusa nem valtozott

- Rangattak a forint arfolyamat pénteken

- Szarnyalt Azsia

- Holnap jén a MOL eredmény

- A Richter vegyesvallalatot alapit Kindban

- Emelkedésre szamitunk a BET-en

> Részletek

Erste kommentar

Oriiinek a befekteték Japanban az Uj jegybanki vezetéknek, akik varhatdan a monetaris lazitas utjat fogjak
jarni. Ez hatarozottan pozitiv a japan részvénypiacra nézve, mikézben a lelkesedés a tébbi azsiai piacon mar
sokkal visszafogottabb. Kézben az olaszok valasztanak, és sokan arra szamitanak, hogy végul nagykoalicié
jon létre Berlusconi nélkil. Habar pénteken a briteket lemingsitették, annak jelent6s hatasa nincs a
részvénypiacokra. Igy nem meglepd, hogy a DAX az emelkedést akarja folytatni ma reggel, és nem
lep6dnénk meg, ha a BUX is utana eredne.

ne) MOL kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tul is!

Erste MOL Certifikatok

> Részletek
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Ma megjelené fontos adatok El6z6 Varakozas

GKI fogyasztdi bizalmi index (februar, tény) Magyarorszag 00:00 -43,4 -40,9

Kiskereskedelmi forgalom (december, év/év, tény) Magyarorszag 09:00 -4,1% -2,1%

Autodesk (EPS Q4 2013) USA piaczaras utan 31 cent 49,3 cent
USA:

- J6 hangulatban telt a hét utolsé kereskedési napja a tengerentuli piacokon, a nyitas utan észak felé
vették az irdnyt az indexek, és zarasig kitartott a j6 hangulat, raadasul a zaras elbtti 6raban hajraztak
még egyet a piacok. Fontos makroadat nem érkezett pénteken, és ma sem lesznek érdekes
makroszamok (Dow 0,87%, Nasdaq 0,97%, S&P500 0,9%).

- A Goldman Sachs listaja szerint az elmult negyedévben mar nem az Apple volt a hedge fund-ok
kedvenc részvénye. Az elmult években az Apple végzett az elsé helyen, de a tavalyi év utolsé
negyedévében az AlG és a Google is megelbzte a technoldgiai céget.

- Obama elndk pénteken azt mondta, hogy még elkeriilhetd, hogy a kongresszus marcius 1-jével
hagyja életbe lépni az automatikus kéltségvetési megszoritasokat, de egyelére a Republikanusok
nem akarnak engedni.

- Pénteken jelentett a Hewlett Packard, a cég eredménye jobb lett a varakozasoknal. A vart 71 cent
helyett 82 cent volt a negyedéves részvényenkénti profit, az arbevétel pedig a vart 27,9 milliard dollar
helyett 28,4 milliard dollar volt, ami 6%-kal alacsonyabb a tavalyi bevételnél. A varakozas is biztato, a
folyd negyedévre a menedzsment 80-82 centet var részvényenként, mikdzben a piac 77 centre
szamit. A cég tdbb mint 12%-ot emelkedett a j6 eredményre.

- Az American International Group is jelentett tegnap, a piac 8 centes veszteséget vart, ezzel
szemben komoly meglepetést okozott a tarsasag, mert 20 centes tisztitott részvényenkénti profitot
jelentett. Az egyszeri tételek miatt azonban kdzel 4 milliard dollar volt a veszteség. Az arfolyam 3%-ot
ugrott pénteken.

- A Texas Instruments 33%-kal megemelte negyedéves osztalékat, illetve 5 milliard dollarral bovitette
részveény-visszavasarlasi programjat.
- Gyarbdvitéseket illetve Iétszamemelést tervez a General Motors és a Ford is.

Eurépa:
- Jo hangulat volt az eurdpai piacokon is (FTSE100 0,7%, DAX30 1,03%, CAC40 2,24%).

- Péntek éjjel a tengerentuli piacok zarasa utan a Moody’s hitelmingsité bejelentette, hogy a gyenge
novekedési kilatasokra hivatkozva az eddigi ,Aaa’-rol egy fokozattal ,Aa1”-re rontotta Nagy-Britannia
allamaddssag besorolasat. Az orszag 35 évig a legjobb besorolasba tartozott.

- A német IFO index a vart 105 ponttal szemben 107,5 pontra emelkedett februarban, a felllvizsgalt
104,3 pontos januari értékrol.

- Az olasz parlamenti valasztasok ma 15 érakor érnek majd véget. Eddig ugy tlinik, hogy a legnagyobb
tdmogatottsaga a balkézép Demokrata Partnak van, amely a Mario Monti vezette parttal léphet
koaliciéra. A legnagyobb ellenfél a Silvio Berlusconi altal vezetett jobbkézép part, de a Beppe Grillo
altal vezetett Otcsillag Mozgalom is sok szavazatot szerezhet, igy szoros eredményekre lehet
szamitani.

| Kereskedés olajjala BET-en?

Erste WTI Qil Certifikatok > Részletek
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Olaj, arany:
- Ma reggel kismértékben, 1.586 dollarra nétt az arany ara uncianként, mig az USA kdnnyl k&olaj ara
93,15 dollar volt ma reggel. Az arany esetében tovabbra is erfs az azsiai érdekl6dés, mig az olaj
esetében az irani eseményekre figyelnek a kereskeddk.

Devizak:

- Jelentés napon belili kilengéseket lathattunk pénteken a forint arfolyamaban. Reggel az MNB
publikalta az ,Elemzés az allamhaztartasrol” cimi tanulmanyat, ami az el6zetes beharangozashoz
képest nem tartalmazott semmi dramait. Nem igy az Eurépai Bizottsag tanulmanya, ami szerint a
vartnal magasabb, 3,4% lehet az idei évben a GDP aranyos allamaddssag. Végiil a sok izgalomra a
forint egy visszafogott gyenguléssel reagalt. Az EUR/HUF arfolyam 293,47-r6l 293,81-re emelkedett.

- A forint piacaval ellentétben a nyugodtsag jellemezte az EUR/USD devizapar mozgasat. Az euré
kismértékben erdsddni tudott, ugyanis a vartnak megfeleld német GDP és a vartnal jobb IFO index
atmenetileg feledtetni tudta a ma délutan harom 6rakor zarédo olasz valasztasok miatti aggodalmat.

Tavol-Kelet:

- A japan Nikkei 2,43%-ot szarnyalt, mikdzben a tdbbi azsiai piac is emelkedni tudott, bar ennél
lényegesen szerényebb mértékben. A Shanghai index 0,6%-ot, a Hang Seng pedig 0,2%-ot
emelkedett.

- A megjelend informéciok szerint Haruhiko Kuroda, az Azsiai Fejlesztési Bank korabbi vezetsje lehet a
japan jegybank Uj elndke. Alelndke Kikuo Iwata lehet, aki mar régéta élesen biralja a japan
jegybankot. Mindkett6juktél agressziv monetéris politikat és gazdasagélénkitést varnak a piaci
szerepldk. A jen arfolyama ismételten 94 f61é emelkedett.

- A HSBC publikalta a kinai PMI nagysagat, ami jécskan elmaradt a varakozasoktol és az el6zb havi
adattdl is. A mutatd értéke minddssze 50,4, mikdzben 52,2-6t vartak.

Hataridés piacok:

- Mind az amerikai, mind az eurépai hatarid6s indexek a pozitiv tartomanyban vannak ma reggel.

BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)
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Nyité Max. Min. Zaro Nyitoé Max. Min. Zaro
BUX (pont) 18.808 18.929 18.791 18.867 EUR/HUF 294,31 294,47 293,36 293,85
Nemzetkozi részvényindexek
valtozas véltozas
zaro érték napi 52 hét zaré érték napi 52 het
Dow Jones 14.001 0,9% 7,8% WIG 20 2437 0,0% 5,4%
Nasdaq Composite 3.162 1,0% 6,7% PX 1.000 0,7% -0,1%
Nasdaq 100 2737 1,0% 5,1% Hang Seng 22.836 0,2% 6,7%
FTSE 100 6.336 0,7% 6,7% Russell 2000 916 1,2% 10,8%
RTX 2.206 0,5% -10,9% Nikkei 11.663 2,4% 20,9%
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BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 70,28 0,7% 19,7% E.On 12,85 1,8% 24,2%
Arcelormittal 11,52 0,3% -28,4% Fiat 4,15 0,6% -91%
Axa 13,61 2,5% 12,2% Infineon 6,42 -1,3% -14,9%
Banco Bilbao 7,57 1,8% 11,7% Linde 135,75 0,7% 7.4%
Banco Santander 5,85 2,4% -7,0% Lufthansa 15,06 0,4% 44,6%
BASF 74,50 2,4% 15,0% Nokia 2,85 0,7% -34,2%
Bayer 73,12 2,5% 30,8% Siemens 78,36 1,6% 4,6%
BMW 68,86 0,4% -2,3% Telefonica 9,73 2,5% 22,2%
BNP Paribas 43,63 2,7% 18,2% Thyssenkrupp 17,30 1,1% -15,6%
Commerzbank 1,41 -1,0% 27,2% Total 38,06 2,2% -9,5%
Daimler 44,63 0,7% -5,8% Unicredit 410 1,4% 5,4%
Deutsche Bank 35,59 2,1% 2,3%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Vallalati hirek

- Holnap hajnalban teszi k6zzé negyedéves eredményét a MOL.

- A Richter marketing partnerével, az Rxmidas Pharmaceuticals-szal vegyes vallalatot alapit Kinaban. Az
Uj cégben indulaskor 51%-a van a Richternek, de a jév8ben Ujabb részesedést vasarolhat. A vegyes
vallalatnak 7 regiondlis irodaja és 200 f6s értékesitési haldzata van. A Richter 2012-ben 6,1 millié eurds
bevételt ért el a kinai piacon, ami a cég teljes arbevételének 0,5%-a. A tranzakcié pénzigyi részletei nem
ismertek, és bar a hir alapvetden pozitiv, arfolyamhatasa csak minimalis lehet.

- Az OTP 2013. februar 22-én 8.752 darab torzsrészvényt értékesitett javadalmazasi politikaja keretében,
igy a bank sajat tulajdonaban Iévé OTP tdrzsrészvények allomanya 4.076.950 darabra (1,46%) valtozott.

- A Lazarus 3.500 darab PannErgy részvényt kényszerértékesitett 2013. februar 21-én 297 forintos aron.
A Lazarus a tranzakciot kdvetéen 1.980.000 darab PannErgy részvénnyel (9,4%) rendelkezik.

OTP kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tal is!

Erste OTP Certifikatok > Részletek

Gazdasagi hirek

- Az Eurdpai Bizottsag pénteken kodzzétett jelentésében 3,4%-0s kdltségvetési hianyt lat az idei és a jové
évre is, igy valdszinileg tovabbi 150-300 milliard forintos (a GDP 0,5-1%-a) kiigazitasra lesz sziikség, ha
ki akarunk kerdlni a tulzott deficit eljaras aldl. Egyelére nem zarhato ki, hogy a intézkedések érintik majd a
tézsdei cégeket is.
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ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Ceélar
ANY 460 15% -23,3% 770 fellilvizsgalat alatt 2013.02.18 felllvizsgalat alatt
Egis 19.000 0,0%  16,6% 2.293 Vétel 2012.09.12 22.850
E-Star 241 39% -94,0% 101.347 fellilvizsgalat alatt 2011.05.17 feltlvizsgalat alatt
FHB 413 -0,7% -23,9% 13.505 Tartas 2012.02.06 550
Magyar Telekom 387 1,8% -345% 1.115.012 Tartas 2012.11.22 400
MOL 17.750 05%  -7,0% 63.983 Tartas 2013.01.28 18.700
OTP 4.720 1,3% 16,8% 688.764 Tartas 2012.02.06 4.460
PannErgy 290 -20% -56,2% 67.531 felulvizsgalat alatt 2013.02.20 felllvizsgalat alatt
Richter 34.750 -09%  8,6% 7.721 Vétel 2013.02.05 50.460
Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 18 1,3%  20,9% USA 10 éves 1,97% 1,3 -0,1
Tavkozlés 46 08%  16,4% EMU 10 éves 1,57% -0,5 -32,4
Olaj 1.335 1,3% 0,4% Magyar 10 éves 6,19% -3,0 -263,0
Gyobgyszer 395 06% 17,8% Japan 10 éves 0,71% -2,2 -27,0
Szallitmanyozas 5.944 12%  157% USA 5 éves 0,84% 1,0 -53
Félvezet6 80 2,0% 3,6% EMU 5 éves 0,56% -2,2 -30,9
Kézszolgaltatd 37 1,0% 6,0% Magyar 5 éves 5,65% -1,0 -306,0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0,12% -1,3 -18,3
Hadiipar 1.724 1,0% 3,2% EMU 3 honapos 0,01% -1,1 -11,9
Magyar referenciahozamok

7,5%

7,0% -

6,5% - 3 hénapja

6,0% - Jelenlegi

55% -

5,0% -

415% T T T T

0év 3 év 6 év 9év 12 év 15 év

Alapkamatok (%): MNB 5,50 ECB 0,75 FED 0,25 BOE 0,50 BOJ 0,10 SNB 0,00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa

30000 - — o 45000  — — o
BUX Index (pont) Ricther (Ft)
25.000 "#ﬂv»[w; ******************* 40.000 [[V ********** {q - ﬂ"m
i iy ’ "hﬂ N hw'm
20.000 + — — — b o 35.000 + — - B
" g . P M
M) by 'V"W'V} N et
15.000 + — — — — — f ———————————————— 30000+ — — — — — 4 —————————————
10000 - — — — — — — 25000 - — — — — —
5.000 + + + + + + + 20.000 + + + + + + +
2011 2011 2011 2011 2012 2012 2012 2012 2011 2011 2011 2011 2012 2012 2012 2012
febr. maj. aug. nov. febr. ma&j. aug. nov. febr. m3j. aug. nov. febr. maj. aug. nov.
7.000 + 1.600
" OTP (Ft) 1500 S&P 500 Index (pont) "
y B0O - s ;
6.000 + 1 M - - - - - - - - - - - - -
wAaTY -l ot
T W - s #fm! W"»\ Wﬂ’ ’V
5.000 + i Bl WYL | IR | £ A
E W 1.300 P Y o
4.000 W P, ’,;,)"r“'w 12004 - ,"W W ”””””””
h M " ) bl 1.100 4
so00f - B 1000 |
2000+ — — — - - - - - - 900 +
800 +
1.000
700 +
0 t t t t t t t 600 t t t t t t t
2011 2011 2011 2011 2012 2012 2012 2012 2011 2011 2011 2011 2012 2012 2012 2012
febr. maj. aug. nov. febr. ma&. aug. nov. febr. maj. aug. nov. febr. maj. aug. nov.
2200 — o — — i 00— —
Arany/uncia (USD) USD/JPY
2000+ — — — - = 95,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,“
1800 + M PR 0
I T - 0 0 o
/ N b ,J Wi ﬂ " %W"‘
1.600 + — -~ — p' —P— — == Mﬁvww 77777 51
A\M’Ma/ 8+ - —————————————— — — — I— -
ta0 [ﬁ m{,’
go - FWwh 4 .
1200 f ¥ b
\M AV el
120004 L T
800 + + + + + + + 70 + + + + + + +
2011 2011 2011 2011 2012 2012 2012 2012 2011 2011 2011 2011 2012 2012 2012 2012
febr. maj. aug. nov. febr. méj. aug. nov. febr. maj. aug. nov. febr. mé&j. aug. nov.
" . o 1,55
10 éves hozam (%) EUR/USD
1,50 +

1,45
1,40
1,35
1,30
1,25

1,20 +

M«/MM m
A %“«""M”\WW‘W g

M54

2011 2011 2011 2011 2012 2012 2012 2012

febr.

méj. aug. nov. febr. maj. aug. nov.

1,10

2011 2011 2011 2011 2012 2012 2012 2012

febr.

méj. aug. nov. febr. maj. aug. nov.

9000  — — —
8500 DAXIndex (pont)
t;.ooo———————————————————————ﬂ;n

1y
TS0 L o LAl
o iy
7.000 J\H L . IW' - - - 7\,( —Mf— -
Lf AL
6500+ |- e —'f/ ——————
6000+ — — — — - hf’}q"‘— e ],WL ———————
5500 - — — - -
bi

5000+ — — — — M-
4500+ — — — — - - - -~ -~~~
4.000 + + + + + + +

2011 2011 2011 2011 2012 2012 2012 2012

febr. maj. aug. nov. febr. maj. aug. nov.

30.000 —

MOL (Ft)
25000+ My~~~ — — ——— — — — — —
20_000,,,,,m ffffff ,N N
A P
J VW“,’ Wl Y, "
15.000 + " l NVM "
10.000 +
5.000 + + + + + + +
2011 2011 2011 2011 2012 2012 2012 2012
febr. maj. aug. nov. febr. maj. aug. nov.
Mo+ — —
WTI olaj (USD)
120+ - -~

100

AN
MY

B0+ ———————-———————————————

R e

L e

0 t t t t t t t

2011 2011 2011 2011 2012 2012 2012 2012

febr.

340 —

320 +

300 —

280+ — — — — -

méj. aug. nov. febr. maj. aug. nov.

EUR/HUF

R e

240

220

2011 2011 2011 2011 2012 2012 2012 2012

febr.

maj. aug. nov. febr. maj. aug. nov.



o
ERSTE 5 Panorama 2013. februar 25.

BEFEKTETESI ZRT.

Alap eszkozérték hozam

2013.02.22 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 59.908,68 11,04% 8,71% 10,14%
ESPA Stock Global 19.318,82 9,79% 8,13% 9,94%
ESPA Stock Europe Active 36.177,55 9,55% 13,97% 13,76%
ESPA Stock Japan 18.866,49 14,37% 6,78% -0,99%
ESPA Stock Europe-Emerging 33.769,99 10,45% 9,06% 4,40%
ESPA Stock Global Emerging-Market 48.440,03 8,37% 7,89% 1,55%
ESPA Stock Europe Properties 60.544,93 7,73% 10,01% 19,78%
ESPA Stock Brick (EUR) 98,14 3,24% 1,07% -8,51%
ESPA Cash Euro-Plus (EUR) 112,77 0,32% 0,81% 2,05%
ESPA Bond Intemational 6.125,41 -2,66% 4,90% -2,34%
ESPA Bond Euro Corporate 48.965,32 5,30% 8,59% 9,55%
ESPA Bond Emerging-Markets 52.925,38 3,71% 7,25% 10,97%
ESPA Bond Europe (EUR) 137,16 -0,23% 1,00% 5,40%
ESPA Bond Dollar (USD) 129,73 -0,92% -0,89% 1,15%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 171,81 -0,30% 1,66% 6,32%
ESPA Cash Corporate Plus 37.327,34 5,59% 8,56% 6,77%
ESPA Cash Dollar (USD) 134,40 0,07% 0,24% 0,43%
ESPA Cash Emerging Markets 37.496,60 5,99% 8,26% 5,36%
ESPA Stock Adriatic 1.082,67 18,18% 24,07% 9,94%
ESPA Stock Agricultural 2.573,90 8,42% 6,42% 3,61%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1.972,74 8,16% 6,28% -2,36%
ESPA Stock Commodities 31.231,11 5,72% 4,24% -3,34%
ESPA Stock Istanbul 126.853,41 12,03% 15,31% 25,60%
ESPA Stock Pharma 35.643,51 11,01% 9,07% 17,54%
ESPA Stock Russia 2.048,61 11,13% 6,40% -6,48%
ESPA Stock Techno 8.054,37 7,92% 0,12% 5,00%
ESPA WWF Stock Umwelt 0,00 -100,00% -100,00% -100,00%
ERSTE T6kevédett Pénzpiaci 2,1255 1,38% 2,98% 6,59%
ERSTE Ingatlan 2,0154 1,77% 3,69% 7,88%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1,2527 2,20% 4,82% 11,46%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1,1809 2,41% 3,60% 7,31%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkdvet6 Alap 1,1214 5,12% 5,62% -4,25%
ERSTE T6ke-€s Hozamvédett Alap 13801,0 1,28% 2,93% 6,56%
ERSTE XL Kotvény Alap 1,6599 5,49% 9,91% 24,32%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1,859 4,41% 6,20% 1,50%
ERSTE Révid Kétvény 2,7006 3,06% 6,57% 16,01%
ERSTE € Pénzpiaci 1,1068 0,25% 0,65% 1,85%
ERSTE $ Pénzpiaci 1,086 0,47% 1,02% 2,36%
ERSTE Tokevédett Likviditasi Alap 1,502441 1,29% 2,76% 6,06%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1,1894 0,86% 1,82% 4,17 %

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kdnyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely &ltaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Boldizsar Péter 1-235-5114 Farkas Laszl6 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Keresztyén Attila 1-235-7564 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlé 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111 Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
vallal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valdé 6sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa iddpontiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldz6 (igyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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