5
ERSTE 5 Panorama 2013. februar 21.

BEFEKTETESI ZRT.

BUX 19.095 -0,7% MOL 18.000 1,3% Commerzbank 1,5 -19% EUR/HUF 290,97 -0,1% Olaj ($) 952 1,5%
DAX 7.729 -0,3% Richter 35.330 -0,1% BMW 70,7 -1,3% EUR/USD 1,3283 -0,8% Arany ($) 1.565 -2,5%
S&P 1512 -1,2% OTP 4.801 -2,4% Nokia 2,9 -3,5% USD/HUF 219,04 0,7% 10Y hozam 6,19 14,0

elbzb napi zaré adatok

Piaci attekintés

- A Fed jegyz6kdnyvre koncentralt a piac
- Nagyot estek a nyersanyagok

- Nagyot er6sddott a dollar

- A Fed szavai Azsiat is a mélybe I6kték

- Olcso forrast kaphatnak a kereskedelmi bankok

- Lejtmenet jdhet ma a BET-en

Ne maradjon le, ertesiiljon idoben a piaci mozgasokrol!

i e Dijmente: ii arfolyam ertesi az Erste Marketen!

> Részletek

Erste kommentar

Réijesztett a piacokra a Fed a kamat meghatérozo Ulés jegyz6konyvében. Akar mar marcius végeén valtozhat
a havi 85 milliard dollaros koétvény visszavasarlasi program, igy ,jelentés” csokkenést lathattunk az USA-ban,
meglepetésre megint a sokéves csucsokrol. Emlékezziink, legutdbb nem kellett ehhez kiiléndsebb hir, elég
volt a tény, hogy a Dow Jones 14.000 pont folott zart, s jottek egybdl a profitrealizalok. igy az ipari atlag index
és az S&P500 is a 20 napos mozgodatlagig ment le. A DAX tegnap a 20 napos mozgdatlag felett maradt, de
lefordult a korabban emlitett ellendllasrél, s ma a 20 és 30 napos mozgdatlag alatt készil nyitni. A BUX is
lefordult a csdkkend csatorna felsé élérdl és az egy nappal korabbi rést is visszatéltotte. Mivel a 20 és 30
napos mozgodatlag ala esett, ezért az irdny most a csatorna alsé éle, amely 18.700 pont kdrnyékén van.

Részvények, indexek, devizak technikai elemzése videon!

# e

Erste Indikator > Részletek
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Ma megjelené fontos adatok Id6épont El6z6 Varakozas
Atlagos brutté béremelkedés (december, év/év, tény) Magyarorszag 09:00 5,4% 4,9%
Ipari beszerzési menedzser index (februar, 0-dik becslés, tény) Németorszag 09:30 49,8 50,1
Szolgaltatdi beszerzési menedzser (februar, 0-dik becslés, tény) Németorszag 09:30 55,7 54,1
Ipari beszerzési menedzser index (februar, 0-dik becslés) Eurézéna 10:00 47,9 48,5
Szolgaltatoi beszerzési menedzser (februar, 0-dik becslés) Eur6zéna 10:00 48,6 49
Fogyasztdi arindex (januar, év/év) USA 14:30 1,7% 1,6%
Maginflacio (januar, év/év) USA 14:30 1,9% 1,8%
Friss munkanélkiilisegély kérelmek (februar 16) USA 14:30 341 ezer 355 ezer
Tartds munkanélkilisegély kérelmek (februar 9) USA 14:30 3114 ezer 3150 ezer
Philadelphia-i Fed index (februar) USA 16:00 5,8 1,1
Hasznalt lakasértékesités (januar) USA 16:00 4,94 millio 4,90 millié
Leading indicators (januar) USA 16:00 0,5% 0,2%
Koolajkészletek (februar 15, hord6) USA 17:00 560 ezer 2000 ezer
Benzinkészletek (februar 15, hordd) USA 17:00 -803 ezer -900 ezer
Newmont Mining (EPS Q4 2012) USA piaczéaras utan 107 cent 97,4 cent
AIG (EPS Q4 2012) USA piaczéaras utan 83 cent -8,4 cent
Wal-Mart Stores (EPS Q4 2013) USA 13:00 144 cent 156,7 cent
Hewlett-Packard (EPS Q1 2013) USA piaczaras utan 75 cent 70,6 cent
USA:

- Rosszul indult a kereskedés a tengerentuli borzéken, a nyitds utén lefelé vették az iranyt az indexek,
és zarasig kitartott a rossz hangulat (Dow -0,77%, Nasdaq -1,54%, S&P500 -1,24%).

- A piac a Fed legutobbi (lésének jegyz6konyvére fokuszalt tegnap, melybdl kiderll, hogy az
eszkdzvasarlasi programot akar a kdvetkezd, marciusi Ulésen is megvaltoztathatjdk. Bar a
jegybankarok megosztottak voltak a kérdésben, de elképzelhetd, hogy akar mar marciusban is
targyalhatnak arrél, mi legyen a sorsa a havi 85 milliard dollaros eszkbzvasarlasi programnak. A
program fokozatos csdkkentése, vagy korabbi befejezése is széba kerilhet. Ennek pedig nem &riltek
a piacok.

- Atermel6i arindex emelkedése gyengébb volt a vartnal, januarban 0,2%-kal emelkedett a vart 0,3%
helyett.

- A megkezdett lakdsépitések szama sem alakult tul jol, évesitve 890 ezer volt az uj lakasépitések
szama, mikdzben a piac 925 ezerre szamitott, a decemberi adat pedig 973 ezer volt.

- Az Apple piacan is folytatodik a lejtmenet, miutan a hirek szerint a Foxconn felfliggeszti az (j
alkalmazottak felvételét. A cég nem erdsitette meg, hogy a gyenge értékesitési adatok is szerepet
jatszanak ebben a déntésben. Az arfolyam mindenesetre 2,5%-ot esett tegnap.

- Ma szamos makroadatot publikalnak a tengerentulrdl, az inflacios adatok mellett a heti munkanélkiili
segélykérelmekrél is hallani fogunk, de a Philadelphiai Fed index februari értéke is ma jelenik meg.

Eurépa:

- A nyugat-eurdpai piacokon szintén féként az eladok voltak tobbségben (FTSE100 0,25%, DAX -
0,3%, CAC40 -0,7%).

- Ma feldolgozodipari és szolgaltatoi beszerzési menedzser index adatokra szamithatunk az
eurézonabdl.
Olaj, arany:

- Az arany arfolyama toretlendl folytatja az esését, miutan malt héten kitért a szlkulé haromszdgbdl.
Tegnap a nap egésze soran egy csokkend irdny volt lathatd, amire nagymértékben rasegitett a Fed
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kézleménye. A jelenlegi béséges likviditas visszafogasanak a lehetésége nagyot taszitott az arany
arfolyaman, ami 41 dollart esett tegnap, és ezzel 1564,55 dollarra valtozott az arfolyama.

- A ma megjelend készletadatok el6tt jelentésen, 96,66 dollarrdl 94,46 dollarra csdkkent az olaj
arfolyama. Informacioink szerint az olaj arfolyamanak nagy esése azutan kovetkezett be, hogy egy
olajjal spekulalé hedge fund poziciot hirtelen kényszer likvidalni kellett.

| Kereskedés olajjala BET-en?

Erste WTI Qil Certifikatok > Részletek

Devizak:

- Bar a Fed jegyz6kdnyvének hatasa negativan hatott a részvénypiacokra, ugyanakkor nagyot lenditett
a dollar helyzetén, ennek megfeleléen az EUR/USD devizapar értéke 1,3388-rdl 1,3283-ra csdkkent.
Amennyiben az amerikai jegybank eszkdzvasarlasi programjarol marciusban eldontik, hogy az
fokozatosan kivezetésre kerll, vagy a korabbinal csak révidebb igeiig tart, az csdkkentené a likviditas
ndévekedésének az Utemét és megemelné az amerikai hozamok szintjét, ami er6siti a dollar
arfolyamat.

- A forint arfolyama nem valtozott érdemben tegnap, tovabbra is a 290 és 292,5 kdz6tti tartomanyban
mozog. A forint minimdlis gyengulésével az EURHUF devizapar értéke 290,77-r61 290,97-re
emelkedett. A forint szempontjabdl meghatérozé fontos hir volt, hogy Cséfalvay Zoltan allamtitkar
megerésitette, hogy az Uj jegybankelndk személyének megnevezése marcius elsején lesz esedékes.

Tavol-Kelet:
- Nagy esés volt tapasztalhaté ma reggel a tavol-keleti piacokon. A Nikkei 1,39%-ot, a Hang Seng
1,78%-ot, a Shanghai index pedig 2,8%-ot esett.

- A csokkenés hatterében es6sorban a tegnap este publikalt Fed jegyz6kdnyv all, ami az
eszkozvasarlasi program marciusi Ujratargyalasanak lehetésége miatt ranyomta a bélyeget a globalis
részvénypiacokra.

Hataridés piacok:
- Az amerikai hataridés indexek vegyes képet mutatnak, mig az eurdpaiak a negativ tartomanyban
vannak ma reggel.

BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)
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BUX (pont) 19.254 19.278 19.073 19.095 EUR/HUF 291,60 291,79 290,88 291,64
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Nemzetkozi részvényindexek

valtozas valtozas
zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 13.928 0,8% 7,4% WIG 20 2443 -1,4% 3,9%
Nasdaq Composite 3.164 -1,5% 7,3% PX 1.004 0,3% -1,2%
Nasdaqg 100 2.740 -1,5% 5,8% Hang Seng 22910 -1,7% 6,7%
FTSE 100 6.395 0,3% 7,9% Russell 2000 913 -2,0% 11,0%
RTX 2199 -1,8% -7,.2% Nikkei 11.309 -1,4% 19,5%

BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 72,04 0,4% 22,3% E.On 12,89 -2,3% 23,7%
Arcelormittal 11,96 4,0% -28,2% Fiat 4,30 -0,2% -9,3%
Axa 13,70 1,7% 10,0% Infineon 6,67 1,4% 12,7%
Banco Bilbao 7,60 0,7% 7,5% Linde 134,60 0,5% 7,5%
Banco Santander 5,86 -1,8% -10,5% Lufthansa 14,93 -6,5% 38,8%
BASF 74,04 0,0% 14,6% Nokia 2,86 -3,5% -32,3%
Bayer 72,80 1,7% 28,7% Siemens 78,50 -0,4% 4,9%
BMW 70,70 -1,3% -1,6% Telefonica 9,67 -1,3% 24,5%
BNP Paribas 44,53 2,4% 18,9% Thyssenkrupp 17,71 -1,1% -15,0%
Commerzbank 1,48 -1,9% -30,7% Total 37,96 -0,9% -9,2%
Daimler 45,24 0,2% -5,6% Unicredit 423 -2,4% 0,1%
Deutsche Bank 36,14 -1,0% 7,8%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Vallalati hirek

OTP, FHB: sajtoértesilések szerint a jegybank az alapkamatnal joval kedvez&bb kamatu forrast
biztositana a kereskedelmi bankoknak, ha azt a hitelezés bdévitésére forditjak. A hir mindenképpen
kedvezd. Allamtitkari szinten is megerésitették, hogy Orban Viktor marcius 1-én nevezi meg az Uj
jegybankelnokot.

Az FHB lejarat el6tt visszavasarolta a tavaly nyaron zartkérlien forgalomba hozott 15 milliard forint és az
50 milli6 eurd Ossznéveértékl alarendelt kolcsontdkét képezbd kotvény sorozatat. A hir alapvetéen
kedvez8, mert bar a kamat nem ismert, de ugy tudjuk, elég draga volt a forras.

Briglovics Gabor, a PannErgy igazgatdsagi tagja 2013. februar 19-én 10.000 darab PannErgy részvényt
vasarolt 299 forintos atlagaron. A tranzakciot kdvetéen Briglovics Gabor altal tulajdonolt PannErgy
részvények szama 13.600 darabra, tulajdoni hanyada 0,0646 %-ra, mig a szavazati joga 0,0744 %-ra
nétt.

Az E-Star lengyel leanyvallalata, az E-Star Polska 310 millié forintért megvasarolta a Raiffeisen E-Starral
szemben fennalld kb. 760 millié forintnyi kdvetelésallomanyat. A most megvasarolt kdvetelés jelentds
része az egyetlen biztositott hitelez6i kdvetelés volt a tarsasaggal szemben. A hir kedvez8, de a nem
biztositott koveteléssel rendelkezd hitelez6kkel tovabbra is egyezségre kell jutni, ha a cég el akarja
kertlni a felszamolast.

OTP kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tul is!

Erste OTP Certifikatok > Részletek
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ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Ceélar
ANY 451 -20% -25,0% 4.105 fellilvizsgalat alatt 2013.02.18 felllvizsgalat alatt
Egis 19.240 -03% 15,1% 7.915 Vétel 2012.09.12 22.850
E-Star 202 0,5% -95,2% 6.319 fellilvizsgalat alatt 2011.05.17 feltlvizsgalat alatt
FHB 420 0,0% -18,4% 1.905 Tartas 2012.02.06 550
Magyar Telekom 379 -26% -34,0% 3.321.525 Tartas 2012.11.22 400
MOL 18.000 1,3%  5,3% 211.449 Tartas 2013.01.28 18.700
OTP 4.801 -24%  20,8% 980.926 Tartas 2012.02.06 4.460
PannErgy 302 -26% -54,4% 152.156 felulvizsgalat alatt 2013.02.20 felllvizsgalat alatt
Richter 35.330 -01%  -7,4% 16.946 Vétel 2013.02.05 50.460
Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 18 -1,5%  19,5% USA 10 éves 2,00% -1,2 -6,3
Tavkozlés 45 -04%  15,4% EMU 10 éves 1,65% 3,2 -30,7
Olaj 1.325 -2,3% 0,2% Magyar 10 éves 6,19% 14,0 219,0
Gyogyszer 397 -04%  18,7% Japéan 10 éves 0,74% -0,3 -22,0
Szallitmanyozas 5.921 -1,6%  14,7% USA 5 éves 0,85% -0,8 -5,7
Félvezet6 79 -1,9% 2,6% EMU 5 éves 0,66% 2,5 -27,7
Kézszolgaltatod 37 -0,2% 5,9% Magyar 5 éves 5,63% 8,0 -270,0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0,14% -0,4 -17,3
Hadiipar 1.724 -1,1% 3,6% EMU 3 hénapos 0,02% -0,0 -10,5
Magyar referenciahozamok
7,5%
7,0% -
3 hénapja
6.5% - Pl 1 hete
o
6.0% Jelenlegi
55% -
50% > \ \ \ w
0év 3 év 6 év 9év 12 év 15 év
Alapkamatok (%): MNB 5,50 ECB 0,75 FED 0,25 BOE 0,50 BOJ 0,10 SNB 0,00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2013.02.20 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 60.366,83 10,72% 8,49% 11,71%
ESPA Stock Global 19.437,17 9,75% 7,86% 11,30%
ESPA Stock Europe Active 36.559,22 10,80% 13,91% 14,00%
ESPA Stock Japan 18.480,29 11,45% 5,36% -2,39%
ESPA Stock Europe-Emerging 34.244,09 10,79% 10,07% 4,31%
ESPA Stock Global Emerging-Market 48.382,07 7,13% 7,03% 2,08%
ESPA Stock Europe Properties 61.103,63 8,95% 9,69% 18,56%
ESPA Stock Brick (EUR) 98,47 3,76% 0,53% -8,11%
ESPA Cash Euro-Plus (EUR) 112,77 0,34% 0,82% 2,09%
ESPA Bond Intemational 6.067,03 -5,02% -5,39% -2,82%
ESPA Bond Euro Corporate 48.713,63 4,03% 9,02% 9,95%
ESPA Bond Emerging-Markets 52.916,34 3,00% 8,35% 12,17%
ESPA Bond Europe (EUR) 137,09 -0,25% 1,45% 5,45%
ESPA Bond Dollar (USD) 129,49 -1,21% -0,48% 1,02%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 171,52 -0,61% 2,18% 6,28%
ESPA Cash Corporate Plus 37.184,53 4,52% 8,68% 7,19%
ESPA Cash Dollar (USD) 134,40 0,07% 0,26% 0,43%
ESPA Cash Emerging Markets 37.446,29 5,08% 8,64% 5,40%
ESPA Stock Adriatic 1.070,31 16,32% 22,96% 9,64%
ESPA Stock Agricultural 262342 9,04% 7,25% 6,42%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1.954,48 6,53% 5,28% -3,43%
ESPA Stock Commodities 31.664,30 6,39% 4,71% -1,14%
ESPA Stock Istanbul 128.131,76 10,51% #DIV/0! 25,18%
ESPA Stock Pharma 35.532,53 10,10% 8,44% 17,39%
ESPA Stock Russia 2.085,36 12,97% 7,39% -6,56%
ESPA Stock Techno 8.149,48 8,35% 0,39% 6,88%
ESPA WWF Stock Umwelt 0,00 -100,00% -100,00% -100,00%
ERSTE T6kevédett Pénzpiaci 2,1242 1,38% 3,00% 6,56%
ERSTE Ingatlan 2,0137 1,77% 3,69% 7,83%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1,2522 2,24% 4,85% 11,44%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1,1859 2,72% 3,83% 7,37%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkdvet6 Alap 1,1505 5,99% 7,38% -3,20%
ERSTE T6ke-€s Hozamvédett Alap 13793,0 1,31% 2,94% 6,54%
ERSTE XL Kotvény Alap 1,67 6,09% 10,78% 22,711%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1,8788 3,40% 6,82% 0,93%
ERSTE Révid Kétvény 2,6996 3,13% 6,59% 15,81%
ERSTE € Pénzpiaci 1,1067 0,25% 0,65% 1,85%
ERSTE $ Pénzpiaci 1,0858 0,48% 1,02% 2,35%
ERSTE Tokevédett Likviditasi Alap 1,501582 1,29% 2,78% 6,03%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1,1889 0,86% 1,82% 4,15%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kdnyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely &ltaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Boldizsar Péter 1-235-5114 Farkas Laszl6 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Keresztyén Attila 1-235-7564 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlé 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111 Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
vallal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valdé 6sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa iddpontiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldz6 (igyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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