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BUX 19.236 0,8% MOL 17.770  11% Commerzbank 1,5 -09% EUR/HUF 291,29 -0,1% Olaj ($) 96,7 0,8%
DAX 7.752 1,6% Richter 35.350 22% BMW 71,6 03% EUR/USD 1,3388 0,3% Arany ($) 1.605 -0,3%
S&P 1531 0,7% OTP 4.920 0,9% Nokia 3,0 06% USD/HUF 217,57 -0,4% 10Y hozam 6,05 -21,0

el6zé napi zard adatok

Piaci attekintés

- A hétféi sziinet utan emelkedéssel indult a hét a tengerentulon

- Tovabb tart a nyomas az aranyon

- Oriilt Eurépa a kedvezé makroadatoknak

- Emelkedés a Tavol-Keleten

- Horvatorszag médosithatja az INA-ra vonatkozé privatizacios térvényt
- A MOL uj kurdisztani felfedezésrél adott szamot

- Interju Bokorovics Balazzsal

- Emelkedésre szamitunk ma a t6zsdén

Ne maradjon le, értesiiljon idoben a piaci mozgasokrol!

T . .
i P Dijme arfolyam ér Z Erst

> Részletek

Erste kommentar

A csillagok pozitiv egyuttallasanak készonhetéen tegnap nagyot emelkedett a DAX. A technikai indikatorok
egy része vételi jelzést adott, masrészt a ZEW hangulat index is jobb lett a varakozasoknal. igy egy gyenge
ellenallasi szinting emelkedett az index, amelyet egy rovid hezitalas utan akar at is térhet a kézeljévében,
hiszen a tegnapi akcioval az index értéke ujra a 20 és 30 napos mozgoatlag folé kerilt, raadasul az
emelkedésben a forgalom is n6tt. A BUX esetében is hasonl6 a szitu, az is ndvekvd forgalommal emelkedett
a 20 és 30 napos mozgobatlag folé, de elérte a perces bontasban lathaté csdkkend trendcsatorna felsé élét,
mik6ézben a rovid tavu indikatorok alapjan enyhén tulvetté valt (tényleg csak picit, és ettdl akar még tovabb is
mehetne). Ezért csak kisebb csdkkenésre szamitunk a nap elején, és utana akar meg is térténhet a kitorés.
Ha ez bekodvetkezik, akkor tovabbi emelkedést lathatunk majd. A mai nap tehat fontos lesz a kdzéptavu
folytatds szempontjabdl. Még egyszer leirjuk, mert fontos: az amerikai és eurdpai részvények
fundamentalisan, P/E értékelés alapjan olcsénak szamitnak, s ez igaz Budapestre is. Ugyanakkor
Németorszagban és Magyarorszagon sem lathaté jelent6sebb profitbdviilés varakozas, vagyis az emelkedés
hajtéereje a kockazati prémium csokkenése, amely a valsag mulasaval és a kockazati étvagy névekedésével
jar.

Deutsche Bank,vagy BMW részvények Forintért?

BET altemnativ piac > Részletek
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Ma megjelené fontos adatok Idépont El6z6 Varakozas
TermelGi arindex (januar, év/iév, tény) Németorszag 08:00 1,5% 1,7%
Fogyasztéi arindex (januar, év/év, végleges, tény) Németorszag 08:00 1,7% 1,7%
Jelzaloghitel igénylések (februar 15) USA 13:00 -6,4% -
Megkezdett hazépitések (januar) USA 14:30 954 ezer 920 ezer
Kiadott épitési engedélyek (januar) USA 14:30 903 ezer 920 ezer
Termel&i @rindex (januar, év/év) USA 14:30 1,3% 1,5%
Termel6i arindex élelmiszer és energia nélkul (januar, év/év) USA 14:30 2% 1.7%
USA:

A hétféi sziinet utan tegnap j6 hangulatban indult a kereskedés, és az optimizmus zarasig kitartott,
raadasul Ujabb csucsokra er6sddtek az indexek (Dow 0,39%, Nasdaq 0,69%, S&P500 0,74%).

Egy fontosabb makroadattal szembesiltek a befektet6k, az NAHB hazar indexszel, ami a vart 47
pont helyett 46 pontra esett februarban az el6z6 havi 48-as érték utan.

A mai nap mar izgalmasabb lesz makrofronton, mert délutan jelzaloghitel igénylési adatokat
(13:00), megkezdett hazépitéseket (14:30), kiadott épitési engedélyek szamat (14:30) és termeldi
arindexet (14:30) is publikalnak.

Kdzel 10%-o0s pluszban zart az Office Depot arfolyama, miutan olyan hirek lattak napvilagot, hogy a
cég egyesitlhet az Office Max irodaszergyartéval. Az utébbi vallalat arfolyama 20%-os pluszban zarta
a kereskedést.

A Microsoft ma inditja az outlook.com weboldalt, ami a Google szolgaltatasahoz hasonlé e-mail
megoldast fog nyujtani.

A Google tegnap tovabb szaguldott, és 800 dollar felett, vagyis Uj térténelmi csucson zarta a
kereskedést.

Az Apple vallalati szamitogépeit hackertamadas érte, de adatokat nem sikerilt eltulajdonitani.
Vélhet6en ugyanazok inditottak a tdmadast, akik korabban a Facebook ellen is tamadasba lendultek.

A varakozasoknal jobb lett a Dell negyedéves gyorsjelentése. A tisztitott részvényenkénti profit 40
cent volt a vart 38,5 centtel szemben, az 6sszprofit pedig 702 millié dollar. Az arbevétel 11%-ot esett
a bazishoz képest 14,3 milliard dollarra, de még igy is meghaladja a piac 14,1 milliardos varakozasat.

Eurépa:

A nyugat-eurdpai piacokon egész nap kitartott a hegymenet, és zarasra méretes pluszt kapartak
Ossze az indexek (FTSE100 0,96%, DAX 1,62%, CAC40 1,88%).

A német ZEW hangulat index jelentdsen meghaladta az elézetes varakozasokat, és harom éves
csucsra emelkedett. A januari 31,5 pontrdl 48,2 pontra ugrott a mutatd, mikézben az elemzdk 35
pontra szamitottak.

Az eurézona egészére vonatkoz6 gazdasagi hangulat index pedig 31,2 pontrél 42,4 pontra ugrott.
Az olasz parlamenti valasztasok el6tt par nappal a németek aggédnak, hogy esetleg Silvio Berlusconi
alakithat ismét kormanyt. Berlusconi kdzdlte, ha 6 jut hatalomra, akkor visszavonna Mario Monti
jelenleg kormanyfé reformijait.

Profitaljon az arany arfolyammozgasaibol!

Erste Arany Certifikatok > Részletek
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Olaj, arany:
- Az arany éaran tovabbi nyomas van, jelenleg 1,605 dollar uncianként a nemesfém é&ra. A befektetdk
inkabb a kockazatos eszkdzok felé néznek, ezért fordulnak el az aranytol.
- Az amerikai kdnnyU kéolaj ara 96,8 dollar volt ma reggel: a befektet6k a mai amerikai készletadatokra
varnak, amelyek varhatdan 2,4 millié6 hord6 kdolajkészlet emelkedést mutatnak.

Devizak:

- Ategnapi pozitiv hangulatban a forint kismértékben erésddni tudott az euréval szemben. Az arfolyam
291,53-r6l 291,29-ig meérséklédott. A pozitiv hangulat nem csak a forint piacan, hanem a DKJ aukcion
is éreztette hatasat, magas lefedettség és csdkken6é hozamok mellett vont be 65 milliard forint forrast
az allam.

- Nagyot emelkedett a német és az eurdpai unios ZEW index is tegnap, ami a részvénypiacokon tul
optimizmust valtott ki az eurd piacan is. Az eur6 1,3351-rél 1,3388-ig er6s6dott a dollarral szemben.

Tavol-Kelet:

- A Nikkei 0,84%-ot, a Hang Seng 0,38%-ot, a Shanghai index pedig 0,51%-ot emelkedett a ma reggeli
kereskedésben.

- Avartnal jobban bévilt az export nagysaga Japanban az év elsé honapjaban. Az el6z6 évhez képest
6,4%-0s novekedés volt lathatd, ami meghaladta a varakozasokat. Az export megugrasaban
kozrejatszott, hogy Kinaval ismételten éledezni kezdtek a kulkereskedelmi kapcsolatok, melyben
tavaly nagy torést okozott a vitatott hovatartozasu szigetek miatti fesziilt viszony. A névekvd export
ellenére a kulkereskedelmi hiany rekordnagysagu lett.

- Nagyot esett a kinai FDI az év elsé honapjaban. A vart 4,2%-os csdkkenéssel szemben 7,3%-0s
esés volt 1athaté a tavalyi év azonos id6szakahoz képest.

Hataridés piacok:

- Vegyes képet mutatnak a hataridés indexek ma reggel.

BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)

I Forgalom (jobb skala, millié darab) ——20 napos mozgdatiag - -- 30 napos mozgodatlag —— 20 napos mozgdatlag --- 30 napos mozgoatlag
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Nyité Max. Min. Zaro Nyito Max. Min. Zard
BUX (pont) 19.126 19.236 19.082 19.236 EUR/HUF 290,77 291,68 290,77 291,23

Nemzetkozi részvényindexek

valtozas valtozas
zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 14.036 0,4% 8,4% WIG 20 2477 0,0% 5,5%
Nasdaq Composite 3.214 0,7% 8,9% PX 1.001 -0,0% -1,7%
Nasdaqg 100 2.783 0,7% 7.7% Hang Seng 23.229 0,4% 8,4%
FTSE 100 6.379 1,0% 7,3% Russell 2000 932 1,0% 12,5%
RTX 2.251 0,0% -6,0% Nikkei 11.468 0,8% 20,9%
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BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 71,72 0,1% 18,3% E.On 13,19 -0,8% 22,3%
Arcelormittal 12,46 2,4% -26,0% Fiat 4,31 -1,4% -9,8%
Axa 13,93 1,6% 11,3% Infineon 6,57 4,7% -15,9%
Banco Bilbao 7,65 2,1% 7,7% Linde 133,90 1,2% 6,4%
Banco Santander 5,97 1,9% -9,1% Lufthansa 15,96 2,0% 45,3%
BASF 74,04 3,6% 14,9% Nokia 2,96 0,6% 29,2%
Bayer 71,61 3,3% 25,3% Siemens 78,82 1,3% 5,0%
BMW 71,60 0,3% -0,9% Telefonica 9,80 1,6% 24,0%
BNP Paribas 45,63 0,5% 22,8% Thyssenkrupp 17,90 2,3% -16,3%
Commerzbank 1,51 0,9% -30,9% Total 38,30 2,3% -8,8%
Daimler 45,16 1,5% -7,0% Unicredit 4,33 2,4% 1,2%
Deutsche Bank 36,49 1,4% 5,3%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!

- Ujsaghirek szerint Horvatorszag készill az INA privatizacios tdrvényének megvaltoztatdsara az EU
csatlakozas kovetkeztében. Kivennék azt a passzust, amely szerint Horvatorszagnak vétdjoga van az
INA stratégiai dontéseiben, amig az allamnak 25%-a van a tarsasagban, és hogy elévételi joguk van a
MOL INA részvényeire, ha a MOL el kivan adni részvényeket. A horvat &llam szintén csdkkentheti
tulajdonat az INA-ban a mostani 44,9%-rél 25%-ra. Ugy tinik, az ellenséges viszony kezd oldédni
Horvatorszagban. Mivel a kdltségvetés nehéz helyzetben van, kénnyen elképzelhet, hogy a horvatok
eladnanak INA részvényeket a MOL-nak. A valtozasok els6sorban az EU kérésére torténnek. Az év
masodik felében varunk valtozast, ekkor lehetséges, hogy a MOL INA papirokat vasarol az allamtél.

- A MOL iraki kurdisztani Bakrman-1 kutja jelent8s olaj- és gaztalalatot ért el: a 2.616 hordd kéolaj és 1.070
hordo kdolaj egyenértékest jelentett ma be a vallalat. A MOL Gulak-1 kutja viszont nem talalt szamottevé
olajat vagy gazt. A MOL tovabb folytatia a Bakrman kutatast és a korabbi Bijell mezén lévé talalat
értékelését. Emellett bejelentették, hogy a Shaikan mezén lévd termelbkapacitas 20 ezer hordos
kapacitas mellett az idén kiépll. A MOL masodik nagy talalatat jelentette be a kurdisztani tertileten. Az
elsé 2010-ben ennél nagyobb volt (3.200 hordé olaj), viszont a mostani k&olaj minésége jobb, mivel
kdénnyebb (32-35 API szemben a Bijell-1-ben mért 13 API-val). A hir kedvezd a MOL szamdra, azonban a
piac mar régota varja ezt a bejelentést, ezért szerintink ez mar nem fog jelentés piaci hatassal birni.

MOL kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tul is!

Erste MOL Certifikatok > Részletek
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- Bokorovics Balazs, a PannErgy elndke, és egyben a Lazarus vezérigazgatdja interjut adott a
Portfolio.hu-nak. A Lazarus 9,5%-0s részesedéssel a PannErgy f6 tulajdonosa. Az interju fébb pontjai:

- Valoszinltlennek tartja, hogy a Lazarus tulajdonosai t6keemeléssel finansziroznak a PannErgy
hataridés pozicidkat, igy a Lazarus akar csédvédelmet is kérhet.

- A fltési rendszer idén marcius végén indulhat Miskolcon, igy jovedelmet majd csak a II. félévtél
generalhat.

- Miskolcon még 34 hénap volt a kivitelezési id6, de ez a hasonld projekteknél a jovében 26-28
hénapra csdkkenhet majd.

- A PannErgy tovabbra is eladna Synergon részesedését, ami a jelenlegi részvényar mellett 440 millid
forintot ér, de a jelenlegi piaci kérnyezetben a cég nem tervez sem sajat részvény vasarlast, sem
azok értékesitését. A pénzeket beruhazasokra tartalékolja. A cég a tavalyi év végén kapta meg a
mintegy 920 millié forintnyi vissza nem téritendé unids tamogatast.

- Finanszirozas hianyaban lassabban mehetnek a beruhazasok, hiszen unids forrasok és hitel
hianyaban csak a sajat erére tamaszkodhat a vallalat. Jelenleg a PannErgy a régié legnagyobb
geotermikus energiatermel§ vallalata, és ez az elkdvetkezd 10 évben is igy maradhat.

Az interju felhangja alapvetéen negativ, els6sorban a finanszirozas hianya miatt. A Lazarus csédje
befolyasolhatja a PannErgy arfolyamat is, de arra szamitunk, hogy a 10%-nyi részesedést zart kdrben
értékesitik, nem pedig a piacon adjak majd el. A PannErgy ajanlasunkat és célarunkat felllvizsgalat ala
helyezzlk.
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ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Ceélar
ANY 460 0,7% -24,6% 7.996 fellilvizsgalat alatt 2013.02.18 felllvizsgalat alatt
Egis 19.300 0,0%  15,8% 8.561 Vétel 2012.09.12 22.850
E-Star 201 31% -95,2% 19.582 fellilvizsgalat alatt 2011.05.17 feltlvizsgalat alatt
FHB 420 0,0% -18,8% 22.562 Tartas 2012.02.06 550
Magyar Telekom 389 -1,0% -32,9%  1.784.340 Tartas 2012.11.22 400
MOL 17.770 11%  8,1% 41.849 Tartas 2013.01.28 18.700
OTP 4.920 09% 22,9% 668.941 Tartas 2012.02.06 4.460
PannErgy 310 -6,1% -53,4% 930.134 felulvizsgalat alatt 2013.02.20 felllvizsgalat alatt
Richter 35.350 22%  -7,0% 36.346 Vétel 2013.02.05 50.460
Amerikai szektorindexek Allamkotvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 18 1,0% 21,2% USA 10 éves 2,02% -0,9 1,7
Tavkozlés 45 06%  16,4% EMU 10 éves 1,62% -0,7 -30,3
Olaj 1.356 1,5% 2,4% Magyar 10 éves 6,05% -21,0 237,0
Gyogyszer 398 12%  18,9% Japan 10 éves 0,75% 0,3 -20,4
Szallitmanyozas 6.021 12%  14,9% USA 5 éves 0,88% -1,0 1,6
Félvezet6 81 1,5% 2,4% EMU 5 éves 0,63% -0,5 -27,8
Kézszolgaltatod 37 0,9% 5,7% Magyar 5 éves 5,55% -14,0 -283,0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0,14% 0,4 -16,1
Hadiipar 1.743 0,6% 4,5% EMU 3 honapos 0,02% -0,3 -12,6
Magyar referenciahozamok

7,5%

7,0% A

6,5% - 3 hoénapja

6,0% -
Jelenlegi
55% -
\ ~ —
50% > : ‘ : ‘
0év 3 év 6 év 9 év 12 év 15 év
Alapkamatok (%): MNB 5,50 ECB 0,75 FED 0,25 BOE 0,50 BOJ 0,10 SNB 0,00




5
ERSTE 5 Panorama

BEFEKTETESI ZRT.

2013. februar 20.

Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2013.02.19 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 60.042,76 9,73% 5,66% 9,40%
ESPA Stock Global 19.355,64 9,11% 5,98% 9,71%
ESPA Stock Europe Active 36.197,14 9,76% 12,45% 12,71%
ESPA Stock Japan 18.426,31 9,81% 3,07% -3,34%
ESPA Stock Europe-Emerging 34.125,82 10,25% 9,87% 3,31%
ESPA Stock Global Emerging-Market 48.464,83 7,10% 5,69% 0,86%
ESPA Stock Europe Properties 60.857,80 8,01% 8,37% 17,60%
ESPA Stock Brick (EUR) 98,40 3,84% -0,22% -8,96%
ESPA Cash Euro-Plus (EUR) 112,74 0,32% 0,80% 2,10%
ESPA Bond Intemational 6.074,13 -5,84% 6,42% -4,05%
ESPA Bond Euro Corporate 48.776,55 3,50% 8,33% 9,19%
ESPA Bond Emerging-Markets 53.029,90 2,78% 8,09% 11,51%
ESPA Bond Europe (EUR) 137,06 -0,47% 1,20% 5,41%
ESPA Bond Dollar (USD) 129,60 -1,29% -0,36% 1,12%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 171,77 -0,65% 2,49% 6,46%
ESPA Cash Corporate Plus 37.240,08 4,21% 8,20% 6,55%
ESPA Cash Dollar (USD) 134,40 0,06% 0,25% 0,43%
ESPA Cash Emerging Markets 37.481,88 4,83% 8,17% 4,88%
ESPA Stock Adriatic 1.072,08 16,33% 22,70% 9,49%
ESPA Stock Agricultural 2.616,10 9,00% 4,91% 4,99%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1.960,62 6,54% 4,10% -4,54%
ESPA Stock Commodities 31.541,76 5,86% 2,96% -2,25%
ESPA Stock Istanbul 128.453,95 10,61% #DIV/0! 25,29%
ESPA Stock Pharma 35.197,89 8,88% 5,56% 14,78%
ESPA Stock Russia 2.077,15 12,35% 7,75% -7,13%
ESPA Stock Techno 8.113,40 7,09% 2,11% 4,83%
ESPA WWF Stock Umwelt 0,00 -100,00% -100,00% -100,00%
ERSTE T6kevédett Pénzpiaci 2,1239 1,39% 3,01% 6,57 %
ERSTE Ingatlan 2,0134 1,77% 3,69% 7,84%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1,2519 2,24% 4,95% 11,52%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1,1835 2,21% 3,67% 7,50%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkdvet6 Alap 1,1407 3,55% 6,09% -3,08%
ERSTE T6ke-€s Hozamvédett Alap 13791,0 1,32% 2,95% 6,54%
ERSTE XL Kotvény Alap 1,6547 5,04% 10,12% 2191%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1,8817 2,86% 6,11% 1,13%
ERSTE Révid Kétvény 2,6985 3,19% 6,82% 15,90%
ERSTE € Pénzpiaci 1,1067 0,25% 0,65% 1,86%
ERSTE $ Pénzpiaci 1,0858 0,48% 1,03% 2,36%
ERSTE Tokevédett Likviditasi Alap 1,501385 1,29% 2,78% 6,04%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1,1888 0,86% 1,83% 4,16%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.
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BEFEKTETESI ZRT.

P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kdnyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely &ltaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Boldizsar Péter 1-235-5114 Farkas Laszl6 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Keresztyén Attila 1-235-7564 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlé 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111 Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
vallal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valdé 6sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa iddpontiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldz6 (igyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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