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BUX 19.077 1,3% MOL 17.585 0,7%

Commerzbank 1,5 1,6% EUR/HUF 291,52 -0,4%

DAX 7.629 0,5% Richter 34.600 0,3%

BMW 71,4 -01% EUR/USD 1,3351 -0,1%

S&P 1.520 -0,1% OTP 4.877 2,5%

Nokia 2,9 -1,7% USD/HUF 218,37 -0,3%

Olaj ($)
Arany ($)
10Y hozam

95,9
1.610
6,26

2013. februar 19.

-1,5%
0,0%
-6,0

elbzb napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Amerika zarva volt tegnap, a nyugat-eurdpai piacok emelkedni tudtak

- Dupla tetd utan esik az olaj

- Még Draghi szavai is csak mérsékelt hatast valtottak ki a devizapiacon

- Lejtmenet Azsiaban a kinai jegybanki intézkedés hatasara

- Tovabbi emelkedés johet a BET-en

Ne maradjon le, ertesiiljon idoben a piaci mozgasokrol!

arfolyam & 7 Erst

> Részletek

Erste kommentar

Kis aggodalmat okozott ma reggel az azsiai piacokon, hogy a kinai jegybank repo ugylet keretében mintegy
4.8 milliard dollar értékben vont ki likviditast a bankrendszerbdl. Valljuk meg, hogy a l1épés mérete nem tul
nagy, a kérdés az, hogy folytatédik-e. Ugy tiinik, hogy a piac ettél fél, s j6 ok volt arra, hogy a Sanghaiji index
korrigaljon a 20 napos mozgdatlagig. Kézben tegnap Eurdpaban a DAX végll hosszas hezitalas utan elindult
folfelé. A révidtavu technikai indikatorok alapjan ma folytatnia kellene az emelkedést, de érdemes figyelni az
esetleges vételi pozicidkat, mert tovabbra is betegnek néz ki az index. A BUX is folytathatja a tegnap
megkezdett emelkedést, a perces grafikonon lathaté csdkkend trendcsatorna tetejéig, amely 19.260 pontnal

tartézkodik éppen.

Profitaljon a DAX index mozgasabol!

Erste DAX Certifikatok

> Részletek
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http://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat

o
ERSTE 5 Panorama 2013. februar 19.

BEFEKTETESI ZRT.

Ma megjelend fontos adatok Id6pont El6z6 Varakozas
Epitsipan kibocsatas (december, év/év) Eurézéna 11:00 -4,7% --
ZEW gazdasagi hangulat index (februar) Eurézoéna 11:00 31,2 -
ZEW gazdasagi hangulat index (februar) Németorszag 11:00 31,5 35
NAHB hazarindex (februar) USA 16:00 47 48
Marriott Intemational (EPS Q4 2012) USA 23:00 46 cent 55 cent
Dell (EPS Q4 2013) USA piaczaras utan 47 cent 38,5 cent
USA:

- Tegnap President’s Day Ginnepe miatt zarva tartottak a tengerentuli bérzék, ezért makroadatokat és
vallalati jelentéseket sem publikaltak.

- Ma egy fontosabb makroadat érkezik az Egyesiilt Allamokbdl, az NAHB hazarindex februari értéke.
Két cég, a Dell és a Marriott International fogja publikalni gyorsjelentését.

Eurépa:

- Vegyes teljesitménnyel zartak a nyugat-eurépai indexek, de tdbbségében jokedv uralkodott a
piacokon (FTSE100 -0,16%, DAX 0,47%, CAC40 0,18%).

- Két fontosabb makroadat, az épitSipari kibocsatas és a ZEW hangulat index érkezik az eurézénabdl.

- Mario Draghi az EKB elndke tegnap Briisszelben beszélt, szerinte a kdzponti bank sokat tett azzal,
hogy jelentds likviditast biztositott a bankoknak, de az EKB nem tudja megvaltoztatni a bankok
altalanos kockazatkerllését. A konszolidacios folyamatok miatt nehéz helyzetben vannak az egyes
tagorszagok, ezt a kézponti bank is tudja, de a kiigazitas elkertlhetetlen. A kulcskérdés, hogy miként
lehet tompitani a recesszios hatast.

| Kereskedés olajjala BET-en?

Erste WTI Qil Certifikatok > Részletek

Olaj, arany:

- A tegnap nap folyaman az olaj arfolyama 97,34 dollarrél 95,86 dollarra csOkkent, és ma reggel is
folytatodni latszik a csdkkend trend. Technikai oldalrél nézve egy duplateté fedezhetd fel a
grafikonon, ami er6s esést jelz6 alakzatnak tekinthet6. Kozben a fundamentumok sem voltak
tulsagosan pozitivak. Mario Draghi gyenge Eurépardl beszélt, Amerika zarva volt, Szaud-Arabiardl
pedig kiderilt, hogy tavaly exportalta a legtébb kéolajat 2005 o6ta.

- Az arany arfolyama nem valtozott tegnap érdemben, a nyitdé 1609,85 dollarrél 1610,05 dollarra
emelkedett, ma reggel pedig tovabbi kismértéki pozitiv elmozdulas lathaté.

Devizak:

- A tegnapi devizapiaci mozgasokat is meghatarozta az amerikai piacok zarva tartasa, és az a tény,
hogy nem jelent meg jelentésebb makroadat sem. A tegnapi nap egyetlen érdemleges eseménye
Mario Draghi beszéde volt, aki ismételten elmondta, hogy az Eurépai gazdasagi kilatasok még mindig
gyengék és az idei év soran csak lassu javulast var, azonban még ez sem gyakorolt jelentdés hatast a
tegnapi csendes kereskedésben, a dollar a nyité 1,3364-rél 1,3351-ig er6sodott az eurdval szemben.

- A nyugodtsag és a hirnélklliség hatarozta meg a hazai fizet6eszkéz mozgasat is, ami a 292,5-es
szint kdzelében erét vett magan és mérsékelt er6sddésbe kezdett. Az EURHUF arfolyam a nyitd
292,30-as arfolyamrol 291,52-ig er6s6dott.
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Tavol-Kelet:

- A Shanghai 1,84%-ot, a Hang Seng 0,97%-ot, a Nikkei pedig 0,31%-ot csdkkent a reggeli
kereskedésben

- A kinai jegybank 28 napos repo keretében 30 milliard ylan, vagyis 4,8 milliard dollarnyi forrast vont ki
a gazdasagbdl. Hasonlé lépésre utoljara juniusban kertlt sor. A mostani dontést az indokolta, hogy az
egy hetes Unnep el6tt jelentds tobbletlikviditast biztositottak a bankok szamara, amikor a készpénz
iranti kereslet megélénkul, ez pedig rontja a bankok likviditasat. A mostani likviditas csokkentésnek
er8s Uzenete van, ugyanis azt jelzi, hogy a jegybank nem akar tulsagosan laza kondicidkat
biztositani. Az intézkedés hatasara jelentds csokkenés ment végbe elsésorban a Shanghai indexben,
de a Hang Seng-re is hatast gyakorolt.

- Az S&P negativ kilatasokat megfogalmazva megerdsitette Japan ’AA-'-os hitelmindsitését.
- A negyedik negyedévi GDP 18,9%-kal nétt az el6zd évhez képest Thaifoldon.

- A Bridgestone 10,3%-ot emelkedett, miutan a negyedévben a tavalyi eredmény tébb mint duplajarol
szamolt be a vallalat, rdadasul 2013-ra rekorderedményt var.

Hataridés piacok:
- A hataridés indexek a negativ tartomanyban vannak ma reggel.

BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)

I Forgalom (jobb skala, millié darab) —— 20 napos mozgdatlag 30 napos mozgoatlag —— 20 napos mozgdatlag --- 30 napos mozgoatlag
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Nyité Max. Min. Zaro Nyitoé Max. Min. Zaro
BUX (pont) 18.835 19.077 18.835 19.077 EUR/HUF 291,53 292,06 290,89 291,25

Nemzetkozi részvényindexek

valtozas vaéltozas
zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 13.982 0,1% 8,0% WIG 20 2476 0,3% 4,9%
Nasdaq Composite 3.192 0,2% 8,1% PX 1.001 -0,3% -1,4%
Nasdagq 100 2.765 0,2% 7,0% Hang Seng 23.243 -0,6% 8,1%
FTSE 100 6.318 0,2% 7,0% Russell 2000 923 -0,1% 11,4%
RTX 2236 0,3% -5,4% Nikkei 11.372 -0,3% 21,2%
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BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 71,65 2,8% 19,5% E.On 13,30 2,3% 20,5%
Arcelormittal 12,17 0,5% -25,6% Fiat 4,37 -0,4% -8,0%
Axa 13,71 1,9% 11,4% Infineon 6,28 -0,3% -17,3%
Banco Bilbao 7,50 0,4% 8,6% Linde 132,26 0,2% 6,2%
Banco Santander 5,86 0,6% -8,7% Lufthansa 15,65 1,9% 44,2%
BASF 71,47 0,5% 13,8% Nokia 2,94 -1,7% 27,9%
Bayer 69,35 0,7% 23,5% Siemens 77,81 -0,2% 4,6%
BMW 71,39 0,1% -0,8% Telefonica 9,65 -1,1% 23,9%
BNP Paribas 45,38 -1,4% 23,0% Thyssenkrupp 17,49 -0,1% -15,2%
Commerzbank 1,52 1,6% 271% Total 37,45 0,4% -10,2%
Daimler 44,48 1,1% -6,8% Unicredit 423 -1,7% 0,2%
Deutsche Bank 36,00 0,5% 6,7%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Vallalati hirek

- Kedvezményt kapnanak a bankaddbdl azok a bankok, amelyek bdvitik hitelezési aktivitasukat, hangzott
el tébb kormanyparti politikustdl is tegnap. Bar a hir kedvezd, nem szabad elfelejteni, hogy ez a lehet6ség
mar most is létezik, csak nagyon szigoru feltételek mellett. Az OTP emelkedéssel reagalt a hirre tegnap.
Az OTP évente 30 millidrd, mig az FHB 2,8 milliard forint bankadét fizet.

- A cég elnbkéhez kothetd 6 tulajdonos, a Lazarus 5.000 darab PannErgy részvényt kényszerértékesitett.
A tranzakciot kévetéen a Lazarus 2.021.500 darab részvénnyel és tovabbi 615.000 darab részvényre
vonatkozo vételi pozicidval rendelkezik, ami 12,52%-os tulajdoni hanyadnak és 14,38%-os befolyasnak
felel meg.

- Briglovics Gabor igazgatotanacsi tag 2013. februar 15-én 1.000 darab PannErgy részvényt vasarolt 320
forintos atlagaron. A tranzakciot kdvetéen Briglovics Gabor altal tulajdonolt PannErgy részvények szama
3.600 darabra, tulajdoni hanyada 0,0171%-ra, mig a szavazati joga 0,0197%-ra nétt.

OTP kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tal is!

Erste OTP Certifikatok > Részletek
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Ceélar
ANY 457 09% -23,8% 12.946 fellilvizsgalat alatt 2013.02.18 felllvizsgalat alatt
Egis 19.300 25%  16,4% 11.872 Vétel 2012.09.12 22.850
E-Star 195 3,7% -95,0% 25.471 fellilvizsgalat alatt 2011.05.17 feltlvizsgalat alatt
FHB 420 0,0% -17,3% 1.699 Tartas 2012.02.06 550
Magyar Telekom 393 0,3% -31,4% 354.104 Tartas 2012.11.22 400
MOL 17.585 07%  -7,9% 39.843 Tartas 2013.01.28 18.700
OTP 4.877 25%  23,6% 663.090 Tartas 2012.02.06 4.460
PannErgy 330 0,0% -50,5% 122.744 Vétel 2009.12.11 1.228
Richter 34.600 03%  -8,9% 15.583 Vétel 2013.02.05 50.460
Amerikai szektorindexek Allamkotvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 18 -04%  20,1% USA 10 éves 2,00% 0,2 0,2
Tavkozlés 45 -0,0%  15,7% EMU 10 éves 1,63% -2,3 -29,6
Olaj 1.337 -1,2% 0,9% Magyar 10 éves 6,26% -6,0 216,0
Gyobgyszer 394 04% 17,5% Japan 10 éves 0,74% -0,5 -20,7
Szallitmanyozas 5.946 -0,0%  13,5% USA 5 éves 0,86% 0,2 0,2
Félvezet6 80 -0,7% 0,9% EMU 5 éves 0,64% -2,0 -27,3
Kézszolgaltatod 37 0,2% 4,8% Magyar 5 éves 5,69% -7,0 -269,0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0,14% -0,8 -16,8
Hadiipar 1.732 0,3% 3,8% EMU 3 honapos 0,02% -0,0 -12,3
Magyar referenciahozamok
7,0%
3 hénapja
6,5% - 1 hete
6,0% -

Jelenlegi

55% -
5,0% ‘ ‘ ‘ \
0év 3év 6 év 9 év 12 év 15 év
Alapkamatok (%): MNB 5,50 ECB 0,75 FED 0,25 BOE 0,50 BOJ 0,10 SNB 0,00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2013.02.18 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 60.146,58 10,14% 5,58% 7,16%
ESPA Stock Global 19.420,21 10,24% 6,17% 8,18%
ESPA Stock Europe Active 36.372,04 12,17% 12,59% 12,09%
ESPA Stock Japan 18.098,49 8,04% 1,56% -6,54%
ESPA Stock Europe-Emerging 34.151,67 10,56% 8,47% 2,49%
ESPA Stock Global Emerging-Market 48.646,81 6,68% 5,62% -0,22%
ESPA Stock Europe Properties 60.758,18 8,36% 7,89% 16,48%
ESPA Stock Brick (EUR) 98,53 3,86% -0,23% -8,76%
ESPA Cash Euro-Plus (EUR) 112,74 0,32% 0,85% 2,17%
ESPA Bond Intemational 6.092,16 -6,24% 6,29% -5,89%
ESPA Bond Euro Corporate 48.786,86 2,81% 8,33% 7,73%
ESPA Bond Emerging-Markets 53.102,13 2,41% 8,10% 10,31%
ESPA Bond Europe (EUR) 137,07 -0,62% 1,43% 5,32%
ESPA Bond Dollar (USD) 129,58 -1,45% 0,25% 1,05%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 171,77 -0,77% 2,75% 6,57%
ESPA Cash Corporate Plus 37.291,12 3,78% 8,20% 5,42%
ESPA Cash Dollar (USD) 134,40 0,05% 0,26% 0,44%
ESPA Cash Emerging Markets 37.577,05 4,72% 8,20% 4,12%
ESPA Stock Adriatic 1.079,55 16,81% 22,92% 9,26%
ESPA Stock Agricultural 2.620,09 10,35% 4,63% 3,73%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1.963,61 5,91% 4,98% -5,50%
ESPA Stock Commodities 31.662,88 7,33% 2,93% -3,16%
ESPA Stock Istanbul 128.903,97 9,37% #DIV/0! 25,87%
ESPA Stock Pharma 35.193,29 8,77% 4,48% 12,72%
ESPA Stock Russia 2.086,16 13,74% 5,87% -7191%
ESPA Stock Techno 8.128,71 8,53% -1,53% 2,58%
ESPA WWF Stock Umwelt 0,00 -100,00% -100,00% -100,00%
ERSTE Tokevédett Pénzpiaci 2,1236 1,40% 3,01% 6,58%
ERSTE Ingatlan 2,0130 1,75% 3,68% 7,83%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1,2509 2,22% 4,86% 11,49%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1,1803 1,89% 3,39% 7,86%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkovetd Alap 1,1264 1,85% 4,76% -2,32%
ERSTE T6ke-£s Hozamvédett Alap 13789,0 1,32% 2,96% 6,55%
ERSTE XL Kétvény Alap 1,649 4,70% 9,74% 21,93%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1,8774 3,27% 5,87% 2,34%
ERSTE Rovid Kétvény 2,6966 3,19% 6,75% 15,94%
ERSTE € Pénzpiaci 1,1067 0,26% 0,66% 1,88%
ERSTE $ Pénzpiaci 1,0857 0,48% 1,03% 2,36%
ERSTE Toékevédett Likviditasi Alap 1,501188 1,30% 2,78% 6,04%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1,1887 0,87% 1,83% 4.17%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kdnyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely &ltaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Boldizsar Péter 1-235-5114 Farkas Laszl6 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Keresztyén Attila 1-235-7564 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlé 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111 Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
vallal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valdé 6sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa iddpontiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldz6 (igyletkbtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/

