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BUX 18.823 -0,2% MOL 17.455 -0,2% Commerzbank 1,5 09% EUR/HUF 292,78 0,5% Olaj($) 959 -1,5%
DAX 7.594 -0,5% Richter 34.480 08% BMW 71,5 -0,3% EUR/USD 1,3360 -0,0% Arany ($) 1.610 -0,0%
S&P 1.520 -0,1% OTP 4.760 -0,9% Nokia 3,0 19% USD/HUF 219,11 0,4% 10Y hozam 6,32 4,0

elbzb napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Ma zarva tartanak a tengerentuli piacok

- Arany emelkedett a 6 hetes mélypontrdl

- Mérsékelten er8sddoétt a dollar az eurdval szemben
- Ismét a Nikkei huzza az azsiai piacokat

- Gyenge, de a vartnal jobb eredményt kdzolt az ANY

- Kismérték(i emelkedésre szamitunk ma

Ne maradjon le, ertesiiljon idoben a piaci mozgasokrol!

. 2] Dijmente: edi arfolyam értesi az Erste Marketen!

> Részletek

Erste kommentar

Egyetértettek a G20-ak abban, hogy az arstabilitast kell &rizni, s nem a devizak leértékelésével kell az egyes
orszagoknak a gazdasagi gondokat megoldani. Ennek ellenére nem itélték el Japant az arfolyamgyengit6
gazdasagi politika miatt. Ebben az is szerepet jatszhat, hogy a valsag kitorésekor az USD/JPY
keresztarfolyam 120 kérnyékén jart, s onnan esett egészen 77 kérnyékéig, igy a jelenlegi gyenglilés inkabb
csak valamiféle visszarendezddésnek foghatd fel. A keresztarfolyam most ,csak” 94 koérnyékén jar, igy
megoriltek Japanban és Ujra vették a részvényeket, ami késébb a kinai ,piacok kivételével atterjedt majdnem
az 6ssze azsiai piacra, a Hang Seng és a most Ujra kinyitd sanghaiji piacok csokkentek. A hataridés piacok
enyhe optimizmust tikroznek ma reggel, s igy a DAX ujra a 7.593 pont folétt mozoghat, ami azt jelentheti,
hogy a pénteki aldszuras talan csak kirazas volt. Ne feledjiuk, tovabbra is veszélyzénaban mozog az index.
Mivel ma az USA piacai zarva vannak, azért nagy mozgasra és hatalmas érdeklédésre valészinileg nem kell
szamitanunk. A BUX esetében egy enyhén csdkkend csatornaban mozog az index, amelynek az aljarol
probalt elrugaszkodni az arfolyam. Ma ez az emelkedés folytatdédhat.

Adomentes befektetésilehetéség megtakaritasainak

Erste Nyugdij-elétakarékossagi Szamla (NYESZ-R) > Részletek



http://www.erstemarket.hu/pages/mi-a-myerstemarket
http://erstebroker.hu/hu/erste_nyugdijelotakarekossagi_szamla.html
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Ma megjelend fontos adatok Id6pont El6z6 Varakozas
Folyé fizetési méreg - euré (december) Eurézona 10:00 14,8 milliard --
USA:

Optimistan kezdték a hét utolsé kereskedési napjat a tengerentuli borzék, de a hangulat gyorsan
elromlott, és zarasig lefelé csurogtak az indexek (Dow 0,06%, Nasdaq -0,21%, S&P500 -0,09%).

Zarva tartanak ma a tengerentuli piacok, President’s Day uUnnepe miatt (az USA elsé elndkének
szuletésnapjardl emlékeznek meg), ezért makroadatokat és vallalati jelentéseket sem fogunk latni.

A Wal-Mart borzolta pénteken a befekteték hangulatat, a Bloomberg értesiilései szerint Jerry Murray,
a Wal-Mart alelndke egy vallalaton bellli e-mailben rossz értékesitései adatrél szamolt be. A cég
szbvivlje nem erdsitette meg a negativ hirt, de az arfolyam 2%-os minuszba lendult zérasra.

A januari ipari termelés is csalddast okozott a befektetéknek, a vart 0,2%-os emelkedés helyett
0,1%-kal esett a mutato.

A New York-i feldolgozdipari index azonban kellemes csalédast okozott, a vart -2 pont helyett
10,04 pontra emelkedett a mutatd, ami jelentés névekedés a januari -7,8 ponthoz képest.

A Michigani Egyetem fogyasztéi bizalmi indexének el6zetes februari értéke is jobb lett a
varakozasoknal, 76,3 pontot mutatott az index, ami a januari 73,8 ponthoz képest is jobb, de a 74,8
pontos varakozasoknal is magasabb.

A St. Louis-i Fed elndk, James Bullard azt mondta, hogy egytized szazalékos munkanélkiiliségi rata
csokkenésére 15 milliard dollarral lehetne csdkkenteni a kétvényvasarlas mértékeét.

Eurépa:

Negativ hangulatban telt a kereskedés a nyugat-eurdpai bérzéken (FTSE100 0,01%, DAX -0,49%,
CAC40 -0,26%).

A megszoritasok ellenére a spanyol allamadéssag rekord mértékben, 146 milliard eurdval nétt tavaly,
amire eddig még nem volt példa.

Ma délutan 15:30-kor az EKB elndke, Mario Draghi fog beszélni Brisszelben.

A konzervativ elndkjeldlt kapta a legtébb szavazatot a hétvégi ciprusi valasztason, de az abszolut
tébbség nincsen meg, ezért lesz kdvetkez6 fordulds is.

Olaj, arany:

Reggel emelkedni tudott az arany a 6 hetes mélypontjarél 1.615 dollarig uncianként. Az arany a mult
héten 1.600 dollar alatt is forgott.

Az amerikai WTI kdolaj ara kismértékben, 95,7 dollarra csékkent hordénként annak ellenére, hogy a
szaudi kinalat masfél éves mélypontjara esett. A kdolajar cstkkenéséhez hozzajarult a gyenge
amerikai termelékenységi adat is.

™ Devizaravan sziiksége befektetéseihez?

| Erste NetBroker Devizavaltas > Részletek

Devizak:

Az EUR/USD arfolyam kissé cstkkent a hétvégi G20 talalkoz6 és a ciprusi valasztasok el6tt. Az
arfolyam 1,3363-rol 1,3360-ra mérséklédott.


http://erstebroker.hu/hu/netbroker_devizas_tranzakciok.html
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- A pénteki kereskedési nap soran a forint gyengllt az euréval szemben. Az arfolyam 291,92-r6l
292,78-ra mérséklédott. A leendd jegybankelndk személyével kapcsolatos talalgatasok ismételten
feler6sodtek, miutan Orban Viktor bejelentette, hogy nem tervez kormany atalakitast, ami azt
jelentené, hogy az eddigi legesélyesebbként kezelt Matolcsy Gydrgy mégsem lesz jegybankelndk.

Tavol-Kelet:
- Ajapan Nikkei 2,1%-0os emelkedéssel kezdte a hetet, mig a Shanghai index 0,22%-ot, a Hang Seng
index pedig 0,25%-ot csOkkent. A tObbi azsiai index jellemzéen a pozitiv tartomanyban tartézkodik.

- A Shanghai t6zsdén 1 hetes sziinet utan indult ma Ujra a kereskedés.

- A G20 talalkozén, bar elitélték az arfolyamok manipulaciéjat és azt, hogy az arfolyamok
befolyasolason keresztul néveljék egy orszag versenyképességét, Japant mégsem marasztaltak el
agressziv, a jent gyengitd politikdja miatt. Ennek 6rémére ma ismételten gyengult a jen a dollarral
szemben, a japan tézsde pedig szarnyalt.

Hataridés piacok:
- A hataridés indexek vegyes képet mutatnak ma reggel.

BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)
I Forgalom (jobb skala, millié darab) —— 20 napos mozgdatlag 30 napos mozgoatlag —— 20 napos mozgdatlag --- 30 napos mozgoatlag
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nov. 12. dec. 11. jan. 16. febr. 14. nov. 16. dec. 18. jan. 17. febr. 18.
Nyité Max. Min. Zaro Nyitoé Max. Min. Zaro
BUX (pont) 18.851 18.947 18.764 18.823 EUR/HUF 292,30 293,45 292,30 292,69
Nemzetkozi részvényindexek
valtozas valtozas
zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 13.982 0,1% 8,0% WIG 20 2.468 0,5% 4,6%
Nasdaq Composite 3.192 0,2% 8,1% PX 1.004 0,5% -1,2%
Nasdaq 100 2.765 0,2% 7,0% Hang Seng 23.388 -0,2% 8,8%
FTSE 100 6.328 0,0% 7.2% Russell 2000 923 -0,1% 11,4%
RTX 2229 0,2% -5,7% Nikkei 11.408 2,1% 21,6%
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BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 69,71 0,7% 16,3% E.On 13,00 -1,5% 22,2%
Arcelormittal 12,11 0,8% -25,9% Fiat 4,39 0,0% -7,6%
Axa 13,45 0,7% 9,3% Infineon 6,30 0,0% -17,0%
Banco Bilbao 7,53 0,9% 9,1% Linde 131,95 0,3% 6,0%
Banco Santander 5,89 -1,4% -8,1% Lufthansa 15,36 -0,1% 41,6%
BASF 71,09 0,4% 13,2% Nokia 2,99 1,9% 26,7%
Bayer 68,88 -1,1% 22,6% Siemens 77,97 -0,9% 4,8%
BMW 71,45 0,3% -0,7% Telefonica 9,75 -2,0% 23,1%
BNP Paribas 46,01 -1,6% 24,7% Thyssenkrupp 17,51 -0,5% -151%
Commerzbank 1,49 0,9% -28,2% Total 37,30 -1,2% -10,5%
Daimler 44,00 0,8% -7,8% Unicredit 4,30 -1,1% 2,0%
Deutsche Bank 35,83 -1,3% 6,2%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

- A cégnevét nemrég ANY Biztonsagi Nyomdara valtoztatd véllalat pénteken zaras utan tette k6zzé V.
negyedéves szamait. Az eredmény kismértékben jobb lett, mint amit a piac vart, de 28%-kal elmaradt a
tavalyi eredménytél. A magas marzsu kartya és biztonsagi termékek értékesitése nétt, mig az alacsony
marzsu hagyomanyos nyomdai termékek értékesitése csokkent, igy a bruttdé marzs 23%-rél 26%-ra nétt.
982 millié forintra néttek a személyi jellegli kiadasok az utols6 negyedévben, ami a bonuszfizetéseknek
tudhato be. igy az lizemi eredmény mindéssze 96 millié forint lett, az EBITDA pedig 281 millié (+7%). A
ceégnek 1,8 milliard forintos készpénzallomanya van, melynek eredményképp pénzugyi soron 18 millié
forintos pozitivummal zart, ami javitotta a netté eredményt is. A készpénzallomany névekedése nagyrészt
annak kdszonhets, hogy 1 milliard forinttal csdkkentek a kdvetelések. Ugy gondoljuk, hogy a cég egy az
egyben kifizetheti osztalékként az eredményt, ami részvényenként 38 forintos osztalékot, és 8,4%-os
osztalékhozamot jelent. Jelentésebb arfolyam reakci®6 nem varhaté az eredmény kapcsan. A
kozeljovében felilvizsgaljuk ajanlasunkat és célarunkat.

ANY

Konszolidalt, IFRS Publikalt Publikalt Publikalt Publikalt Konsz. Erste Publikalt
millié Ft 2012. IV. 2011.1V. 2012. I-IV. 2011. HV. 2012. IV.2012. IV. vs. Erste
Arbevétel 4.187 4.035 3,8% 16.781 17122  -20% 4.010 4.044 3,5%
EBITDA 281 301 -6,8% 1.456 1539 -54% 308 308 -8,9%
Uzemi eredmény 96 109 -11,9% 682 787 -134% 103 108 -11,1%
Nett6 eredmény 96 75 27,8% 545 623 -126% 91 90 6,8%
EBITDA marzs 6,7% 7,5% 8,7% 9,0% 7,7% 7,6%

Uzemi marzs 2.3% 2.7% 41% 4,6% 26% 27%

Netté marzs 2,3% 1,9% 3,2% 3,6% 2,3% 2,2%

Konszenzus: portfolio.hu


http://www.erstemarket.hu/
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- A Moody’s megerésitette az OTP orosz leanybankjanak Aa2-es besorolasat.

- Az OTP 2013. februar 14-én 1.362 darab torzsrészvényt értékesitett javadalmazasi politikaja keretében,
igy a bank sajat tulajdonaban Iévé OTP tdrzsrészvények allomanya 4.083.998 darabra (1,46%) valtozott.

OTP kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tul is!

Erste OTP Certifikatok > Részletek

Gazdasagi hirek

- Pénteki szokdsos radidinterjujaban Orban Viktor elmondta, hogy nem tervez kormany atalakitast. Ez azt
is jelentheti, hogy a helyén maradhat Matolcsy Gydrgy gazdasagi miniszter, tehat nem 6t jeldli a
jegybankelndki posztra a miniszterelndk. Tovabb folynak tehat a taladlgatasok, hiszen az Uj
jegybankelndkdt csak Simor Andras mandatumanak marcius 3-i lejarta el6tt egy nappal nevezi meg
Orban Viktor.


http://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Ceélar
ANY 453 0,0% -24,5% 4.307 fellilvizsgalat alatt 2013.02.18 felllvizsgalat alatt
Egis 18.830 -03%  13,6% 4.860 Vétel 2012.09.12 22.850
E-Star 188 -134%  -95,2% 41.343 fellilvizsgalat alatt 2011.05.17 feltlvizsgalat alatt
FHB 420 05% -17,3% 16.985 Tartas 2012.02.06 550
Magyar Telekom 392 -05% -31,6%  1.606.927 Tartas 2012.11.22 400
MOL 17.455 -02%  8,6% 89.523 Tartas 2013.01.28 18.700
OTP 4.760 -09%  20,7%  1.376.736 Tartas 2012.02.06 4.460
PannErgy 330 75% -50,5% 128.489 Vétel 2009.12.11 1.228
Richter 34.480 08%  9.2% 35.203 Vétel 2013.02.05 50.460
Amerikai szektorindexek Allamkotvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 18 -04%  20,1% USA 10 éves 2,00% -0,0 -0,0
Tavkozlés 45 -0,0%  15,7% EMU 10 éves 1,65% 0,9 -20,9
Olaj 1.337 -1,2% 0,9% Magyar 10 éves 6,32% 4,0 -195,0
Gyogyszer 394 04%  17,5% Japan 10 éves 0,75% -0,6 -20,2
Szallitmanyozas 5.946 -0,0%  13,5% USA 5 éves 0,86% -0,0 -0,0
Félvezet6 80 -0,7% 0,9% EMU 5 éves 0,66% 0,8 -19,3
Kézszolgaltatod 37 0,2% 4,8% Magyar 5 éves 5,76% 2,0 -246,0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0,14% 0,1 -16,0
Hadiipar 1.732 0,3% 3,8% EMU 3 honapos 0,02% -0,0 -12,7
Magyar referenciahozamok

7,0%

6.5% 3 hénapja

6,0% - Jelenlegi

5,5% -

5,0% ‘ ‘ ‘ \

0év 3év 6 év 9 év 12 év 15 év

Alapkamatok (%): MNB 5,50 ECB 0,75 FED 0,25 BOE 0,50 BOJ 0,10 SNB 0,00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2013.02.14 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 59.328,07 8,56% 3,95% 8,16%
ESPA Stock Global 19.212,42 8,45% 4,61% 8,73%
ESPA Stock Europe Active 36.144,26 8,76% 11,12% 13,39%
ESPA Stock Japan 18.201,08 11,45% 1,72% -3,37%
ESPA Stock Europe-Emerging 34.194,04 10,51% 8,06% 3,84%
ESPA Stock Global Emerging-Market 48.083,20 4,43% 2,62% 0,98%
ESPA Stock Europe Properties 60.294,53 4,97% 6,59% 16,31%
ESPA Stock Brick (EUR) 98,04 2,67% -0,95% -7,78%
ESPA Cash Euro-Plus (EUR) 112,69 0,29% 0,80% 2,10%
ESPA Bond Intemational 6.004,24 -8,41% -8,50% -6,05%
ESPA Bond Euro Corporate 48.381,67 1,61% 7,15% 7,66%
ESPA Bond Emerging-Markets 52.731,27 1,17% 6,68% 10,37%
ESPA Bond Europe (EUR) 136,83 -0,66% 1,33% 5,12%
ESPA Bond Dollar (USD) 129,39 -1,54% -0,54% 0,55%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 171,41 -1,01% 2,38% 5,78%
ESPA Cash Corporate Plus 37.028,09 2,66% 7,08% 5,47 %
ESPA Cash Dollar (USD) 134,39 0,05% 0,26% 0,43%
ESPA Cash Emerging Markets 37.294,69 3,45% 6,96% 4,06%
ESPA Stock Adriatic 1.077,98 15,86% 23,00% 9,16%
ESPA Stock Agricultural 2.608,02 9,31% 4,40% 4,47%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1.932,83 3,24% 1,84% -5,57%
ESPA Stock Commodities 31.571,53 5,99% 2,49% -1,61%
ESPA Stock Istanbul 127.219,23 7,09% 14,56% 27,09%
ESPA Stock Pharma 34.660,59 5,87% 1,67% 1291%
ESPA Stock Russia 2.100,91 14,84% 5,72% -6,09%
ESPA Stock Techno 8.026,91 6,86% -2,44% 3,60%
ESPA WWF Stock Umwelt 0,00 -100,00% -100,00% -100,00%
ERSTE Tokevédett Pénzpiaci 2,1223 1,40% 3,01% 6,58%
ERSTE Ingatlan 2,0113 1,75% 3,59% 7,83%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1,2501 2,13% 4,88% 11,57%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1,1850 1,56% 3,57% 7,88%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkovetd Alap 1,1504 0,46% 5,78% -1,79%
ERSTE T6ke-£s Hozamvédett Alap 13781,0 1,33% 2,97% 6,57 %
ERSTE XL Kétvény Alap 1,6506 4,77% 9,97% 2297%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1,8896 3,14% 6,80% 2,49%
ERSTE Rovid Kétvény 2,6931 2,81% 6,72% 15,99%
ERSTE € Pénzpiaci 1,1066 0,27% 0,66% 1,88%
ERSTE $ Pénzpiaci 1,0855 0,49% 1,03% 2,37%
ERSTE Toékevédett Likviditasi Alap 1,50036 1,30% 2,79% 6,05%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1,1882 0,86% 1,83% 4,18%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.
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BEFEKTETESI ZRT.

P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoOket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kdnyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely &ltaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Boldizsar Péter 1-235-5114 Farkas Laszl6 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Keresztyén Attila 1-235-7564 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlé 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111 Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
vallal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valdé 6sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa iddpontiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldz6 (igyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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