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BUX 19.101 0,2% MOL 17.850 0,9% Commerzbank 1,5 -0,3% EUR/HUF 290,07 -0,2% Olaj ($) 97,5 0,5%
DAX 7.660 0,3% Richter 35.375 -2,5% BMW 71,7 -04% EUR/USD 1,3454 0,4% Arany ($) 1.651  0,2%
S&P 1519 0,2% OTP 4.801 21% Nokia 31 0,0% USD/HUF 215,63 -0,5% 10Y hozam 6,35 -2,0

elbzb napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Ujabb csucson zart a tengerentuli S&P500 index
- Emelkedés a nyersanyagok piacan

- A dollarkdétvény kibocsatasra er6s6détt a forint

- Megpihent a japan részvényindex

- Vartnal jobb eredmény az Egistél

- Emelkedd arakra szamitunk ma

Ne maradjon le, ertesiiljon idoben a piaci mozgasokrol!

. 2] Dijmente: edi arfolyam értesi az Erste Marketen!

> Részletek

Erste kommentar

Nagyon jo lett az USA koltségvetési egyenlege, hiszen a vart 2 milliard dollaros deficittel szemben 2,9 milliard
dollaros tobbletet mutatott januarban, amelyre 2008 6ta nem volt példa (akkor 17,8 milliard volt a t6bblet).
Tavaly januarban a deficit 27,4 milliard dollarra rugott, a jelent6s javulas hatterében a megugré bér- és
jovedelemadd bevételek allnak elsésorban. Ennek, és a kiigazitasoknak kdszénhetéen az USA koltségvetése
az elmult 6t évet tekintve idén el6szdr zarhat 1.000 milliard dollarnal kisebb, 845 milliard dollaros hiannyal.
Jovére pedig 616 milliard dollarra csOkkenhet a kilénbdzet. Ekdzben az év elsé honapjaban a koéltségvetés
bevételei 16 szazalékkal ndvekedtek, mig a kiadasok csak 2,9 szazalékkal béviltek, vagyis a folyamatok
normalizalédni latszanak, ami j6. Ennek ellenére a dollar tovabb gyengiilt az euréval szemben, de a japan jen
fronton mar korrekci6t lattunk, amely hatassal volt a Nikkei arfolyaméra is. Az ausztral piac, vagy Dél-Korea
viszont emelkedett. A DAX a kereskedés elején attorte a 7.668 pontos szintet, amely egy forditott vall-fej
alakzatnak a nyakvonala a hatvanperces grafikonon. igy innen ujra 7.800 pont f6lé emelkedhet az arfolyam,
viszonylag rovid idén belil. Budapesten van egy jo Egis gyorsjelentésiink, a Richter a tamasz szint f6l6tt van,
és volt egy sikeres kotvény kibocsatasunk, amely viszont az OTP arfolyamat rangatja, vagyis a BUX-ban is
eléggé egyértelmi az irany.

Részvények, indexek, devizak technikai elemzése videon!

Erste Indikator > Részletek



http://www.erstemarket.hu/pages/mi-a-myerstemarket
http://erstebroker.hu/hu/erste_indikator.html
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Ma megjelené fontos adatok Idépont El62z6 Varakozas
Nagykereskedelmi arindex (januar, év/év, tény) Németorszag 08:00 3,.2% 2,3%
Jelzaloghitel igénylések (februar 8) USA 13:00 3,4% -
Import arindex (januar, év/év) USA 14:30 -1,5% -1%
Kiskereskedelmiforgalom (januar) USA 14:30 0,5% 0,1%
Kiskereskedelmiforgalom gépjammdvek nélkil (januar) USA 14:30 0,3% 0,1%
Uzleti raktarkészlet allomany (december) USA 16:00 0,3% 0,2%
Koolajkészletek (februar 8, hordo) USA 16:30 2623 ezer 2200 ezer
Benzinkészletek (februar 8, hordd) USA 16:30 1738 ezer 500 ezer
Kraft Foods (EPS Q4 2012) USA 22:00 35,5 cent
Cisco Systems (EPS Q2 2013) USA piaczaras utan 40 cent 47,9 cent
Nvidia (EPS Q4 2013) USA 22:20 20 cent 29,2 cent
Deere (EPS Q1 2013) USA 13:00 130 cent 140,2 cent
Applied Materials (EPS Q1 2013) USA piaczaras utan 18 cent 3,2 cent
USA:

A Nasdaq kivételével ismét emelkedni tudtak a vezetd tengerentuli indexek, az S&P500 2007 ota
nem latott maximumon zarta a kereskedést (Dow 0,34%, Nasdaq -0,19%, S&P500 0,13%).

Obama tegnap megtartotta évértékel6 beszédét Washingtonban: reformokrél beszélt, és fontos
bejelentéseket is tett. Az elndk a minimalbér felemelését szorgalmazta a jelenlegi 7,25 dollarrol 9
dollarra éranként, ami azt jelentené, hogy inflaciéval korrigalva 1981 6ta nem latott szintre emelkedne
a minimum orabér a tengerentulon. Az orszag Ujjaépitésérél is beszélt Obama, egy 50 milliard
dollaros alapot jelentett be, ebbdl példaul 70 ezer rossz allapotu hidat ujitananak fel. Beszédében
kitért a fegyvertartas szigoritdsaval kapcsolatos vitara is, konkrét igérteket nem tett, de azt mondta,
hogy a térvényhozas atgondolja a fegyvertartas szigoritasat.

Tegnap este egy fontos makroadatot publikaltak a tengerentulon, a januari koltségvetési egyenleget,
ami 2,9 milliard dollaros tébbletet mutatott, a vart 2 milliardos deficittel szemben.

A Coca Cola negyedéves profitja 13%-kal b&vilt, kdszonhetben az észak-amerikai és azsiai kereslet
ndvekedésének. A tisztitott nettd profit 45 cent volt, ami felilmulja a 43,6 centes elemz6i varakozast.
Az arbevétel 4%-kal nétt a bazishoz képest (11,46 milliard dollarra), ez azonban minimalisan
alulmulja a 11,5 milliard dollaros varakozast. A cég arfolyama 2,7%-ot esett.

Tim Cook, az Apple vezérigazgatdja tegnap felszdlalt a Goldman Sachs konferenciajan. A vezér
szavait nagy varakozasok dvezték, és a befekteték arra szamitottak, hogy a cég készpénzpolitikajat
illetéen hallanak valami ujdonsagot. Tim Cook beszélt arrdl, hogy vizsgaltak nagyobb akviziciokat, de
egyelére nem talaltak megfeleld célpontot, és a vallalat termékfejlesztésekbe teszi pénzét. A
befektet6knek azonban nem tetszettek a vezérigazgaté szavai, mert az arfolyam 2,5%-o0s minuszban
zarta a kereskedést.

Délutan kiskereskedelmi forgalom, és import arindex adatokat fognak publikalni.

Ma a Kraft Foods, a Cisco Systems, az Nvidia, a Deere és az Applied Materials jelent a
tengerentulon.

Eurépa:

Jo hangulatban telt a kereskedés a nyugat-eurdpai piacokon, zarasig emelkedtek az indexek
(FTSE100 0,97%, DAX 0,34%, CAC40 1%).

Spanyolorszag tegnap 5,57 milliard eurdényi 6 és 12 hénapos diszkontkincstarjegyet értékesitett, a
tervezett 5,5 milliarddal szemben. A hozamok valamelyest emelkedtek.

A Barclays 3.700 ember elbocsatasat tervezi, f6ként Eurdpaban. A lépéstdl 1,7 milliard fontos
megtakaritast var a vallalat.
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- A G7-es orszagok pénzigyi vezetdi megerfésitették, hogy nincs sziikség arfolyamcélokra, a vezetdk
szerint a piaci mechanizmusoknak kell meghatarozniuk az arfolyamokat. Mario Draghi tegnap
Madridban a spanyol reformeredményeket is méltatta, szerinte j6 uton halad az orszag.

Olaj, arany:
- A részvénypiaci emelkedéssel 6sszhangban emelkedett az olaj arfolyama is, melynek értéke 96,96
dollarrél 97,5 dollarra ment fel.

- Az arany egy erdételjes leszurast produkalt tegnap, azonban onnan talpra allt és emelkedéssel zarta a
napot. Arfolyama a nyitdé 1647,95 dollarrol 1651,15 dollarra emelkedett zarasra.

Devizak:

- A forintot napkdzben erételiesen megrangattak a piaci szereplék, de a 3,25 milliard dollaros
allamkoétvény kibocsatas hirére erdsodott a forint, és a nyitd 290,88-as arfolyam utan 290,07-ig
csokkent zarasra. Ma reggel tovabbra is er6snek mutatkozik a forint, és megprébalkozhat a 290-es
arfolyam attorésével is.

- A nemzetkdzi piacokon tegnap nem jelent meg fontosabb makro adat, ennek megfeleléen az
EUR/USD is csak mérsékelt mozgast mutatott. Az arfolyam 1,3406-r6l 1,3454-re emelkedett, kissé a
20 napos mozgoatlag fol6tt zarva a napot.

™ Devizaravan sziiksége befektetéseihez?

| Erste NetBroker Devizavaltas > Részletek

Tavol-Kelet:

- Az azsiai piacok nagy része tovabbra is zarva tart a holdujév miatt, igy példaul Hong-Kong-ban és
Shanghai-ban sem indult még Ujra a kereskedés. A japan Nikkei a tegnapi jelentés emelkedés utan
1,04%-0s korrekciot hajtott ma végre. Az ausztral index 0,9%-ot, mig a dél-koreai Kospi 1,56%-ot
emelkedett, vagyis 6sszességében inkabb pozitiv képet lathattunk Azsiaban.

- A japan jen tegnap délutan és ma is er6s0dott a G7 orszagok azon nyilatkozata utan, melyben
kijelentették, hogy nincs szlikség arfolyamcélokra, a piaci mechanizmusokat kell hagyni,
érvényesulni.

- A Pioneer arfolyama 10,67%-ot esett a japan t6zsdén, miutan a vallalat 1étszamleépitést jelentett be
és kdzolte, hogy az év egészére veszteséget varnak.

Hataridés piacok:
- A hataridés indexek tdbbsége a pozitiv tartomanyban van ma reggel.


http://erstebroker.hu/hu/netbroker_devizas_tranzakciok.html
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BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)
= Forgalom (jobb skala, millié darab) ~—— 20 napos mozgéétiag -~~~ 30 napos mozgdétlag 20 napos mozgéétlag - 30 napos mozgoatiag
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Nyité Max. Min. Zaro Nyitoé Max. Min. Zaro
BUX (pont) 18.989 19.122 18.947 19.101 EUR/HUF 289,69 290,51 289,69 290,45
Nemzetkozi részvényindexek
valtozas vaéltozas
Zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 14.019 0,3% 8,9% WIG 20 2470 -1,1% 5,5%
Nasdaq Composite 3.186 0,2% 8,7% PX 1.002 0,3% -0,8%
Nasdaq 100 2763 0,4% 7,5% Hang Seng 23.215 0,2% 11,7%
FTSE 100 6.338 1,0% 7,3% Russell 2000 918 0,5% 11,2%
RTX 2.247 0,4% -4.2% Nikkei 11.251 -1,0% 25,0%
BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en
valtozas valtozas
zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 68,90 0,0% 21,9% E.On 13,43 1,1% -18,2%
Arcelormittal 12,26 0,2% -28,0% Fiat 4,41 -0,1% -3,6%
Axa 13,50 2,5% 8,7% Infineon 6,43 -0,8% -13,8%
Banco Bilbao 7,58 3,2% 6,2% Linde 131,13 0,1% 6,1%
Banco Santander 6,01 1,7% -7,3% Lufthansa 15,09 2,3% 40,6%
BASF 71,65 0,1% 17,7% Nokia 3,07 0,0% -18,4%
Bayer 70,98 1,1% 28,8% Siemens 77,85 1,0% 4,4%
BMW 71,69 0,4% 1,4% Telefonica 9,99 0,4% 21,3%
BNP Paribas 46,04 2,9% 34,1% Thyssenkrupp 17,68 -0,8% -19,4%
Commerzbank 1,51 0,3% 28,1% Total 38,36 0,5% -6,5%
Daimler 44,44 0,7% -5,9% Unicredit 4,40 1,5% 8,4%

Deutsche Bank 37,20 2,0% 10,2%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!



http://www.erstemarket.hu/
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- Tegnap zaras utan tette k6zzé negyedéves eredményét az Egis. A nettd profit 23,5%-kal ugrott meg, ami
jelentésen meghaladta az elemz6i varakozasokat. Mintegy 20%-kal esett vissza a hazai értékesités,
ugyanakkor az export 21,8%-kal nétt. Jelentés névekedést lathattunk az orosz és FAK piacokon, illetve
Kelet-Eurépaban is. Az alacsony béazis segitette a lengyel és a nyugat-eurdpai piacok értékesitését is. Az
éves Osszehasonlitdsban erds forint mintegy 1 millidrd forinttal rontotta a forintra atszamitott export
értékesitést, de az id6szak vége felé Ujra gyengulésnek induld hazai fizet6eszkdz kedvezben érintette a
céget. Az el6z6 év azonos id6szakaban a profit egy részét elvitte a Hungaropharma-val kapcsolatos
veszteség, igy a mostani negyedévben jelentés eredményjavulas volt lathatd. Osszességében kedvezé
eredményt tett kdézzé az Egis, igy pozitiv arfolyamhatas varhaté. A régios versenytarsakkal
Osszehasonlitva tovabbra is az Egis a legolcsébb. Az idei év kdzepén varhatdé a Celltrion-nal kézésen
fejlesztett bioszimilaris készitmény piacra dobasa, ami Uj lendlletet adhat a papirnak.

Konszolidalt, IFRS Publikalt Publikalt Konsz. Erste Publikalt
millié Ft 11/12. IV. 10/11. IV. 1112.1V.11/12. IV. vs. Erste
Belfold (millié forint) 7.148 8917 -19,8% na. 7.443 -4,0%
Oroszorszag (millié eurd) 29,0 26,0 11,8% n.a. 294 -1,3%
FAK (milli6 eurd) 13,7 10,2 33,5% n.a. 12,4 10,3%
Kelet-Eurdpa (millié euro) 30,4 26,0 16,6% n.a. 30,7 -1,1%
Egyéb (millié euro) 12,7 82 553% n.a. 12,4 2,0%
Osszes export (millié eurd) 85,8 704 21,8% n.a. 84,9 1,0%
Arbevétel (millio forint) 31.445  30.392 3,6% 31.727 31.496 -0,2%
Uzemi eredmény (milli6 forint) 5.611 5522 1,6% 4.995 4.967 13,0%
Addzott eredmény (millié forint) 6.587 5333 235% 5206 5.870 12,2%
Uzemi marzs 17,8% 18,2% 15,8%

Netté marzs 20,9% 17,5% 18,6%

Konszenzus: portfolio.hu

- A MOL omani leanyvallalatanak vezet6je szerint a 43/B és a 66-0s blokkok igéretes terlletek, de szén-
hidrogén talalatra csak 15% esély van. A mez6k varhaté készlete 200 illetve 100 millié hordo
olajegyenértékes, melynek 60%-a termelhet6 ki. A MOL 2008 6ta 2-10 millié dollart koltott a 43/B blokkra,
és megkezdték az elsd furasokat, melyeket varhatéan nyar kézepén fejeznek be. A cég idén 20 millid
dollart kélt a mezd fejlesztésére. A hir kedvez6, de arfolyamhatasra nem szamitunk.

- A PannErgy egyik f6 tulajdonosa, a 12,55%-ot birtoklé Lazarus likviditasi problémak miatt 15.000 darab
PannErgy részvénynek megfelel6 6 vételi hataridds poziciét kényszerértékesitett. A tranzakciot kdvetéen
a Lazarusnak 2.026.500 darab részvénye és 246 kontraktus vételi pozicidja van. A hir kedvezétlen,
hatasa megjelenhet a részvényarban is.

MOL kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tul is!

Erste MOL Certifikatok > Részletek

- Tegnap a magyar allam sikeres dollarkétvény kibocsatast hajtott végre: 1,25 millidrd dollar értékben
otéves, 2 milliard dollar értékben pedig 10 éves kdtvényt adott el. A hozam rendre 4,25%, illetve 5,45%
lett. A 10 éves kétvény hozama 35 bazisponttal magasabb annal, amelyen utoljara két éve bocsatottunk
ki devizakotvényt. A kibocsatassal gyakorlatilag az idei évre megoldodott a finanszirozas.
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Ceélar
Allami Nyomda 448 23% -27,0% 3.770 Veétel 2011.03.07 1.010
Egis 18.060 -1,0% 8,1% 1.860 Vétel 2012.09.12 22.850
E-Star 231 74% -94,4% 87.448 fellilvizsgalat alatt 2011.05.17 feltlvizsgalat alatt
FHB 412 02% -20,0% 1.467 Tartas 2012.02.06 550
Magyar Telekom 401 -27% -25,2%  2.673.900 Tartas 2012.11.22 400
MOL 17.850 09%  -7,5% 90.386 Tartas 2013.01.28 18.700
OTP 4.801 21%  18,8%  1.427.456 Tartas 2012.02.06 4.460
PannErgy 351 -54% -48,4% 50.657 Vétel 2009.12.11 1.228
Richter 35.375 -25%  6,9% 46.098 Vétel 2013.02.05 50.460
Amerikai szektorindexek Allamkotvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 18 08% 212% USA 10 éves 1,98% -0,2 0,1
Tavkozlés 45 07%  17,2% EMU 10 éves 1,63% 2,0 -27,8
Olaj 1.352 0,4% 3,1% Magyar 10 éves 6,35% -2,0 -230,0
Gyobgyszer 393 0,3% 17,5% Japan 10 éves 0,75% -0,8 -23,7
Szallitmanyozas 5.907 -0,0%  11,0% USA 5 éves 0,86% -0,0 29
Félvezet6 80 0,3% 2,7% EMU 5 éves 0,66% 2,1 -21.1
Kézszolgaltatd 37 0,4% 6,3% Magyar 5 éves 5,86% -4,0 278,0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0,14% -0,3 -21,2
Hadiipar 1.729 -0,0% 4.7% EMU 3 honapos 0,02% -0,0 -12,4
Magyar referenciahozamok

7,5%

7,0% -

65% 3 hénapja I 1_h_et_e_ ]

Jelenlegi

6,0% -

55% -

5,0% ‘ ‘ ‘ \

0év 3 év 6 év 9év 12 év 15 év

Alapkamatok (%): MNB 5,50 ECB 0,75 FED 0,25 BOE 0,50 BOJ 0,10 SNB 0,00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2013.02.12 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 59.731,45 7,74% 5,09% 9,12%
ESPA Stock Global 19.223,86 7,67% 5,24% 9,42%
ESPA Stock Europe Active 35.793,34 8,27% 10,49% 12,09%
ESPA Stock Japan 18.411,83 11,99% 2,52% -2,57%
ESPA Stock Europe-Emerging 34.099,42 9,07% 7,78% 4,95%
ESPA Stock Global Emerging-Market 48.122,22 4,01% 2,70% 1,49%
ESPA Stock Europe Properties 59.493,54 3,58% 5,58% 13,66%
ESPA Stock Brick (EUR) 97,67 1,25% -1,25% -6,79%
ESPA Cash Euro-Plus (EUR) 112,65 0,34% 0,75% 2,09%
ESPA Bond Intemational 6.071,30 -7,27% -7,89% -5,42%
ESPA Bond Euro Corporate 48.608,27 2,66% 6,99% 7,49%
ESPA Bond Emerging-Markets 53.131,19 2,36% 6,80% 10,89%
ESPA Bond Europe (EUR) 137,01 -0,56% 1,14% 5,44%
ESPA Bond Dollar (USD) 129,76 -1,17% -0,93% 0,93%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 171,83 -0,79% 1,76% 6,16%
ESPA Cash Corporate Plus 37.146,72 3,58% 7,19% 5,17%
ESPA Cash Dollar (USD) 134,39 0,07% 0,30% 0,43%
ESPA Cash Emerging Markets 37.373,74 3,98% 6,83% 3,63%
ESPA Stock Adriatic 1.091,44 16,89% 24,63% 10,00%
ESPA Stock Agricultural 262527 9,21% 5,19% 5,15%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1.938,39 3,49% 2,64% -5,51%
ESPA Stock Commodities 31.581,84 4,86% 2,81% -1,68%
ESPA Stock Istanbul 126.638,79 6,71% 13,52% 26,57%
ESPA Stock Pharma 34.771,75 5,51% 1,94% 13,56%
ESPA Stock Russia 2.086,83 11,75% 4,76% -4,73%
ESPA Stock Techno 8.111,56 6,41% -1,15% 5,20%
ESPA WWF Stock Umwelt 0,00 -100,00% -100,00% -100,00%
ERSTE Tokevédett Pénzpiaci 21217 1,40% 3,02% 6,60%
ERSTE Ingatlan 2,0105 1,75% 3,68% 7,84%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1,2488 2,09% 4,84% 11,66%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1,1822 1,48% 3,54% 7,77%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkovetd Alap 1,1411 0,04% 5,56% -2,50%
ERSTE T6ke-£s Hozamvédett Alap 13777,0 1,34% 2,97% 6,58%
ERSTE XL Kétvény Alap 1,643 4,48% 9,39% 22,75%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1,9128 5,15% 9,03% 3,94%
ERSTE Rovid Kétvény 2,6868 2,69% 6,52% 16,26%
ERSTE € Pénzpiaci 1,1065 0,26% 0,65% 1,89%
ERSTE $ Pénzpiaci 1,0854 0,49% 1,04% 2,37%
ERSTE Toékevédett Likviditasi Alap 1,499948 1,31% 2,80% 6,06%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1,188 0,87% 1,84% 4,19%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kdnyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely &ltaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Boldizsar Péter 1-235-5114 Farkas Laszl6 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Keresztyén Attila 1-235-7564 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlé 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111 Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
vallal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valdé 6sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa iddpontiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldz6 (igyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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