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BUX 19,067 0.2% MOL 17,685 0.5% Commerzbank 1.5 1.7% EUR/HUF 290.71 -0.0% Olaj ($) 97.0 1.4%
DAX 7,634 -0.2% Richter 36,300 -1.9% BMW 72.0 -25% EUR/USD 1.3406 0.3% Arany ($) 1,648 1.2%
S&P 1,517 -0.1% OTP 4,700 0.6% Nokia 31 05% USD/HUF 216.82 -0.3% 10Y hozam 6.37 -6.0

elbzb napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Minimalis mozgasok a tengerentulon

- Lefelé indult az arany a beszlkuilésbél, emelkedett az olaj
- Mérsékelt mozgéas a devizapiacon

- A hosszu hétvége utan ugrott Japan

- Ma zéras utan jelent az Egis

- Oldalazasra szamitunk a mai nap folyaman, de zarasra pirosba fordulhat a piac

Ne maradjon le, ertesiiljon idoben a piaci mozgasokrol!

. 2] Dijmente: edi arfolyam értesi az Erste Marketen!

> Részletek

Erste kommentar

Azsiaban tovabbra is linnepelnek, kivéve egy-két piacot. Japanban nagyot ugrott az index a gazdasagi
miniszter optimista nyilatkozatanak kdszénhetéen. Ekézben Eurépaban a Ciprus megsegitésével kapcsolatos
halasztas aggodalommal tolthetne el benniinket, de valdjaban az egy logikus lépés, hogy csak a valasztasok
utan (februar 17 els6é kor, 24 masodik kor) dont az Unié az esetleges segitségnyujtasrél. Addig nincs is
Ciprusnak kotvénylejarata. A felligyelet is dontétt, egy évvel kordbban mar 2018-ra be kell vezetni a
bankoknak azt, hogy legalabb 30 napi kifizetéseiket fedezzék a likvid eszk6zok. Ez respektalhatd, s
szerintink nincs is hatassal az arfolyamokra. A furcsa ma reggel, hogy a hataridés indexek a negativ
tartomanyban vannak, pedig példaul a DAX a révidtavua indikatorok alapjan emelkedhetne. Raadasul a BUX is
hasonlé allapotban van. Ugyanakkor ez az enyhe negativ hangulat (hataridés index szinten) annyira
meglepett bennlinket, hogy oldalazé piacra szavaztunk egy esetleges enyhe csdkkenéssel.

A piac informaciodiegy helyen!

Grafikonok és arfolyamadatok az Erste Marketen! > erstemarket.hu



http://www.erstemarket.hu/pages/mi-a-myerstemarket
http://www.erstemarket.hu/
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Ma megjelené fontos adatok Idépont El6z6 Varakozas

Havi jelentés a kdltségvetés helyzetérdl (januar) USA 20:00 -$27.41B -$2.00B

Coca-Cola Co (EPS Q4 2012) USA piacnyitas el6tt 39.5 cent 43.6 cent

Western Union (EPS Q4 2012) USA 22:00 40 cent 35.3 cent

Goodyear Tire (EPS Q4 2012) USA piacnyitas el6tt 2 cent 20 cent

Fidelity National Information Services (EPS Q4 2012) USA piacnyitas el6tt 52 cent 69.2 cent
USA:

Nem lathattunk nagy mozgést a tengerentuli borzéken, enyhe minuszban zartak a kereskedést a
t6zsdék (Dow -0,16%, Nasdaq -0,06%, S&P500 -0,06%).

Fontos gyorsjelentés, és makroszamok hijan hangulatalapu volt a tegnapi enyhe elmozdulas a
tengerentulon. Az indexek a lokalis csucsok kdzelében mozognak, igy nem art a pihené.

A New York Times hirei szerint, egy okos 6ra tervezésével foglalatoskodik az Apple, amit iOS
operacios rendszer fog mikddtetni. Bar konkrétumok nincsenek, de sokan varjak a cégtél, hogy egy
forradalmi Ujdonsaggal elérukkoljon.

Yanet Yellen az amerikai jegybank elndkhelyettese tegnap azt mondta, hogy a 6,5% alatti
munkanélkiliség nem jelent automatikusan kamatemelést, csak egy lehetséges kiszObérték a
beavatkozasra.

Amerikai id6 szerint ma este tartja Obama évente szokasos State of the Union beszédét.

Fontos makroadat ma sem fog napvilagot latni, vallalati jelentések kozil pedig a Coca Cola, a
Western Union és a Goodyear Tire szamaira lesz érdemes figyelni.

Eurépa:

Vegyesen mozogtak tegnap a f6bb nyugat-eurdpai piacok, de nem igazan tudtak elrugaszkodni a
pénteki zaroartél. Fontos makroadat nem latott napvilagot (FTSE 100 0,21%, DAX -0,24%, CAC40
0,04%).

Felgyorsitana a Bazel Il szabalyozas bevezetését az Eurdpai Parlament soros elndke irorszag,
ugyanis azt szeretnék elérni, hogy a Likviditas fedezeti rata (LCR) kritériumnak a tervezettnél egy
évvel korabban, 2018 elején meg kelljen felelniiik az EU-s bankoknak. Megitélésiink szerint a
bankoknak még igy is maradna elég ideje felkészilni a szigorubb kritériumokra, igy nem lenne
szlkség gyors alkalmazkodasra.

Az EU-s pénzigyminiszterek ugy dontottek, hogy Ciprus esetleges megmentésérdl, csak a ciprusi
valasztasok utan, marciusban fognak donteni. A valasztasok elsd koérét februar 17.-én, sziikség
esetén a masodik fordulét pedig 24.-én fogjak tartani. Kézben a ciprusi jegybank cafolta kizartnak
nevezte azokat a feltételezéseket, hogy a bankmentésbe bevonnak a garancian tuli betétallomanyt is.
Ma délel6tt spanyol és olasz kincstarjegy aukciok lesznek, 12:30-kor pedig EFSF kdtvényaukcio lesz.

Olaj, arany:

Tobb hetes oldalazas utan tegnap nagyobb mozgast lathattunk az aranyban. Féként az utdbbi
napokban szikilt be er6teljesen a kurzus, amit tegnap egy letérés kovetett, 1.667 dollarrol 1.647
dollarig zuhant az arfolyam. Ha az 1.645 dollaros tamasz is elesik, akkor short iranyban érdemes
pozicidkat nyitni.

Az olaj esetében emelkedést lathattak a kereskedék, bar a nap eséssel kezdddoétt, de a 30 napos
mozgoatlagrél visszapattant az arfolyam, és napi maximumon zarta a kereskedést 96,9 dollaron. A
trend emelked® iranyba mutat, a kdvetkez6 nap tovabbi er6sddésre szamitunk, rovidtavon a 98,2
dollaros tet6 jelent megallét.

Devizak:

Tegnap nem jelent meg fontosabb makrogazdasagi adat, ennek megfeleléen a nemzetkozi
devizapiacon is nyugodt kereskedést lathattunk.

Az EURHUF arfolyam kisebb mértékben gyenglilt tegnap. Az arfolyam a nyité 290,44-r8l zarasra
290,71-re valtozott.
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- Nem tortént jelentds valtozas az EUR/USD devizapar esetében sem. Az arfolyam tegnap is a 20 és a
30 napos mozgdatlag kozotti sziik savban maradt és egyelére ma reggel sem mutatja annak jelét,
hogy el szeretné hagyni ezt a tartomanyt. A nyit6é 1,3362-rél zarasra 1,3406-ra valtozott az arfolyam.

» Részletek

Tavol-Kelet:

- A haromnapos hosszuhétvége utan a japan piac 1,94%-ot emelkedett, ami 2008 6ta nem latott csucs,
mikézben a yen ismételten tovabb gyengilt a dollarral szemben és mar a 94-es szintet kdzeliti. A
részvénypiac szarnyalasat a gyenguld jen-en tul a gazdasagi miniszter szavai is tamogattak, aki
szerint a japan részvények még mindig tul olcsdak.

- A tébbi f6bb &zsiai piac tovabbra is zarva tartott, igy nem volt kereskedés Kinaban, Hongkongban,
Tajvanban sem.

Hataridés piacok:

- Negativ mozgast mutatnak a hataridés piacok a reggeli 6rakban

BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)
= Forgalom (jobb skala, millié darab) ——20 napos mozgdatlag —-- 30 napos mozgdatlag —— 20 napos mozgéatlag —-- 30 napos mozgdatlag
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Nyité Max. Min. Zaro Nyito Max. Min. Zard

BUX (pont) 19,072 19,197 18,848 19,067 EUR/HUF 290.88 290.88 290.27 290.50

Nemzetkozi részvényindexek

valtozas valtozas
zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 13,971 0.2% 9.1% WIG 20 2,498 0.1% 7.4%
Nasdaq Composite 3,192 0.1% 9.9% PX 999 0.5% 0.8%
Nasdaqg 100 2,775 -0.0% 8.9% Hang Seng 23,215 0.2% 11.7%
FTSE 100 6,277 0.2% 7.3% Russell 2000 913 -0.1% 12.3%
RTX 2,231 0.2% -2.4% Nikkei 11,369 1.9% 27.1%



http://erstebroker.hu/hu/netbroker_devizas_tranzakciok.html
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BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 68.87 0.4% 21.5% E.On 13.28 3.4% -19.0%
Arcelormittal 12.24 0.1% 27.5% Fiat 442 -1.8% -4.0%
Axa 13.17 0.6% 6.6% Infineon 6.48 -0.8% -13.4%
Banco Bilbao 7.34 0.8% 2.8% Linde 130.95 0.5% 6.5%
Banco Santander 5.90 -1.6% -8.7% Lufthansa 14.74 -0.5% 37.8%
BASF 71.75 0.6% 19.1% Nokia 3.07 0.5% -18.5%
Bayer 70.20 -1.0% 29.9% Siemens 77.05 -0.1% 3.8%
BMW 71.99 2.5% 3.1% Telefonica 9.95 -1.3% 22.2%
BNP Paribas 44.75 0.3% 27.7% Thyssenkrupp 17.82 0.2% -18.5%
Commerzbank 1.51 1.7% -25.0% Total 38.16 -0.6% -6.0%
Daimler 44.75 -1.6% -3.6% Unicredit 434 -1.0% 2.7%
Deutsche Bank 36.47 1.1% 8.6%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Vallalati hirek

- A PannErgy egyik nagytulajdonosaban, a Lazarus Vagyonkezel6ben eladta 19,3 szazalékos
tulajdonrészét Torocskei Istvan, jelentette a PannErgy tegnap. A tranzakcié utan Torocskei Istvan
360.000 részvény direkt tulajdonnal rendelkezik a PannErgyben.

- Ma tézsdezaras utan teszi kozzé 2012/2013 I. negyedéves eredményét az Egis.

MOL kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tul is!

Erste MOL Certifikatok > Részletek

OTP kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tul is!

Erste OTP Certifikatok > Részletek

Gazdasagi hirek

- Magyarorszag elkuldte a dokumentumokat az USA piaci feligyeletnek azzal kapcsolatban, hogy
kotvényeket szeretne kibocsatani. Részletek egyel6re nem ismertek, de a piac 1-2 milliard eurényi
kétvénykibocsatasra szamit 5,25 és 5,5 szazalék kdzotti hozammal.


http://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat
http://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat
http://www.erstemarket.hu/
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Ceélar
Allami Nyomda 438 -02% -29.4% 16,333 Veétel 2011.03.07 1,010
Egis 18,240 12%  10.0% 16,597 Vétel 2012.09.12 22,850
E-Star 215 54% -94.8% 58,927 fellilvizsgalat alatt 2011.05.17 feltlvizsgalat alatt
FHB 411 02% -18.0% 2,482 Tartas 2012.02.06 550
Magyar Telekom 412 15% -22.7% 357,506 Tartas 2012.11.22 400
MOL 17,685 05%  -8.8% 131,502 Tartas 2013.01.28 18,700
OTP 4,700 06% 18.2% 831,804 Tartas 2012.02.06 4,460
PannErgy 371 1.6% -44.5% 120,961 Vétel 2009.12.11 1,228
Richter 36,300 -19%  2.3% 40,269 Vétel 2013.02.05 50,460
Amerikai szektorindexek Allamkotvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 18 05% 21.4% USA 10 éves 1.96% -0.4 -2.6
Tavkozlés 45 -0.0%  17.5% EMU 10 éves 1.61% -0.0 -29.8
Olaj 1,348 -0.5% 3.6% Magyar 10 éves 6.37% -6.0 228.0
Gyobgyszer 392 -0.7%  18.0% Japan 10 éves 0.75% -1.2 -22.6
Szallitmanyozas 5,909 -0.0%  12.5% USA 5 éves 0.85% -0.3 2.6
Félvezet6 80 0.1% 2.7% EMU 5 éves 0.64% 0.7 -23.2
Kézszolgaltatd 37 0.2% 5.7% Magyar 5 éves 5.90% -5.0 274.0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0.14% -0.2 -20.5
Hadiipar 1,729 -0.1% 5.3% EMU 3 honapos 0.02% 1.0 -12.4
Magyar referenciahozamok

7.5%
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Alapkamatok (%): MNB 5.50 ECB 0.75 FED 0.25 BOE 0.50 BOJ 0.10 SNB 0.00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2013.02.11 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 59,790.50 8.17% 5.60% 10.16%
ESPA Stock Global 19,336.46 8.47% 6.23% 10.78%
ESPA Stock Europe Active 36,255.50 9.59% 12.26% 13.89%
ESPA Stock Japan 18,539.38 11.74% 3.60% -1.44%
ESPA Stock Europe-Emerging 34,326.80 9.86% 9.24% 4.88%
ESPA Stock Global Emerging-Market 48,168.06 4.22% 2.7%% 1.43%
ESPA Stock Europe Properties 59,812.99 4.40% 6.82% 14.18%
ESPA Stock Brick (EUR) 97.93 1.31% -1.50% -7.97%
ESPA Cash Euro-Plus (EUR) 112.65 0.35% 0.76% 2.12%
ESPA Bond Intemational 6,082.82 -6.84% -7.05% -4.06%
ESPA Bond Euro Corporate 48,581.14 2.84% 7.81% 8.55%
ESPA Bond Emerging-Markets 53,095.99 2.51% 7.65% 11.72%
ESPA Bond Europe (EUR) 137.29 -0.41% 1.19% 5.94%
ESPA Bond Dollar (USD) 129.72 -1.20% -0.99% 1.26%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 171.70 -0.86% 1.60% 6.39%
ESPA Cash Corporate Plus 37,125.30 3.77% 8.09% 5.96%
ESPA Cash Dollar (USD) 134.39 0.07% 0.31% 0.43%
ESPA Cash Emerging Markets 37,404.57 4.24% 7.51% 4.30%
ESPA Stock Adriatic 1,079.26 15.45% 24 .30% 9.38%
ESPA Stock Agricultural 2,623.96 9.36% 5.45% 4.91%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1,937.43 3.63% 3.01% -5.56%
ESPA Stock Commodities 31,755.20 5.38% 3.46% -1.44%
ESPA Stock Istanbul 129,124.02 7.79% 15.64% 28.72%
ESPA Stock Pharma 34,998.79 6.11% 3.05% 15.35%
ESPA Stock Russia 2,097.43 12.70% 6.05% -5.92%
ESPA Stock Techno 8,122.07 6.43% 0.31% 6.22%
ESPA WWF Stock Umwelt 0.00 -100.00% -100.00% -100.00%
ERSTE T6kevédett Pénzpiaci 21213 1.40% 3.02% 6.60%
ERSTE Ingatlan 2.0101 1.75% 3.67% 7.85%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1.2476 2.07% 4.81% 11.53%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1.1809 1.32% 3.42% 6.98%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkdvet6 Alap 1.1386 -0.60% 5.07% -4.88%
ERSTE T6ke-€s Hozamvédett Alap 13775.0 1.34% 2.98% 6.58%
ERSTE XL Kotvény Alap 1.6381 4.68% 9.15% 21.28%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1.9135 4.67% 9.23% 1.90%
ERSTE Révid Kétvény 2.6853 2.63% 6.57% 16.02%
ERSTE € Pénzpiaci 1.1065 0.28% 0.66% 1.91%
ERSTE $ Pénzpiaci 1.0853 0.49% 1.03% 2.37%
ERSTE Tokevédett Likviditasi Alap 1.499739 1.31% 2.80% 6.06%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1.1879 0.87% 1.84% 4.20%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kdnyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely &ltaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Boldizsar Péter 1-235-5114 Farkas Laszl6 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Keresztyén Attila 1-235-7564 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlé 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111 Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
vallal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valdé 6sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa iddpontiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldz6 (igyletkbtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/

