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BUX 19.023 -0,4% MOL 17.600 -50% Commerzbank 1,5 15% EUR/HUF 290,72 -0,7% Olaj ($) 957 0,1%
DAX 7.652 0,8% Richter 37.000 -0,2% BMW 73,8 2,7% EUR/USD 1,3365 -0,2% Arany ($) 1.667 0,0%
S&P 1518 0,6% OTP 4.671 41% Nokia 31 13% USD/HUF 217,58 -0,4% 10Y hozam 6,43 -3,0

elbzb napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Mérsékelt emelkedés a tengerentulon
- Csokkenés a nyersanyagok piacan

- Pozitiv hangulatban er6s6détt a forint

- A holdujévet iinneplik Azsiaban

- Kismérték(i emelkedésre szamitunk ma a t6zsdén

Ne maradjon le, ertesiiljon idoben a piaci mozgasokrol!

i e Dijmente: ii arfolyam ertesi az Erste Marketen!

> Részletek

Erste kommentar

Nyugaton a helyzet valtozatlan, keleten pedig zarva vannak a piacok. Kindban egy hétig a holdujévet
Unneplik, kdzben Japanban is Gnnepelnek, igy csendesen kezdddott a hét. Raadasul az USA-bdl sem jonnek
ma eget rengetdé adatok. Izgalommal tolthetne el benniinket az, hogy végul Magyarorszag szamara pozitiv
kimenetele lett az unidés tamogatasokrol széld targyalasoknak, de valljuk meg, a piacok nem nagyon
foglalkoztak vele. Egy negativ forgatdkdnyvnek viszont valamiféle negativ hatasa lett volna. Az eurdban
nominalisan kdzel szinten maradé tdmogatasok, és a kisebb nemzeti hozzajarulasi intenzitas egyértelmien jo
hir és pozitiv eredmény. A nemzetkdzi kdzdsség, pl. a Moody’s ugyanakkor tovabbra is a kiszamithato
gazdasagpolitikat hianyolja, hiszen az segitené a tartds gazdasagi ndvekedés kialakulasat. Csendes napra
szamitunk kalféldén és itthon is. A pénteki csOkkenést kdvetben Ujra emelkedhet a magyar piac, de ez a
mozgas valdszinileg kicsi lesz.

| Devizaravan sziiksége befektetéseihez?

Erste NetBroker Devizavaltas > Részletek



http://www.erstemarket.hu/pages/mi-a-myerstemarket
http://erstebroker.hu/hu/netbroker_devizas_tranzakciok.html
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Ma megjelend fontos adatok Id6pont El6z6 Varakozas

Ma nem jelenik meg fontos makroadat.

USA:

J6 hangulatban telt a hét utolsé kereskedési napja a tengerentulon, mérsékelt emelkedéssel zarak a
vezet6 indexek (Dow 0,35%, Nasdaq 0,91%, S&P500 0,57%).

Pozitiv meglepetés volt a vildg egyik legnagyobb hitelmindsitéjének, a Moody’s-nak a gyorsjelentése.
A cég arbevétele 33%-kal 754 millié dollarra emelkedett, mik6zben a nettd profit 96,2 millié dollarrél
160,1 millié dollarra emelkedett. A vallalat valamennyi Uzletagban kétszamjegyl bevétel ndvekedést
ért el, az idei évre pedig egyszamjegyli névekedést jelzett elére. A részvényenkénti profit 71 cent
helyett 75 cent lett.

Az USA kulkereskedelmi mérleg hianya 38,5 milliard dollarra csdkkent az el6z6 havi 48,7 milliard
dollar utan, ami a 46 millidrd dollaros elemz8i varakozasnal is kedvez8bb.

Kedvezétlen adatot publikalt az McDonald’s, a legalabb egy éve nyitva tarté uzletek forgalma 1,9%-
kal csokkent, mikozben az elemzdk csak 1,1%-0s visszaesésre szamitottak. USA-ban 0,9%-kal tudott
bdévilni a gyorsétterem lanc.

Ma nem jelenik meg fontos makroadat és vallalati jelentés.

Eurépa:

A nyugat-eurépai piacokon is j6 hangulatban telt a kereskedés (FTSE100 0,57%, DAX 0,81%,
CAC40 1,36%).

Hosszu egyeztetést kdvetéen megsziletett az EU 2014-2020 kozotti koltségvetése, dsszesen 960
milliard eurdnyi lesz a pénzigyi keret, ami elmarad a korabbi ciklus 993 milliard eurdjatol.

Ma Eurogroup Ulés lesz, aminek egyik f6 témaja a ciprusi segély. A segély 6sszegét 16,7 milliard
eurdrol akar 5,5 milliard eurdra is cstkkenthetik, emellett banki kotvény és betétleirasok is johetnek.

| Kereskedés olajjala BET-en?

Erste WTI Qil Certifikatok > Részletek

Olaj, arany:

Az arany és az olaj arfolyama is csbkkenést mutatott a pénteki kereskedés soran.

Az arany arfolyama 1671,35 dollarrél 1667,20 dollarra csokkent, a kitorés még tovabbra is varat
magara.

Az olaj arfolyama is kissé csokkent: 95,92-r6l 95,72-re valtozott.

Devizak:

A pénteki pozitiv hangulatban jelentds er6sddést tudott felmutatni a forint. Az arfolyam a nyité 292,35-
rél zarasra 290,72-re csokkent. A tovabbi er6sddést nehezit§ ellenallds 290-es arfolyamszintnél
talalhato.

A dollar a vartnal kisebb amerikai kilkereskedelmi deficit hatasara er6sodott az euréval szemben. Az
EUR/USD arfolyam 1,3398-r6l 1,3365-re csdkkent, jelenleg a 20 és a 30 napos mozgdatlag kdzott
helyezkedik el.


http://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat
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Tavol-Kelet:

- A hongkongi, a kinai, a szingapuri, a japan, a dél-koreai, és a tajvani t6zsde is zarva tartott ma.
Egyedul Ausztralia volt nyitva, ahol az index értéke 0,24%-kal csdkkent.

Hataridés piacok:
- A DAXKkivételével a pozitiv tartomanyban voltak a f6bb hataridés indexek ma reggel.

BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)
B Forgalom (jobb skala, millié darab) —— 20 napos mozgdatlag 30 napos mozgdatlag —— 20 napos mozgdatlag --~ 30 napos mozgoatlag
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nov. 5. dec. 4. jan. 9. febr. 7. nov. 9. dec. 11. jan. 10. febr. 11.
Nyitd Max. Min. Zaré Nyitd Max. Min. Zaro
BUX (pont) 19.000 19.116 18.899 19.023 EUR/HUF 290,44 290,99 290,44 290,73
Nemzetkozi részvényindexek
valtozas véltozas
zaro érték napi 52 hét zaré érték napi 52 het
Dow Jones 13.993 0,4% 9,3% WIG 20 2.495 1,1% 7,3%
Nasdaq Composite 3.19%4 0,9% 10,0% PX 994 0,8% 0,3%
Nasdaq 100 2776 1,1% 9,0% Hang Seng 23215 0,2% 11,7%
FTSE 100 6.264 0,6% 7,0% Russell 2000 914 0,6% 12,3%
RTX 2.247 0,1% -1,7% Nikkei 11.153 -1,8% 24,7%
BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en
valtozas valtozas
zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 het
Adidas 68,59 1,8% 21,0% E.On 12,85 2,4% 21,6%
Arcelormittal 12,25 0,1% -27,5% Fiat 4,50 2,9% -2,2%
Axa 13,26 1,9% 7,3% Infineon 6,54 1,1% -12,6%
Banco Bilbao 7,40 4,4% 3,6% Linde 130,36 0,0% 6,0%
Banco Santander 6,00 3,5% -7.2% Lufthansa 14,82 1,6% 38,6%
BASF 72,20 0,2% 19,9% Nokia 3,06 1,3% -18,9%
Bayer 70,90 0,1% 31,2% Siemens 77,09 -0,1% 3,9%
BMW 73,80 2,7% 5,7% Telefonica 10,08 0,5% 21,2%
BNP Paribas 44,60 2,4% 27,2% Thyssenkrupp 17,78 1,8% -18,6%
Commerzbank 1,49 1,5% -26,3% Total 38,38 -0,1% -5,4%
Daimler 45,45 3,4% -21% Unicredit 4,38 3,4% 3,8%

Deutsche Bank 36,88 0,5% 9,8%
A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!



http://www.erstemarket.hu/
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Vallalati hirek

- Ugy tudjuk, a Dana Gas sikeresen értékesitette 1,675 milli6 darabos MOL pakettjét. Az ar 17.515 forint
volt részvényenként.

- A MOL lezarta a 3,561 milli6 darab MOL torzsrészvényre vonatkozd opcios szerz6dését az Unicredittel,
majd uj opcids szerz8dést kotott 4,080 millié darab részvényre vonatkozdan. Az ar 61,27 eurd. Az ugylet
valéjaban egy 250 millid eurds hitelkeret, melynek fedezetéll szolgalnak a MOL részvények.

MOL kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tul is!

Erste MOL Certifikatok > Részletek

Gazdasagi hirek

- A Moody’s negativ kilatas mellett megerésitette Magyarorszag Ba1-es besorolasat.


http://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat

5
ERSTE 5 Panorama 2013. februar 11.

BEFEKTETESI ZRT.

Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Ceélar
Allami Nyomda 439 05% -29,2% 587 Veétel 2011.03.07 1.010
Egis 18.030 -0,4% 8,8% 1.807 Vétel 2012.09.12 22.850
E-Star 204 10,3% -95,1% 103.720 fellilvizsgalat alatt 2011.05.17 feltlvizsgalat alatt
FHB 410 -05% -18,2% 16.099 Tartas 2012.02.06 550
Magyar Telekom 406 0,0% -23,8% 697.370 Tartas 2012.11.22 400
MOL 17.600 -50%  9.2% 710.666 Tartas 2013.01.28 18.700
OTP 4.671 41%  175%  1.433.297 Tartas 2012.02.06 4.460
PannErgy 365 34% -45,4% 124.529 Vétel 2009.12.11 1.228
Richter 37.000 -02%  0,4% 9.575 Vétel 2013.02.05 50.460
Amerikai szektorindexek Allamkotvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 18 02%  20,8% USA 10 éves 1,95% -0,7 -3,2
Tavkozlés 45 -0,0%  17,5% EMU 10 éves 1,61% 0,5 -37,4
Olaj 1.355 0,5% 4,2% Magyar 10 éves 6,43% -3,0 -188,0
Gyobgyszer 394 06% 18,8% Japan 10 éves 0,77% -0,0 -21,4
Szallitmanyozas 5911 04%  12,5% USA 5 éves 0,83% -0,0 -0,3
Félvezet6 79 1,1% 2,6% EMU 5 éves 0,63% 0,4 -29,2
Kézszolgaltatd 37 0,0% 5,4% Magyar 5 éves 5,95% -4,0 232,0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0,14% -0,0 -20,3
Hadiipar 1.731 0,6% 5,4% EMU 3 honapos 0,01% -1,1 -12,9
Magyar referenciahozamok
7,5%
7,0% A
3 honapja Jelenlegi

6.5% - Pl g

6,0% -

55% -

5,0% ‘ ‘ \ \

0év 3 év 6 év 9év 12 év 15 év

Alapkamatok (%): MNB 5,50 ECB 0,75 FED 0,25 BOE 0,50 BOJ 0,10 SNB 0,00




5
ERSTE 5 Panorama 2013. februar 11.

BEFEKTETESI ZRT.

Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2013.02.08 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 59.983,56 8,19% 6,49% 10,87%
ESPA Stock Global 19.384,86 8,35% 6,73% 11,30%
ESPA Stock Europe Active 36.059,54 8,63% 11,87% 13,99%
ESPA Stock Japan 18.839,31 12,94% 5,40% -0,09%
ESPA Stock Europe-Emerging 34.337,81 8,76% 8,80% 3,74%
ESPA Stock Global Emerging-Market 48.466,55 4,47% 3,66% 2,16%
ESPA Stock Europe Properties 59.712,06 2,65% 6,71% 14,94%
ESPA Stock Brick (EUR) 97,81 1,21% -2,15% -8,55%
ESPA Cash Euro-Plus (EUR) 112,66 0,37% 0,79% 2,15%
ESPA Bond Intemational 6.094,98 -6,86% 6,37% -3,69%
ESPA Bond Euro Corporate 48.965,18 3,14% 9,25% 9,89%
ESPA Bond Emerging-Markets 53.452,83 2,54% 8,46% 13,14%
ESPA Bond Europe (EUR) 137,10 -0,48% 1,29% 5,54%
ESPA Bond Dollar (USD) 129,80 -1,09% -0,76% 1,11%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 171,77 -0,89% 1,87% 6,20%
ESPA Cash Corporate Plus 37.420,50 4,04% 9,32% 7,46%
ESPA Cash Dollar (USD) 134,38 0,07% 0,31% 0,43%
ESPA Cash Emerging Markets 37.696,21 4,50% 8,46% 5,43%
ESPA Stock Adriatic 1.085,25 14,80% 26,14% 11,11%
ESPA Stock Agricultural 2.630,99 8,83% 5,55% 5,42%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1.950,51 3,47% 3,99% -4,38%
ESPA Stock Commodities 31.847,61 4,97% 4,02% -0,75%
ESPA Stock Istanbul 129.079,89 5,67% 16,82% 26,34%
ESPA Stock Pharma 35.035,89 6,32% 3,55% 15,80%
ESPA Stock Russia 2.108,90 12,04% 5,29% -6,36%
ESPA Stock Techno 8.101,22 6,16% -0,23% 7,03%
ESPA WWF Stock Umwelt 0,00 -100,00% -100,00% -100,00%
ERSTE Tokevédett Pénzpiaci 2,1210 1,43% 3,02% 6,63%
ERSTE Ingatlan 2,0097 1,80% 3,67% 7,89%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1,2473 2,05% 4,80% 11,56%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1,1815 1,37% 3,41% 6,64%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkovetd Alap 1,1425 -0,26% 5,15% -5,85%
ERSTE T6ke-£s Hozamvédett Alap 13773,0 1,37% 2,98% 6,62%
ERSTE XL Kétvény Alap 1,6365 4,58% 8,74% 20,48%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1,8918 3,48% 8,07% 0,79%
ERSTE Rovid Kétvény 2,6832 2,55% 6,53% 16,06%
ERSTE € Pénzpiaci 1,1064 0,27% 0,66% 1,91%
ERSTE $ Pénzpiaci 1,0853 0,51% 1,04% 2,39%
ERSTE Toékevédett Likviditasi Alap 1,499559 1,34% 2,81% 6,10%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1,1875 0,86% 1,83% 4,20%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kdnyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely &ltaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Boldizsar Péter 1-235-5114 Farkas Laszl6 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Keresztyén Attila 1-235-7564 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlé 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111 Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
vallal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valdé 6sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa iddpontiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldz6 (igyletkbtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/

