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BUX 19,238 -0.1% MOL 18,450 -0.2% Commerzbank 1.5 -24% EUR/HUF 29440 0.0% Olaj($) 96.6 -0.0%
DAX 7,581 -1.1% Richter 37,350 -0.4% BMW 711 -11% EUR/USD 1.3523 -0.4% Arany ($) 1,678 0.3%
S&P 1,512 0.1% OTP 4,575 0.2% Nokia 3.0 28% USD/HUF 217.70 0.4% 10Y hozam 6.46 8.0

elbzb napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Kis elmozdulasok a tengerentulon

- Mozdulatlan az olaj

- Mérsékelt mozgéas a devizapiacokon
- Lejtmenet a Tavol-Keleten

- A Richter negyedik negyedéves eredménye meghaladta a piaci és az Erste varakozasait is

- A nap nagy részében oldalazasra szamitunk, de a zarashoz kdzeledve megjelenhetnek a vevék

Ne maradjon le, ertesiiljon idoben a piaci mozgasokrol!

. 2] Dijmente: edi arfolyam értesi az Erste Marketen!

> Részletek

Erste kommentar

Tegnap j6 nagyot esett a DAX, mikdzben az amerikai piacok nulla korul zartak. A dollar kissé er6sodott s a
jen gyengllése sem folytatodott. Egy kis széparbajt is lathattunk az eurd arfolyam koril az eurdépai vezetdk
részérél, ami azért meglepd, mert 2011-ben 1,5-nél is jart a kurzus. Most pedig 1,35-1,36 koril all. Ezek
alapjan valészinlleg mégis van abban valami igazsag, amelyet egy kolléga vetett fel, hogy esetleg kialakul
egy devizahaboru. Ugyanis a piacok pont ennek megfeleléen viselkednek. A DAX ugy csinal mintha az
EUR/USD arfolyam tul magas lenne, az USA piacai pedig ugy, mintha a dollar kelléen gyenge lenne, s akkor
még japanrol nem is beszéltlink, ahol egyértelmien a JPY/USD mozgatja mostanaban az Nikkei értékét.
Raadasul itthon is mar j6 ideje a gyenge forint irdanyaba mutaté gazdasagpolitikat l1athatunk. Mindenestre az
elmult napok eséseit kovetben, ma johet megint valamiféle probalkozas az emelkedésre, amelyet
valészinileg inkébb oldalazasnak nevezhetiink majd.

Részvények, indexek, devizak technikai elemzése videon!

#fra
Erste Indikator > Részletek



http://www.erstemarket.hu/pages/mi-a-myerstemarket
http://erstebroker.hu/hu/erste_indikator.html
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Ma megjelené fontos adatok Idépont El626 Varakozas
Ipari termelés (december, év/év, el6zetes) Magyarorszag 09:00 -6,9% 4,5%
Ipari termelés (december) Németorszag 12:00 -2,9% 0,5%
EKB kamatdontés (februar 7) Eurézéna 13:45 0,75% 0,75%
Allamhéaztartasi egyenleg - forint (januar) Magyarorszag 16:00 -607,5 milliard --
Nem-mez6gazdasagi termelékenység (4. negyedév, elézetes) USA 14:30 2,9% -1,4%
Bérkoltség (4. negyedév, el6zetes) USA 14:30 -1,9% 3%
Friss munkanélkiilisegély kérelmek (februar 2) USA 14:30 368 ezer 360 ezer
Tartés munkanélkilisegély kérelmek (januar 26) USA 14:30 3197 ezer 3197 ezer
Hasbro (EPS Q4 2012) USA piaczaras utan 106 cent 116,3 cent
Philip Morris Intemational (EPS Q4 2012) USA piacnyitas el6tt 110 cent 122,3 cent
Coca-Cola Enterprises (EPS Q4 2012) USA piacnyitas el6tt 37 cent 43,5 cent
USA:

- Atengerentuli indexek a tegnapi kereskedés soran kis elmozdulas mellett oldalaztak, végul vegyesen
zartak a napot. Fontos makroszdmok hianyaban féként a vallalati jelentésekre fokuszéltak a
befektetok. (Dow 0,06%, Nasdaq -0,11%, S&P500 0,05%).

- Tegnap nyitas el6tt publikalta negyedéves szamait a Time Warner, a részvényenkénti profit 1,17
dollar volt az el6z6 negyedévben, ami meghaladja az 1,1 dollaros varakozast. Az arbevétel
valamelyest elmarad a piaci konszenzustdl, 8,22 milliard dollar helyett 8,16 milliard dollar volt. A
negyedéves osztalék fizetését 26 centrél 28,75 centre emelte a menedzsment. Zarasig 4,1 %-ot
emelkedett az arfolyam.

- A McGraw-Hill, a Standard and Poor’s hitelminGsitd anyacégének arfolyama kozel 20 %-ot esett az
elmult napokban arra a hirre, miszerint az Egyesult Allamok bepereli a hitelmin8sitét.

- Ma a Hasbro, Philip Morris és Coca Cola Enterpises publikalja negyedéves szamait.

- Délutan publikaljdk a szokdsos heti munkanélkiliségi adatokat, illetve negyedik negyedéves
bérkoltség és nem-mezégazdasagi termelékenységi adatok is lesznek.

Eurépa:
- A londoni boérze kivételével pirosban zartak a kereskedést a vezetdé nyugat-eurépai mutatdok
(FTSE100 0,19%, DAX -1,09%, CAC40 -1,4%).

- Ma délutan az Eurdpai Kézponti Bank kamatdonté Glésére figyelnek majd a befektetdk, az elemzék
az irdnyadd kamat tartdsara szamitanak.

- 10:30-kor spanyol kdtvényaukciok lesznek, délben pedig német ipari termelési adatokat fogunk latni.

Olaj, arany:
- Az olaj arfolyama tegnap egy kisebb leszuras utan visszakorrigalt €s a nap egészét tekintve csak
minimalis elmozdulas volt tapasztalhaté. Arfolyam 96,64-r61 96,62-re csokkent.

- Az arany arfolyama tovabbra sem tud kitoérni a sz(ikilé haromszdgbdl, igy ismételten csak mérsékelt
emelkedést tudott felmutatni. Unciankénti arfolyama 1672,95 dollarrél 1677,70 dollarra emelkedett.

Devizak:
- Az EUR/USD éarfolyam kismértékben csokkent 1,3583-r61 1,3523-ra mérsékl6dott. Koézben az
EUR/HUF kismértéki emelkedést mutatott az arfolyam a nyité 293,97-r6l 294,4-re emelkedett
zarasra. Napkodzben a forintnal egy kisebb kilengés volt tapasztalhatdé azokra a hirekre, hogy
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Oroszorszag egy jelentésebb 6sszegli devizaban kibocsatott allamkotvénycsomagot vasarolna,
azonban késébb a hireket cafoltak.

[

& Devizaravan sziiksége befektetéseihez?

Erste NetBroker Devizavaltas > Részletek

Tavol-Kelet:
- A Nikkei 0,93%-ot, a HangSeng 0,41%-ot, a Shanghai index pedig 0,64 %-ot cstkkent.

- Japanban a vartnal jobb lett, de még igy is csOkkent a tavalyi évhez képest a berendezések
megrendelés allomanya, mikézben a GDP elbrejelzéseket felfelé mddositottak.

- Ausztraliaban a foglalkoztatottsag vart folotti mértékben ndvekedett, a munkanélklliség pedig
csokkenést mutatott. A pozitiv hirekre az Ausztral index emelkedést mutatott.

Hataridés piacok:
- Vegyes képet mutatnak a fébb hataridés piacok a reggeli 6rakban

BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)
I Forgalom (jobb skala, millié darab) ——20 napos mozgdatlag —-- 30 napos mozgdatlag —— 20 napos mozgéatlag —-- 30 napos mozgdatlag
21,000 o

19,500

18,000

Erték (pont)

16,500

260 T T T

15,000 -
jan. 4. febr. 5.

okt. 26. nov. 28. jan. 3. febr. 1. nov. 5. dec. 5.
Nyité Max. Min. Zaro Nyito Max. Min. Zard
BUX (pont) 19,294 19,362 19,138 19,238 EUR/HUF 294 .21 294 .64 293.94 294.38

Nemzetkozi részvényindexek

valtozas vaéltozas
zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 13,987 0.1% 8.6% WIG 20 2,455 -1.2% 3.4%
Nasdaq Composite 3,168 0.1% 9.1% PX 994 -0.5% -0.9%
Nasdaq 100 2,746 0.3% 8.5% Hang Seng 23,203 -0.2% 121%
FTSE 100 6,295 0.2% 6.9% Russell 2000 911 0.3% 10.1%
RTX 2,268 0.1% -3.1% Nikkei 11,357 -0.9% 27.4%



http://erstebroker.hu/hu/netbroker_devizas_tranzakciok.html
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BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en
valtozas valtozas

zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 66.90 -1.4% 16.0% E.On 12.57 -1.6% 26.2%
Arcelormittal 12.56 1.0% 24.7% Fiat 4.26 0.1% -7.2%
Axa 13.04 2.6% 3.0% Infineon 6.50 -1.8% -14.8%
Banco Bilbao 7.13 0.1% -1.8% Linde 130.29 -1.4% 4.7%
Banco Santander 5.83 0.5% -10.9% Lufthansa 14.72 2.6% 32.0%
BASF 72.08 2.2% 18.5% Nokia 2.96 2.8% 23.7%
Bayer 69.99 2.5% 27.3% Siemens 76.93 -1.3% 1.4%
BMW 71.14 1.1% 2.1% Telefonica 10.10 -1.5% 22.3%
BNP Paribas 44.37 2.5% 24.1% Thyssenkrupp 17.54 -0.2% 21.6%
Commerzbank 1.48 2.4% 24.2% Total 38.90 -1.4% -5.0%
Daimler 42.76 1.1% -4.5% Unicredit 428 -1.7% -2.2%
Deutsche Bank 37.00 -1.9% 9.2%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

A Richter ma tette kdzzé negyedéves eredményét, amely a nettd profit soron jobb lett a
varakozasoknal, alapvetéen a 3,8 milliard forintos pénziigyi eredményjavulasnak (deviza
arfolyamhatas) és a halasztott add tobb mint 3,3 milliardos pozitiv hatasanak kdszonhetéen.
Kllénben a hazai és az amerikai értékesités tovabb csdkkent, s ez a kettd dsszességében lehlzta az
értékesitést. igy az lzemi eredmény is enyhén elmaradt a varakozasoktdl. Raadasul a tavalyi
eredményt még leirasok is sujtottdk a Protekkel és Hungaropharmaval kapcsolatban.
Osszességében az eredmény vegyes érzéseket kelt benniink, hiszen a jelenlegi folyamatok nem tul
erBsek, annak ellenére, hogy a nettd profit 19 szazalékkal meghaladta varakozasunkat, meg a piaci
konszenzust is és 53 szazalékkal névekedett év/év alapon.

Viszont a kilatasok pozitivak, annak ellenére, hogy az Esmya értékesités nem indult tul erésen,
hiszen tavaly csak 3,6 millié eurdt, azaz valamivel tébb, mint 1 Mrd Forintot hozott a konyhara, de a
hozza tartoz6 koltségek ezt még joval meghaladtak. Idén fordul a kocka, hiszen az arbevétel az Uj
gyogyszeren jelentésen novekedhet, mikozben az egyszeri koltségek, amelyek az Uj gyogyszer
bevezetéséhez kotddtek (6,1 Mrd Ft), vagyis ezen a fronton tébbmilliard forintos javulas varhato,
ugyanakkor a Forest-tel valon egylttmikddés is pozitivan jarul majd hozza a 2013-as eredményhez.
Vagyis a kilatasok pozitivak s az Erste is pozitiv tovabbra is a részvény tekintetében.


http://www.erstemarket.hu/
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Richter

Konszolidalt, IFRS Publikalt Publikalt Publikalt Publikalt Konsz. Erste Publikalt
milliard Ft 2012. IV. 2011.IV. 2012. I-IV. 2011. HV. 2012. IV.2012. IV. vs. Erste
Belfold (milliard forint) 6.7 76 -12.0% 30.9 357 -13.3% n.a. 7.1 -5.8%
USA (millié eurd) 19.8 232 -14.7% 55.8 733 -23.9% n.a. 19.8 0.1%
EU (milli6 eurd) 100.0 1002  0.2% 403.7 389.0 3.8% na. 104.0 -3.9%
Oroszorszag, FAK (milliié eurd) 133.6 130.4 2.5% 498.0 4443 121% na. 130.3 2.6%
Egyéb (millio eurd) 18.2 162 12.3% 65.6 65.5 0.2% n.a. 19.7 -7.8%
Osszes export (millié eurd) 271.6 270.0 0.6% 1,023.1 972.1 52% na. 273.8 -0.8%
Arbevétel (milliard forint) 83.5 896 6.7% 326.7 307.9 6.1% 84.1 84.9 -1.6%
Uzemi eredmény (milliard forint) 11.0 120 8.8% 50.3 609 -17.5% 12.4 122 -104%
Adbzott eredmény (milliard forint) 13.7 9.0 52.6% 50.8 49.3 3.0% 11.6 11.5 18.6%
Uzemi marzs 13.1% 13.4% 15.4% 19.8% 14.8% 14.4%

Netté marzs 16.4% 10.0% 15.5% 16.0% 13.8% 13.6%

Konszenzus: portfolio.hu

- Az Allami Nyomda ANY Biztonsagi Nyomda-ra valtoztatja nevét, de tevékenységét nem valtoztatia meg.

OTP kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tal is!

Erste OTP Certifikatok

* Részletek

Gazdasagi hirek

- A decemberi ipari termelés 3,4 %-kal esett vissza, ha a szezonalisan kiigazitott adatot nézzik. A nem
kiigazitott 7,6 %-kal csokkent a vart 4,8 %-kal szemben.

- Ajanuari allamhaztartasi hianyt ma este tudhatjuk meg.


http://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Ceélar
Allami Nyomda 437 -05% -29.5% 985 Veétel 2011.03.07 1,010
Egis 18,100 0.2% 4.3% 6,133 Vétel 2012.09.12 22,850
E-Star 161 -148% -96.3% 6,666 fellilvizsgalat alatt 2011.05.17 feltlvizsgalat alatt
FHB 415 1.0% -18.3% 20,733 Tartas 2012.02.06 550
Magyar Telekom 408 -02% -24.0% 1,007,571 Tartas 2012.11.22 400
MOL 18,450 -02%  9.0% 46,247 Tartas 2013.01.28 18,700
OTP 4,575 02% 11.9% 532,940 Tartas 2012.02.06 4,460
PannErgy 379 -53% -43.1% 82,140 Vétel 2009.12.11 1,228
Richter 37,350 -04%  -3.3% 33,145 Vétel 2013.02.05 50,460
Amerikai szektorindexek Allamkotvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 18 02% 20.1% USA 10 éves 1.97% 1.1 -0.2
Tavkozlés 45 04%  17.3% EMU 10 éves 1.63% -2.1 -25.7
Olaj 1,356 0.2% 2.8% Magyar 10 éves 6.46% 8.0 214.0
Gyobgyszer 396 02% 18.5% Japan 10 éves 0.77% -1.1 -20.7
Szallitmanyozas 5,873 -02%  10.3% USA 5 éves 0.84% 0.8 3.1
Félvezeté 79 -0.1% 0.2% EMU 5 éves 0.68% -1.9 -14.7
Kézszolgaltatod 37 0.3% 4.9% Magyar 5 éves 5.99% 6.0 -255.0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0.14% -0.9 -19.9
Hadiipar 1,699 0.3% 3.0% EMU 3 honapos 0.02% -0.0 -11.7
Magyar referenciahozamok
7.0%
6.5% 3 hénapja 1 hete
Jelenlegi

6.0%

55% A

5.0% ‘ ‘ ‘ \

0év 3 év 6 év 9év 12 év 15 év

Alapkamatok (%): MNB 5.50 ECB 0.75 FED 0.25 BOE 0.50 BOJ 0.10 SNB 0.00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2013.02.06 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 59,137.32 4.68% 6.01% 7.26%
ESPA Stock Global 19,167.24 5.86% 6.85% 8.05%
ESPA Stock Europe Active 36,158.77 8.53% 13.41% 12.23%
ESPA Stock Japan 17,886.90 7.80% 3.54% -6.18%
ESPA Stock Europe-Emerging 34,508.03 8.30% 12.01% 2.99%
ESPA Stock Global Emerging-Market 47,941.43 3.57% 4.89% 0.18%
ESPA Stock Europe Properties 59,677.43 1.95% 6.28% 13.51%
ESPA Stock Brick (EUR) 97.32 0.00% 0.54% -9.36%
ESPA Cash Euro-Plus (EUR) 112.64 0.37% 0.82% 2.15%
ESPA Bond Intemational 6,013.82 -6.84% -8.66% -6.78%
ESPA Bond Euro Corporate 48,565.56 3.38% 8.73% 8.04%
ESPA Bond Emerging-Markets 53,007.39 2.56% 7.12% 11.24%
ESPA Bond Europe (EUR) 136.85 -0.41% 1.41% 5.06%
ESPA Bond Dollar (USD) 129.45 -0.77% -1.80% 0.50%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 171.27 -0.78% 1.30% 5.76%
ESPA Cash Corporate Plus 37,211.63 4.30% 8.92% 6.11%
ESPA Cash Dollar (USD) 134.38 0.05% 0.31% 0.43%
ESPA Cash Emerging Markets 37,477.03 4.65% 8.06% 3.94%
ESPA Stock Adriatic 1,079.11 15.39% 25.51% 9.36%
ESPA Stock Agricultural 2,619.02 6.67% 6.70% 3.94%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1,921.97 2.61% 4.21% -5.73%
ESPA Stock Commodities 31,620.70 2.78% 5.91% -3.17%
ESPA Stock Istanbul 131,274.60 9.20% 17.08% 27.68%
ESPA Stock Pharma 34,796.77 4.74% 2.64% 13.24%
ESPA Stock Russia 2,111.55 9.27% 9.70% -71.52%
ESPA Stock Techno 8,002.88 2.26% 0.33% 4.36%
ESPA WWF Stock Umwelt 0.00 -100.00% -100.00% -100.00%
ERSTE T6kevédett Pénzpiaci 2.1197 1.41% 3.03% 6.61%
ERSTE Ingatlan 2.0082 1.76% 3.68% 7.87%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1.2472 2.18% 4.89% 11.71%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1.1833 1.45% 3.53% 6.63%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkdvet6 Alap 1.1519 -0.07% 6.67% -5.93%
ERSTE T6ke-€s Hozamvédett Alap 13766.0 1.35% 2.99% 6.61%
ERSTE XL Kétvény Alap 1.6396 4.31% 9.10% 22.54%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1.8989 3.09% 9.52% 0.06%
ERSTE Révid Kétvény 2.6836 2.81% 6.74% 16.38%
ERSTE € Pénzpiaci 1.1063 0.27% 0.66% 1.91%
ERSTE $ Pénzpiaci 1.0851 0.50% 1.05% 2.38%
ERSTE Tokevédett Likviditasi Alap 1.49877 1.32% 2.83% 6.08%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1.1871 0.85% 1.83% 4.20%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.
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BEFEKTETESI ZRT.

P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kdnyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely &ltaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Boldizsar Péter 1-235-5114 Farkas Laszl6 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Keresztyén Attila 1-235-7564 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlé 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111 Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
vallal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valdé 6sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa iddpontiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldz6 (igyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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