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BUX 19.265 0,9% MOL 18.485 0,7% Commerzbank 1,5 09% EUR/HUF 294,28 0,3% Olaj($) 96,6 0,5%
DAX 7.665 0,3% Richter 37.490 21% BMW 71,9 00% EUR/USD 1,3583 0,5% Arany ($) 1.673 -0,0%
S&P 1511 1,0% OTP 4.567 1,0% Nokia 29 09% USD/HUF 216,85 -0,1% 10Y hozam 6,38 7,0

elbzb napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Ismét j6 hangulatban zartak a piacok

- Visszakorrigalt az olaj, szinten maradt az arany

- Nagy kilengés volt lathato a forint arfolyamaban az esti 6rdkban
- Ismét szarnyalt Japan

- Holnap reggel jelent a Richter

- Emelkedésre szamitunk ma a BET-en

Ne maradjon le, ertesiiljon idoben a piaci mozgasokrol!

i e Dijmente: ii arfolyam ertesi az Erste Marketen!

> Részletek

Erste kommentar

Huszonot év utan a Dell Ujra magancég lesz. Megsziiletett az egyezség; az alapitd fétulajdonos Michael Dell
egy magantarsasaggal hitelbdl kivasarolja a kisebbségi tulajdonosokat. Az lizenet vilagos; Michael Dell, a
kockazati téke alap és a hitelezdk is ugy latjak, hogy most lehet és kell olcsén vasarolni, még akar hitelbél is,
vagyis talan mi sem jarunk rosszul, ha részvényt veszink. A japan jegybankelndk raadasul feladta a
csatarozast az Uj kormannyal, a két alelnék mandatumanak lejartakor 6 is lemond, igy megnyilik az ut a
lazabb monetaris politika felé. Erre esett a jen, szaguldottak az export6r cégek, elsésorban a gépjarmdiipar és
a bankok. A DAX pedig fordulhatna mar az 50 napos mozgdatlagrél, meg a technikai szintrél, de a hataridé
éppen hogy csak emelkedést mutat. Ez elszomoritd, de ennek ellenére megszavazzuk a BUX-nak mara a
felfelé mutato iranyt.

_,HHT}I Markers

Professzionalis grafikonrajzolé a NetBrokerben! > Részletek



http://www.erstemarket.hu/pages/mi-a-myerstemarket
http://erstebroker.hu/hu/markers.html

o
ERSTE 5 Panorama 2013. februar 6.

BEFEKTETESI ZRT.

Ma megjelend fontos adatok Id6pont El6z6 Varakozas
Ipari rendelésallomany (december) Németorszag 12:00 -1% -1,2%
Jelzaloghitel igénylések (februar 1) USA 13:00 -8,1% -
K&olajkészletek (februar 1, hordd) USA 16:30 5947 ezer 2650 ezer
Benzinkészletek (februar 1, hordo) USA 16:30 -956 ezer 900 ezer
Marathon QOil (EPS Q4 2012) USA piacnyitas eldtt 78 cent 67,2 cent
Time Warner (EPS Q4 2012) USA piacnyitas el6tt 92 cent 109,9 cent
USA:

- Ujra a j6 hangulat kerlilt elétérbe a tengerentulon, a hétféi pesszimizmusnak nyoma sem volt a
tegnapi kereskedés soran (Dow 0,71%, Nasdaq 1,29%, S&P500 1,04%).

- Az ISM szolgaltatéipari beszerzési menedzser index januari értéke a vart 55 ponttal szemben 55,2
pontra esett, mikdzben az el6z6 havi adatot 56,1 pontrél 55,7 pontra modositottak.

- Tovabbra is szép eladasi szamokkal drvendeztette meg a befektet6ket a General Motors, ugyanis
26%-kal novelte kinai autdeladasait éves alapon.

- A Dell befejezte t6zsdei palyafutasat, tegnap ugyanis bejelentették, hogy a cég alapitdja, Michael Dell
és egy kockazati t6ke tarsasag 24,4 milliard dollarért felvasarolja a céget. Ez részvényenként 13,65
dollart jelent, ami alig magasabb a legutdbbi zaréarnal.

- Tegnap zaras utan publikalta negyedéves szamait a Walt Disney, a profit 1,38 milliard dollar volt az
elmult harom hoénapban, ami részvényenként 77 centet jelent. Ez 3 centtel kevesebb a tavalyi
eredménynél, de megfelel a varakozasoknak. Az egyszeri tételek nélkili profit pedig 79 cent lett. Az
arbevétel 11,34 milliardra rugott, ami enyhén magasabb a 11,21 milliard dollaros varakozasnal.

- Ma délutan piacnyitas elétt a Marathon Qil és a Time Warner gyorsjelentése érkezik a tengerentulrdl.

Eurépa:
- Optimizmus uralta a nyugat-eurépai piacokat is (FTSE100 0,58%, DAX 0,35%, CAC40 0,96%).
- Ajanuari szolgéltatdi beszerzési menedzserindex a varakozasokhoz képest valamivel magasabb lett
az eurdzonaban. 48,3 pont helyett 48,6 pontos értéket publikaltak, az adat 10 hénapos maximumot
jelent.

Olaj, arany:
- Az olaj a hétf6i nagy esés utan visszakorrigalt, és a 96,13-as nyité arfolyam utan 96,94 dollarig
emelkedett vissza.

- Az arany arfolyama nem mutatott érdemi elmozdulast. Az unciankénti 1674,30 dollarrél 1672,95
dollarig cs6kkent az arfolyam, és tovabbra is egy szlik savban mozog.

¥ Devizara van szilksége befektetéseihez?

| Erste NetBroker Devizavaltas > Részletek

Devizak:

- Jelentds kilengést produkalt tegnap este a forint arfolyama az eurdval szemben. A gyenglilés este 9
6ra utan kezd6dott el a szokasos alacsony esti forgalom mellett, és a 292-es arfolyam kdzelébdl fél
ora leforgasa alatt a 296-os szint kbzelében is jart, miutan a Vildaggazdasag online kiadasa arrodl irt,
hogy Matolcsy Gyorgy lesz az Uj jegybankelndk. Mara azonban az értesuléseket cafoltak, ugyanis a
frakcidllésen nem targyaltak és nem is fogjak targyalni a jegybankelnok személyét. A cafolat
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megjelenése utan a forint er6sddni kezdett és reggel nyolc o6rakor 293,78-as arfolyam mellett
kereskedtek a devizaval.

- Az EUR/USD korrigalta a hétféi nagy esését, és az arfolyam a nyité6 1,3514-r6l zarasra 1,3583-ig
emelkedett. Az eur6 er6sddéséhez hozzajarult, hogy az eur6zonabdl Olaszorszag és Franciaorszag
kivételével a vartnal jobb BMI adatok érkeztek. Az el6bbi esetben az adat elmaradt a varakozasoktol,
az utébbi esetben pedig hozta az elvart értéket.

Tavol-Kelet:

- A Nikkei 3,78%-ot, a Hang Seng pedig 0,62%-ot emelkedett, mik6zben a Shanghai index értéke nem
mutatott érdemi valtozast.

- Masaaki Shirakawa, a japan jegybank elntke bejelentette, hogy mandatumanak lejarta el6tt 3 héttel,
marcius 19-én lemond megbizatasardl. Két alelndkének szintén ezen a napon jar le kinevezése. A
bejelentés utan tovabb folytatédott a jen gyengilése, ugyanis az 0j elnbk még agresszivebb
gazdasagélénkitést hozhat. Az USD/JPY arfolyam 3 éve nem latott szintre, 94-ig emelkedett a
tovabbi monetaris lazitasi reményekre.

- Japanban kilénésen a pénzugyi szektor és az autdipar teljesitett jol.

- Ausztraliaban a kiskereskedelmi forgalom decemberben és a negyedik negyedévben is elmaradt a
varakozasoktol, rdadasul az év utolsé hoénapjaban 0,2%-os cstkkenés volt az el6z8 hénaphoz
képest.

Hataridés piacok:
- Vegyes képet mutatnak a hataridés indexek ma reggel.

BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)

I Forgalom (jobb skala, millié darab) ——20 napos mozgdatlag —-- 30 napos mozgdatlag —— 20 napos mozgéatlag —-- 30 napos mozgdatlag
21.000 305

19.500

18.000

Erték (pont)

16.500

15.000 260 T T T
okt. 25. nov. 27. jan. 2. jan. 31. nov. 2. dec. 4. jan. 3. febr. 4.

Nyito Max. Min. Zaro Nyito Max. Min. Zard
BUX (pont) 19.123 19.265 19.077 19.265 EUR/HUF 293,97 295,13 293,97 294,24

Nemzetkozi részvényindexek

valtozas valtozas
zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 13.979 0,7% 8,8% WIG 20 2485 0,6% 4,0%
Nasdaq Composite 3.172 1,3% 9,3% PX 999 -0,9% -1,2%
Nasdagq 100 2755 1,4% 9,0% Hang Seng 23.331 0,8% 12,7%
FTSE 100 6.283 0,6% 6,6% Russell 2000 908 1,0% 9,6%
RTX 2.305 0,5% -1,2% Nikkei 11.464 3,8% 28,4%
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BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 67,85 0,6% 16,6% E.On 12,77 0,1% 251%
Arcelormittal 12,43 0,4% 231% Fiat 4,25 -0,5% -6,9%
Axa 13,39 0,8% 5,8% Infineon 6,62 -1,2% -13,0%
Banco Bilbao 7,13 2,3% -1,3% Linde 132,11 -0,4% 6,5%
Banco Santander 5,86 3,0% -9,8% Lufthansa 14,35 0,1% 28,4%
BASF 73,70 1,0% 20,8% Nokia 2,88 0,9% 24,4%
Bayer 71,81 0,0% 30,1% Siemens 77,92 0,9% 3,0%
BMW 71,94 0,0% 1,7% Telefonica 10,25 1,7% 21,4%
BNP Paribas 45,53 1,9% 30,1% Thyssenkrupp 17,58 0,0% 21,2%
Commerzbank 1,51 0,9% -19,9% Total 39,45 1,2% -3,6%
Daimler 42,31 0,4% -6,9% Unicredit 4,36 2,5% 4,2%
Deutsche Bank 37,73 1,7% 12,2%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Holnap hajnalban teszi k6zzé 2012. IV. negyedéves eredményét a Richter.

Wolf Laszlo, az OTP vezérigazgato helyettese interjut adott a Gazdasagi Radidnak, melynek f6bb pontjai
a kovetkezdk: (i) egyetért a kamatcsOkkentéssel, de az alacsony alapkamat 6nmagaban nem segiti a
bankok hitelezési tevékenységét. (ii) az OTP minden orszagban azonos elvek mentén hitelez, elsésorban
kdzépvallalatokat megcélozva. (iii) Azon 8 orszagbdl, ahol a banknak leanyvallalata van, 5-ben 2% vagy
a feletti GDP novekedést var a bank. A magyar gazdasag idén stagnalni fog. (iv) Wolf nem szamit valodi
versenyre, ha az allam is beszall a betétgydljtésbe, mivel az Ugyfeleknek nem csak a kamat, de az egyéb
szamlaval kapcsolatos szolgaltatasok is szamitanak. (v) A szlovak, a roman és a szerb lednybank nem
képes néni, igy ezekben az orszagokban elképzelhetd tovabbi vallalatfelvasarlas. Emellett a bank a Tavol
Keleten is nézel6dik, a célorszag szerintink Vietnam lehet. Itt mar korabban is targyaltak, de az ugylet
végul meghiusult. A vezérigazgaté-helyettes legalabb egy bank felvasarlast vizional egy éven belll. Az
interju alapvet6en U] informaciét nem tartalmazott, igy arfolyamhatasra sem szamitunk.

Erdei Tamas, az OTP igazgatésagi tagja tézsdén kivili forgalomban 2013. februar 1-jén netté 53,64%
atlagarfolyamon 1.815 darab (1.000 eurd névértékli) OPUS Securities altal kibocsatott ICES kotvényt
vasarolt. Az OTP 2013. februar 4-én 2.826 darab térzsrészvényt értékesitett javadalmazasi politikaja
keretében, igy a bank sajat tulajdonaban |évé OTP torzsrészvények allomanya 4.124.696 darabra
valtozott (1,47%).

OTP kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tdl is!

Erste OTP Certifikatok > Részletek



http://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat
http://www.erstemarket.hu/
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Ceélar
Allami Nyomda 439 -1,8% -30,3% 1.020 Veétel 2011.03.07 1.010
Egis 18.070 0,0% 4,5% 3.055 Vétel 2012.09.12 22.850
E-Star 189 -149% -95,7% 10.666 fellilvizsgalat alatt 2011.05.17 feltlvizsgalat alatt
FHB 411 1,7% -20,3% 59.657 Tartas 2012.02.06 550
Magyar Telekom 409 0,0% -24,3% 601.385 Tartas 2012.11.22 400
MOL 18.485 07%  9,7% 104.370 Tartas 2013.01.28 18.700
OTP 4.567 1,0% 10,1% 1.044.994 Tartas 2012.02.06 4.460
PannErgy 400 -20% -41,4% 73.650 Vétel 2009.12.11 1.228
Richter 37.490 21%  4,7% 26.908 Vétel 2013.02.05 50.460
Amerikai szektorindexek Allamkotvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 18 1,0%  19,9% USA 10 éves 2,01% 1,1 10,2
Tavkozlés 45 08%  16,9% EMU 10 éves 1,65% 4,0 -28,2
Olaj 1.354 0,3% 3,9% Magyar 10 éves 6,38% 7,0 232,0
Gyogyszer 396 0,7%  19,0% Japan 10 éves 0,78% -1,5 -18,9
Szallitmanyozas 5.884 1,1%  10,3% USA 5 éves 0,87% 0,5 11,2
Félvezet6 79 1,6% 0,8% EMU 5 éves 0,70% 3,1 -17,5
Kézszolgaltatd 37 0,3% 5,3% Magyar 5 éves 5,93% 6,0 274,0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0,15% -0,8 -18,7
Hadiipar 1.694 1,2% 2,9% EMU 3 honapos 0,02% -0,3 -10,4
Magyar referenciahozamok

7,5%

7,0% -

6,5% - 3 honapja 1 hete

Jelenlegi

6,0% -

55% -

5,0% ‘ ‘ \ \

0év 3 év 6 év 9év 12 év 15 év

Alapkamatok (%): MNB 5,50 ECB 0,75 FED 0,25 BOE 0,50 BOJ 0,10 SNB 0,00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2013.02.05 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 58.942,55 4,83% 5,66% 7,74%
ESPA Stock Global 19.192,29 6,24% 6,99% 8,82%
ESPA Stock Europe Active 36.168,95 8,77% 13,44% 12,89%
ESPA Stock Japan 18.414,62 10,22% 6,59% -1,25%
ESPA Stock Europe-Emerging 34.581,33 8,54% 12,25% 4,39%
ESPA Stock Global Emerging-Market 48.403,30 5,21% 5,90% 1,70%
ESPA Stock Europe Properties 59.707,38 2,34% 6,33% 14,53%
ESPA Stock Brick (EUR) 97,59 0,67% 0,82% -8,73%
ESPA Cash Euro-Plus (EUR) 112,67 0,42% 0,85% 2,22%
ESPA Bond Intemational 6.030,60 -6,41% 8,41% -5,92%
ESPA Bond Euro Corporate 48.919,79 4,19% 9,53% 9,59%
ESPA Bond Emerging-Markets 53.362,77 3,35% 7,84% 12,60%
ESPA Bond Europe (EUR) 137,04 -0,18% 1,55% 5,49%
ESPA Bond Dollar (USD) 129,71 -0,81% -1,60% 0,95%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 171,60 -0,95% 1,49% 6,40%
ESPA Cash Corporate Plus 37.445,50 5,01% 9,61% 7,33%
ESPA Cash Dollar (USD) 134,38 0,04% 0,31% 0,43%
ESPA Cash Emerging Markets 37.683,20 5,39% 8,65% 5,00%
ESPA Stock Adriatic 1.088,74 16,79% 26,63% 10,47 %
ESPA Stock Agricultural 2.629,40 7,61% 7,12% 5,25%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1.945,64 4,04% 5,49% -3,61%
ESPA Stock Commodities 31.702,49 3,80% 6,18% -2,06%
ESPA Stock Istanbul 132.966,74 9,80% 18,59% 30,88%
ESPA Stock Pharma 34.786,75 4,19% 2,61% 13,91%
ESPA Stock Russia 2.107,04 9,53% 9,47% -6,74%
ESPA Stock Techno 7.946,90 2,11% 0,37% 4,53%
ESPA WWF Stock Umwelt 0,00 -100,00% -100,00% -100,00%
ERSTE T6kevédett Pénzpiaci 2,1194 1,42% 3,03% 6,61%
ERSTE Ingatlan 2,0076 1,75% 3,67% 7,87%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1,2467 2,10% 4,91% 11,74%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1,1809 1,20% 3,32% 6,86%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkdvet6 Alap 1,1414 -1,10% 4,43% -5,71%
ERSTE T6ke-€s Hozamvédett Alap 13763,0 1,38% 2,99% 6,60%
ERSTE XL Kotvény Alap 1,645 4,87% 9,50% 23,67%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1,8951 3,00% 9,33% 0,84%
ERSTE Révid Kétvény 2,6819 2,75% 6,72% 16,39%
ERSTE € Pénzpiaci 1,1063 0,28% 0,67% 1,92%
ERSTE $ Pénzpiaci 1,085 0,50% 1,05% 2,38%
ERSTE Tokevédett Likviditasi Alap 1,498585 1,32% 2,83% 6,09%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1,1869 0,85% 1,83% 4,20%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kdnyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely &ltaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Boldizsar Péter 1-235-5114 Farkas Laszl6 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Keresztyén Attila 1-235-7564 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlé 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111 Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
vallal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valdé 6sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa iddpontiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldz6 (igyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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