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BUX 19.368 -0,1% MOL 18.565 -0,2% Commerzbank 1,6 -1,3% EUR/HUF 292,45 -0,6% Olaj ($) 97,5 0,5%
DAX 7.776 -0,5% Richter 37.165 -0,1% BMW 742 -11% EUR/USD 1,3579 0,1% Arany ($) 1.664 -0,8%
S&P 1498 -0,3% OTP 4.633 0,1% Nokia 2,9 -44% USD/HUF 21531 -0,7% 10Y hozam 6,34 -6,0

elbzb napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Lejtmenet Amerikaban és Eurépaban is

- AKkdbolaj ara tovabb né, az arany stagnal

- Sikerult megnyugtatni a forintot

- Emelkedéssel zartak a hetet a tavol-keleti piacok
- Tovabbi gaz- és villanyar csdkkentés johet

- Véltozik a vaklicit

- Kismérték(i emelkedésre szamitunk a t6zsdén

> Részletek

Erste kommentar

A 19.500 pontrdl vald ismételt lefordulast kovetéen a BUX index stabilizalédott tegnap, legalabbis technikai
értelemben. Iigy ma akar emelkedhetnek is a részvények, hiszen a gyogyszergyartokkal (Richter, Egis)
kapcsolatban pozitiv hirek jelentek meg. Az is pozitiv Gizenet, hogy matdl Ujra lehet a spanyol részvényeket
,shortolni”, hiszen a hatdsagok nem hosszabbitottak meg a tilalmat. Ez is azt mutatja, hogy normalizalédik a
helyzet. Raadasul a nemzetk6zi hangulat is enyhén pozitiv ma reggel.

A piac informacioiegy helyen!

Grafikonok és arfolyamadatok az Erste Marketen!| > erstemarkethu



http://www.erstemarket.hu/pages/mi-a-myerstemarket
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Ma megjelené fontos adatok Idépont Varakozas
Beszerzési menedzser index (januar, tény) Magyarorszag 09:00 49,1 55,9
Ipari beszerzési menedzser index (januar, végleges) Németorszag 09:55 48,8 48,8
Ipari beszerzési menedzser index (januar, végleges) Eurézona 10:00 47,5 47,5
Fogyasztoi arindex (januar, év/év) Eurézona 11:00 2,2% 2,2%
Nem-mez&gazdasagi foglalkoztatottak valtozasa (januar) USA 14:30 155 ezer 165 ezer
Feldolgozdipari foglalkoztatottak valtozasa (januar) USA 14:30 25 ezer 10 ezer
Munkanélkiliségi rata (januar) USA 14:30 7,8% 7,8%
Michigani Egyetem fogyasztdi bizalmiindex (januar, végleges) USA 15:55 71,3 71,5
Epitdipan kiadasok (december, h6/hé) USA 16:00 -0,3% 0,6%
ISM feldolgozdipari beszerzési menedzserindex (januar) USA 16:00 50,7 50,6
Teljes gépjarmiértékesités (januar) USA 23:00 15,30 millié 15,20 millio
Belfoldi gépjarmtértékesitések (januar) USA 23:00 11,97 millid 11,90 millié
Exxon Mobil (EPS Q4 2012) USA piacnyitas el6tt 197 cent 199,8 cent
Chevron (EPS Q4 2012) USA 14:30 2,58 dollar 3,061 dollar
Merck (EPS Q4 2012) USA 13:00 95 cent 81,1 cent
Sunoco (EPS Q3 2012) USA 57 cent 70,8 cent
USA:

- A Dow 0,36%-ot, a Nasdaq 0,01%-ot, mig az S&P 500 0,26%-ot csOkkent.

- Vegyes adatok érkeztek tegnap Amerikabdl. A friss munkanélkiili-segély kérelmek szama 368 ezer 6
lett, szemben a vart 350 ezerrel. A tartdés munkanélkili-segély kérelmek szama is a vartnal magasabb
lett.

- A személyi kiadasok a vart 0,3% helyett, csak 0,2%-kal névekedtek decemberben. Ezzel szemben a
személyi jovedelmek 2,6%-os emelkedést mutattak a 0,8%-os varakozassal szemben. A korabbi
adatot is felfelé modositottak: 1%-ra emelték az eredeti 0,6%-rol.

- A Chicago-i beszerzési menedzser index 55,6 pontos értéke meghaladta a felmérések szerinti 51,6
pontot. A mért adat 9 havi csucsnak szamit.

- A UPS részvényenkénti eredménye 1,32 dollar lett, szemben a vart 1,38 dollarral. Az eredmények
elmaradasanak oka a Sandy hurrikan és a vartnal gyengébb karacsonyi idészak volt. A cég idei évre
vonatkozo varakozasai is gyengébbek, mint az elemz8k elbrejelzései. A menedzsment 4,8 és 5,06
dollar kozotti éves eredményt vartak, mikdzben az elemz8i becslések atlaga 5,13 dollar. A
pesszimizmus oka, hogy a tengeri szallitds tovabbra sem lesz kiemelkedé.

- A Whirlpool a negyedik negyedévre 2,29 dollaros részvényenkénti eredményrdl szdmolt be, szemben
a becslések 2,23 dollaros atlagaval. A vart fol6tti eredmény elsésorban a profitmarzs ndévekedésének
volt tulajdonithaté. Az el6z8 év azonos id6szakaval 6sszehasonlitva csdkkent az eredmény, azonban
ezt jellemz8en egyszeri tételek okoztak.

- A MasterCard is a vart folotti eredményrél szamolt be. A részvényenkénti eredmény 4,86 dollar lett,
mikézben 4,8 dollart vartak. A ndvekedés oka a kibocsatott bankkartyak szamanak emelkedése, és
az egyre aktivabb kartyahasznalat.

Eurépa:
- Az eurdpai piacokon is korrekcios idészak zajlott. A DAX 0,45%-ot, a Cac40 0,86%-ot, a FTSE100
0,73%-ot csOkkent.

- Szamos eurdpai makroadat jelent meg, elsésorban Németorszagbol, melyek az amerikai adatokhoz
hasonléan vegyesen alakultak.

- A német kiskereskedelmi értékesitések vart folotti mértékben csdkkentek. Az esés mértéke év/év
alapon 4,7%, szemben a vart 1,5%-0s visszaeséssel. A munkaer8piac a vartnal kedvezdbben alakult.
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A munkanélkiliek szamaban 8000 f6s novekedést vartak, ezzel szemben 16 ezer f6s csokkenés volt
tapasztalhato, igy a 6,9%-0s munkanélkiliségi rata 6,8%-ra mérsekl6dott.

Tovabbra is Németorszagnal maradva, a januari el6zetes inflacio 1,7% lett, szemben a vart 2,0%-kal
és az el6z6 havi 2,1%-kal.

A spanyol kiskereskedelmi forgalom év/év alapon 5,0%-ot emelkedett, ami kissé alacsonyabb, mint
az el6zb6 honapban latott 6%-os bévilés.

A Black Rock alapkezel® 8% folotti részesedést szerzett a tdzsdén jegyzett Manchester Unitedben.

Horvatorszag hosszutavu addssaganak besorolasat bovli kategéridba mindsitette a Moody’s, stabil
kilatasokat megfogalmazva.

Matdl Gjra shortolhatéak a spanyol részvények, miutan nem hosszabbitottdak meg a tilté hatarozatot.

A Raiffeisen bank tegnap profitfigyelmeztetést tett kozre, ami a vartnal kedvezétlenebb negyedéves
eredményt valoszinisit.

| Kereskedés olajjala BET-en?

Erste WTI Qil Certifikatok > Részletek

Olaj, arany:

Az amerikai kdnny(olaj ara 97,54 dollarra nétt tegnap, ami mintegy 2 hénapos csucsot jelent. A
kéolaj arat tovabbra is a kiemelked6 azsiai ndvekedési szamok hajtjak.

Az arany 1,665 dollaron all, ami stagnalast jelent a korabbi napokhoz képest.

Devizak:

Az elmult napok verbalis intervencioi megtették a hatasukat, tegnap is forinter6sddést
eredményeztek. Az EURHUF arfolyam 293,88-r6l 292,45-re mérséklédott és ezzel egy technikai
szintig er6s0dott a forint arfolyama.

A tegnapi 1 éves allamkoétvény aukcidn a hozamok csdkkenése volt lathato.

Az EURUSD devizapar értéke tovabb folytatta az emelkedést a vegyes amerikai makrogazdaséagi
adatok utan. Az arfolyam a nyité 1,3567-as érték utan 1,3579-re emelkedett.

Tavol-Kelet:

A Shanghai index 1,07%-ot, a Nikkei 0,475-ot emelkedett a ma reggeli kereskedés soran. A Hang
Seng index értéke 0,05%-kal mérseéklédott.

A jen tovabb gyenglilt a dollar szemben és immaron elérte a 92-es arfolyamszintet is.
Japanban a munkanélkiliségi rata 4,2% lett, mikdzben 4,1% volt a varakozas.

Kinaban két PMI adat is érkezett. A hivatalos érték 50,4, mikozben 51,0-at vartak. Ez csokkenést
jelentett az el6z6 havi adathoz képest. A HSBC is publikalta sajat mérését, ami 52,3 pontra
emelkedett felllmulva a varakozasokat.

Hataridés piacok:

Vegyes képet mutatnak a hataridés indexek ma reggel.


http://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat
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BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)
I Forgalom (jobb skala, millié darab) ——20 napos mozgdatlag —-- 30 napos mozgdatlag —— 20 napos mozgdatlag --- 30 napos mozgdatiag
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BUX (pont) 19.383 19.457 19.270 19.368 EUR/HUF 292,74 292,90 292,08 292,30

Nemzetkozi részvényindexek

valtozas vaéltozas
Zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 13.861 0,4% 9,0% WIG 20 2493 -0,1% 5,5%
Nasdaq Composite 3.142 0,0% 10,3% PX 1.021 0,4% 3,9%
Nasdaq 100 2732 0,3% 9,8% Hang Seng 23.712 -0,1% 16,6%
FTSE 100 6.277 0,7% 8,4% Russell 2000 902 0,6% 11,4%
RTX 2.315 0,2% 0,9% Nikkei 11.191 0,5% 27,0%

BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 68,57 -1,2% 20,0% E.On 12,85 -3,4% 24.1%
Arcelormittal 12,62 2,2% 21,8% Fiat 4,50 1,0% -6,6%
Axa 13,64 -1,3% 11,2% Infineon 6,67 4,8% -91%
Banco Bilbao 7,33 2,7% 6,3% Linde 134,68 0,4% 10,0%
Banco Santander 6,18 -3,5% 0,3% Lufthansa 14,64 -1,9% 32,8%
BASF 74,99 0,4% 25,0% Nokia 2,88 -4,4% 26,4%
Bayer 72,70 0,8% 33,5% Siemens 80,70 -0,5% 10,2%
BMW 74,18 -1,1% 9,0% Telefonica 10,68 -1,3% -18,6%
BNP Paribas 46,21 0,0% 36,5% Thyssenkrupp 17,95 -1,1% -19,7%
Commerzbank 1,61 -1,3% -15,7% Total 39,93 -1,7% -1,8%
Daimler 42,93 -1,3% -2,3% Unicredit 4776 3,0% 19,7%
Deutsche Bank 38,01 2,4% 11,4%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!
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Vallalati hirek

- Lazar Janos, a miniszterelndkséget vezetd allamtitkar szerint a kormany jové év kdzepeéig tovabbi 20%-
kal csokkentheti a gaz és az aram arat. A hir negativ a MOL-ra nézve, mivel elképzelhet, hogy a
tarsasag nyeresége is csOkkenhet. A MOL a hazai gaztermelésben és gazszallitadsban érintett.

- Az Emberi Eréforrasok Minisztériuma tegnap kdzdlte, hogy valtozik a vaklicit rendszere. A jév6ben csak
azok a gyartok vehetnek benne részt, akik biztositani tudjak a megfelel6 mennyiséget. Ez kedvezd
valtozas, hiszen igy a nagyon olcsoé indiai és egyéb gyartok nem tudnak majd részt venni benne. A masik
pozitivum, hogy a Richter fél éve bevezetett, méhmidma kezelésére szolgaldo Esmya nevi készitménye
valoszinlileg tamogatott gydgyszer lesz. A valtozasok mind az Egist, mind a Richtert kedvezéen érintik,
de azok arfolyamhatasat nehéz megbecsiilni, mindenesetre ma arfolyamemelkedésre szamitunk mindkét
gyogyszerpapir esetében.

- Dr. Gresa Istvan, az OTP igazgatdsagi tagja tézsdén kivili Ugyletben 2013. januar 25-én netté 52%

atlagarfolyamon 500 darab 1.000 eurd névértéeki OPUS Securities altal kibocsatott ICES kotvényt
vasarolt.

ne MOL kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tul is!

Erste MOL Certifikatok > Részletek
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Ceélar
Allami Nyomda 440 0,0% -29,5% 77.343 Veétel 2011.03.07 1.010
Egis 18.515 -1,0% 9,6% 9.777 Vétel 2012.09.12 22.850
E-Star 227 14,6% -95,0% 126.385 fellilvizsgalat alatt 2011.05.17 feltlvizsgalat alatt
FHB 420 -12% -18,0% 7.545 Tartas 2012.02.06 550
Magyar Telekom 407 -02% -24,1% 918.102 Tartas 2012.11.22 400
MOL 18.565 -02%  -2,8% 58.743 Tartas 2013.01.28 18.700
OTP 4.633 0,1% 12,5% 992.224 Tartas 2012.02.06 4.460
PannErgy 425 -02% -39,3% 24.248 Vétel 2009.12.11 1.228
Richter 37.165 -0,1% 0,6% 20.690 Vétel 2012.09.12 50.200
Amerikai szektorindexek Allamkotvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 17 -01%  21,7% USA 10 éves 2,01% 2,2 18,0
Tavkozlés 44 0,7%  16,5% EMU 10 éves 1,68% -3,1 -10,7
Olaj 1.353 -0,8% 7,0% Magyar 10 éves 6,34% -6,0 -255,0
Gyobgyszer 395 -05%  18,9% Japan 10 éves 0,77% 1,7 -18,9
Szallitmanyozas 5.804 0,3% 8,6% USA 5 éves 0,90% 1,8 17,4
Félvezet6 77 -05%  -2,3% EMU 5 éves 0,76% -3,7 2,5
Kézszolgaltatd 37 0,2% 5,1% Magyar 5 éves 5,89% -10,0 29,0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0,16% 0,8 -17,4
Hadiipar 1.683 -1,6% 2,3% EMU 3 honapos 0,02% 0,1 -12,5
Magyar referenciahozamok

7,5%

7,0% -

6.5% - 3honapp  ~ _-— 1_hftf

Jelenlegi

6,0% -

55% -

5,0% ‘ ‘ ‘ \

0év 3 év 6 év 9év 12 év 15 év

Alapkamatok (%): MNB 5,50 ECB 0,75 FED 0,25 BOE 0,50 BOJ 0,10 SNB 0,00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2013.01.31 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 59.315,50 7,61% 6,13% 9,48%
ESPA Stock Global 19.234,29 8,04% 7,24% 10,90%
ESPA Stock Europe Active 36.730,48 11,04% 14,93% 17,26%
ESPA Stock Japan 18.328,35 12,02% 3,20% -3,49%
ESPA Stock Europe-Emerging 34.605,80 10,29% 12,81% 6,78%
ESPA Stock Global Emerging-Market 48.416,24 7,18% 4,73% 2,97%
ESPA Stock Europe Properties 60.715,80 4,21% 8,34% 17,99%
ESPA Stock Brick (EUR) 97,13 2,40% 0,32% -6,49%
ESPA Cash Euro-Plus (EUR) 112,68 0,49% 0,89% 2,37%
ESPA Bond Intemational 6.132,07 -3,84% -7,58% -5,92%
ESPA Bond Euro Corporate 49.086,11 4,54% 8,68% 8,65%
ESPA Bond Emerging-Markets 54.052,56 4,93% 8,43% 13,10%
ESPA Bond Europe (EUR) 136,96 0,20% 1,48% 5,39%
ESPA Bond Dollar (USD) 129,55 -0,67% -1,48% 0,12%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 171,53 -0,75% 1,35% 6,24%
ESPA Cash Corporate Plus 37.710,20 5,46% 9,24% 7,05%
ESPA Cash Dollar (USD) 134,37 0,06% 0,28% 0,43%
ESPA Cash Emerging Markets 37.789,87 5,47% 8,18% 4,84%
ESPA Stock Adriatic 1.094,80 18,01% 25,88% 11,96%
ESPA Stock Agricultural 2.661,76 10,18% 7,20% 7,52%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1.959,43 6,91% 3,93% -2,26%
ESPA Stock Commodities 32.023,71 6,15% 6,68% 0,45%
ESPA Stock Istanbul 130.228,39 11,03% 17,81% 33,96%
ESPA Stock Pharma 35.257,96 5,47% 2,69% 14,59%
ESPA Stock Russia 2121,73 12,46% 10,08% -3,98%
ESPA Stock Techno 8.020,68 5,14% 0,66% 6,57 %
ESPA WWF Stock Umwelt 0,00 -100,00% -100,00% -100,00%
ERSTE T6kevédett Pénzpiaci 21179 1,46% 3,07% 6,63%
ERSTE Ingatlan 2,0056 1,80% 3,68% 7,88%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1,2462 2,14% 5,09% 11,98%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1,1839 1,50% 4,43% 8,34%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkévetd Alap 1,1590 0,41% 8,61% -0,36%
ERSTE T6ke-€s Hozamvédett Alap 13753,0 1,43% 3,00% 6,62%
ERSTE XL Kétvény Alap 1,6367 4,44% 9,70% 24.37%
ERSTE Ko6zép-Eurdpai Részvény Alap 1,9181 4,96% 13,58% 4,36%
ERSTE Rovid Kétvény 2,6821 2,74% T17% 16,91%
ERSTE € Pénzpiaci 1,1062 0,29% 0,71% 1,94%
ERSTE $ Pénzpiaci 1,0847 0,51% 1,05% 2,39%
ERSTE To6kevédett Likviditasi Alap 1,497577 1,36% 2,85% 6,11%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1,1865 0,88% 1,86% 4,23%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kdnyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely &ltaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Boldizsar Péter 1-235-5114 Farkas Laszl6 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Keresztyén Attila 1-235-7564 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlé 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111 Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
vallal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valdé 6sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa iddpontiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldz6 (igyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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