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BUX 19.395 -0,6% MOL 18.600 -0,5% Commerzbank 1,6 -1,7% EUR/HUF 294,23 -0,5% Olaj ($) 97,9 0,4%
DAX 7.811 -0,5% Richter 37.200 0,0% BMW 75,0 -0,8% EUR/USD 1,3567 0,6% Arany ($) 1.677 0,8%
S&P 1.502 -0,4% OTP 4.630 -1,2% Nokia 3,0 -44% USD/HUF 216,81 -1,1% 10Y hozam 6,40 -2,0

elbzb napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Mozgalmas napon van tul Amerika

- Emelkedd nyersanyag arfolyamok

- Matolcsy szavai nyugtatolag hatottak a forintra
- Vegyes a kép az azsiai piacokon

- Az Egis kozgyllése jovahagyta a 240 forintos osztalékot

- Csokkenésre szamitunk ma a t6zsdén

Ne maradjon le, ertesiiljon idoben a piaci mozgasokrol!

. 2] Dijmente: edi arfolyam értesi az Erste Marketen!

> Részletek

Erste kommentar

Egy siralmasnak tin6 GDP adatot publikaltak tegnap az USA-ban, de részletesen megnézve lathatjuk, hogy
nem is lett annyira rossz az érték, hiszen a katonai kiadasok és a készletallomany cstkkenése okozta a
varatlan visszaesést. Az el6bbi j6, hiszen a honvédelem ezentul kevesebb forrast fog elvenni a gazdasagtol
(pl. a GDP 0,7 szazalékara rugo, azaz 100 milliard dollaros éves koltséggel ,mikodd” afganisztani misszid
leépitése), mig a készletallomany valdszinileg az elkdvetkezé hénapokban, legalabb részlegesen visszaépil,
ami huzni fogja a GDP ndvekedést. A Fed este megismételte azt, amit korabban is mondott. A lazitas
fennmarad addig, amig a munkanélkiliség a jelenlegi 7,8 szazalékrol 6,5 szazalékra nem csékken. Ez nem
okozott meglepetést, igy jelentds mozgast sem a piacon. Mindezek ellenére, vagy ennek készdnhetéen
kismérték( csdkkenést lathattunk az amerikai piacon, amely Japan kivételével Azsiaban is folytatodott. Sét, a
hataridés indexek is a negativ tartomanyban vannak ma reggel, és a BUX rdvidtavu indikatorai sem sugallnak
tul sok jot. igy a magyar index is csdkkenhet a mai napon a forint erés6dés ellenére, ami viszont j6 a
bankoknak, és igy az OTP-nek is.

Profitaljon a devizapar mozgasabol!

Erste EUR/HUF Certifikatok > Részletek



http://www.erstemarket.hu/pages/mi-a-myerstemarket
http://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat
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Ma megjelené fontos adatok Idépont Varakozas
Kiskereskedelmi értékesités (december, év/év, tény) Németorszag 08:00 -0,6% 4,7%
Termel6i arindex (december, év/év, tény) Magyarorszag 09:00 -2,9% -1,8%
Munkanélkiliségi rata (januar) Németorszag 09:55 6,9% 6,9%
Fogyasztoi arindex (januar, év/év, elézetes) Németorszag 14:00 2,1% 2%
Személyi jévedelem (december) USA 14:30 0,6% 0,8%
Személyi kiadasok (december) USA 14:30 0,4% 0,3%
Friss munkanélkilisegély kérelmek (januar 26) USA 14:30 330 ezer 351 ezer
Tartos munkanélkilisegély kérelmek (januar 19) USA 14:30 3157 ezer 3171 ezer
Chicago-i beszerzési menedzser index (januar) USA 15:45 51,6 50,5
Altria Group (EPS Q4 2012) USA 13:00 50 cent 54,5 cent
NASDAQ OMX (EPS Q4 2012) USA 13:00 63 cent 60,9 cent
UPS (EPS Q4 2012) USA 13:45 128 cent 137,6 cent
Whirlpool (EPS Q4 2012) USA 12:00 2,83 dollar 2,225 dollar
Occidental Petroleum (EPS Q4 2012) USA 13:30 202 cent 165,8 cent
Viacom (EPS Q1 2013) USA 13:00 116,9 cent
Eastman Chemical (EPS Q4 2012) USA 23:00 71 cent 119,2 cent
Colgate-Palmolive (EPS Q4 2012) USA 13:00 130 cent 140,3 cent
Dow Chemical (EPS Q4 2012) USA piacnyitas el6tt 25 cent 33,9 cent
Mastercard (EPS Q4 2012) USA piacnyitas el6tt 4,05 dollar 4,802 dollar
SaraLee (EPS Q2 2013) USA 13:30 31,9 cent
USA:

Minuszban zartak a vezet6 amerikai részvényindexek. A Dow 0,32%-kal, a Nasdaq 0,37%-kal, mig
az S&P 500 értéke 0,39%-kal csdkkent.

Az amerikai negyedik negyedéves GDP adat évesitett érteke 0,1%-kal csokkent, mikézben 1,1%-os
novekedést vartak téle. A visszaesés els6sorban a hadikiadasok lefaragasanak kdvetkezménye volt,
melyek t6bb, mint 20%-kal estek vissza. Ebben jelentés szerepe volt a kozel-keleti
csapatkivonasoknak. Az export és az import terén is csokkenés volt lathatd, raadasul az export
visszaesése volt nagyobb, ami gyengitette a dollart az euréval szemben.

Az ADP foglalkoztatottsagi adatok a vartnal jobban alakultak, 165 ezer helyett 192 ezer f6vel
ndvekedett a foglalkoztatottak szama.

Tegnap véget ért a kétnapos jegybanki tanacskozas, ami olyan tekintetben nem hozott meglepetést,
hogy az d&sszes likviditasndvel§ intézkedés életben maradt. A dbéntés azonban ezuttal nem volt
egyontetl, Esther George a dontés ellen szavazott.

13%-ot zuhant a RIM arfolyama. A RIM tegnap tartotta két uj BlackBerry késziilékének és 10-es
kddjelet visel® uj operaciés rendszerének is a bemutatojat. Az elsd fogadtatas pozitiv volt, azonban
utana jelent6s csokkenésbe csapott a4t az arfolyam. Lehet, hogy mégsem ez lesz az a telefon, ami
megmenti a RIM-et? A tarsasag egyuttal bejelentette, hogy nevet valt és a vallalat atveszi a f6
termékének, a BlackBerry-nek a nevét. Az Uj operacios rendszer tartalmaz pér otletes megoldast, ami
elsésorban az uzleti felhasznaldk szamara lehet érdekes, azonban maga a telefon a fejlesztési ciklus
hosszahoz képest nem okozott tul nagy meglepetést.

Tegnap a piacok zarasa utan publikalta eredménykimutatasat a Facebook, melynek hatasara a zaras
utani kereskedésben -10%-ban is jart az arfolyam, azonban onnan sikertilt visszakapaszkodnia. Nétt
a cég arbevétele, nagy elbérelépés tortént a mobiltelefonos platform esetében, de a raforditasok is
gyorsan ndvekedtek, ami elbizonytalanithatta a befektet6ket. Kiléndsen az értékesités kdzvetlen
koltségei emelkedtek gyors Utemben.

Vart folotti eredményrdl szamolt be a Boeing. A negyedéves EPS 1,28 dollar volt, szemben a vart
1,18 dollarral. Az idei évre 5 és 5,2 dollar kdzotti részvényenkénti eredményt varnak, mikézben az
elemzéi el6rejelzések atlaga 5,16 dollar. A teljes arbevétel 22,3 milliard dollar lett.
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A ConocoPhillips arbevétele és részvényenkénti eredménye is meghaladta a varakozasokat. A cég
1,43 dollaros EPS-t publikalt, szemben a vart 1,42 dollarral, mikbzben az arbevétel lIényegesen
felilmulta az elemz6i becsléseket. Az arbevétel 16,37 milliard lett, szemben a vart 14,86 milliarddal.
Azonban az idei évre a kitermelés visszaesésével szamolnak, ami negativ fejleményt jelentene.

A Qaulcomm részvényenkénti eredménye 1,26 dollar lett, szemben a vart 1,12 dollarral. A javulas
elsésorban az okostelefon piac névekedésének volt kdszonheté. A jovd évre megfogalmazott
varakozasok kissé pesszimistabbak mint az elemz6i varakozasok, a vallalat altal megcélzott sav felsé
széle egyezik meg a varakozasokkal.

Ma szamos amerikai vallalat fogja publikalni negyedéves gyorsjelentését. Kozilik a legfontosabbak a
kovetkez6k: UPS, Whirlpool, Colgate-Palmolive, Mastercard.

Eurépa:

Eurdépaban tegnap alapvetéen csdkkenéssel zartak az indexek, s ma reggel sincs kitdré hangulat.

J6 nagyot, 6,4 szazalékot esett tegnap a Pekao azutan, hogy kiderilt: az Unicredit 9,1 szdzalékot
elad beldle.

Habar a Deutsche Bank nyolcszor nagyobb veszteséget publikalt, mint amit a piac vart, a
tékemegfelelési mutatdja (Tier 1) a vart 9,5 szazalékkal szemben 11,6 szdzalék lett. Ennek nagyon
Orul a piac. A cég elndke délben beszél a Bloomberg TV-n.

Németorszagban ma teszik k6zzé a januari munkanélkiliségi ratat, a piac 6,9 szazalékot var.

Az EKB néhany hivatalnoka ma beszél egy brisszeli konferencian. Meglepetésre nem szamitunk, de
azért érdemes lesz figyelni.

Ma ér véget a spanyol részvénysorolasi tilalom.

Mario Monti olasz miniszterelnok és Herman Van Rompuy, az unié elndke talalkoznak ma
Brisszelben.

Olaj, arany:

A vartnal gyengébb amerikai GDP adat sem tudta megallitani az olaj arfolyamanak tovabbi
emelkedését, ami 97,32 dollarrdl 97,94 dollarra valtozott.

Az arany arfolyamara els@sorban a dollar gyengiilése hatott pozitivan, melynek unciankénti arfolyama
1663,74 dollarrél 1677,05 dollarra emelkedett.

Devizak:

o

Kedden Simor Andras, tegnap pedig Matolcsy Gyorgy szavai erdsitették a forintot, és ezzel a hétfén
még 300 forint koril ingadozé eurd arfolyam tegnap mar 295 ala csOkkent. A gazdasagi miniszter
kifejtette, hogy konzervativ jegybanki iranyitasban gondolkodnak. Ez pedig enyhitette a piac félelmeit
a nem konvenciondlis eszk6zdk alkalmazasaval kapcsolatban. A kijelentés hatasat tovabb ndvelte,
hogy az egyik lehetséges jeldlt szajabol hangzott el.

Az EUR/HUF arfolyam 295,47-r6l1 294,23-ra mérséklédott.

Nagyot gyengult tegnap a dollar, az EURUSD arfolyam 1,3492-r6l 1,3567-re emelkedett. A dollar
gyengulésének f6 oka a tegnap megjelent amerikai GDP adat, mely 0,1%-0s csdkkenést mutatott. A
devizapiac szempontjabol még ennél is fontosabb, hogy az export nagyobb mértékben esett vissza,
mint az import, ez pedig a kilkereskedelmi egyenlegen keresztll negativ a dollar szamara.

Devizara van sziiksége befektetéseihez?

| Erste NetBroker Devizavaltas > Részletek

Tavol-Kelet:

A Nikkei 0,23%-0s emelkedéssel tovabb folytatta szarnyalasat, a Shanghai index is képes volt
0,11%-0s emelkedést felmutatni, ugyanakkor a Hang Seng index értéke 0,37 %-kal mérsékl6dott.

Médiaértesuiilések szerint Peking még az év elsé félévben ingatlanadot vezetne be.


http://erstebroker.hu/hu/netbroker_devizas_tranzakciok.html
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Hataridés piacok:
- A hataridés indexek a negativ tartomanyban vannak ma reggel.

EUR/HUF (napi felbontas)

BUX Index (napi felbontas)

[ Forgalom (jobb skala, millié darab)

—— 20 napos mozgoatlag

—~-- 30 napos mozgoatlag

—— 20 napos mozgoatlag

——-- 30 napos mozgoatlag
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Nyitd Min. Zard Nyitd Max. Min. Zaré
BUX (pont) 19.556 19.387 19.395 EUR/HUF 293,88 294,52 293,87 294,48
Nemzetkozi részvényindexek
valtozas véltozas
zaro érték napi 52 hét zaré érték napi 52 het
Dow Jones 13.910 0,3% 10,1% WIG 20 2.496 -1,1% 7,0%
Nasdaq Composite 3.142 0,4% 11,7% PX 1.018 -0,2% 4,8%
Nasdaq 100 2739 0,2% 11,0% Hang Seng 23.741 -0,3% 16,4%
FTSE 100 6.323 0,3% 11,3% Russell 2000 897 -1,1% 13,1%
RTX 2.301 0,1% 2,2% Nikkei 11.139 0,2% 26,5%
BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en
valtozas viéltozas
zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 69,39 0,8% 24,9% E.On 13,30 -0,6% -18,9%
Arcelormittal 12,90 2,3% -16,2% Fiat 4,46 -4,8% -2,8%
Axa 13,83 0,1% 19,1% Infineon 6,36 -1,9% -8,9%
Banco Bilbao 7,53 2,2% 12,8% Linde 134,20 -1,5% 11,0%
Banco Santander 6,40 -1,5% 7,6% Lufthansa 14,93 -1,4% 41,3%
BASF 75,30 0,8% 27,6% Nokia 3,01 -4,4% 21,1%
Bayer 73,31 0,4% 36,9% Siemens 81,07 -0,5% 12,4%
BMW 74,98 0,8% 14,4% Telefonica 10,82 -0,6% -16,5%
BNP Paribas 46,21 2,2% 42,7% Thyssenkrupp 18,15 0,8% -16,6%
Commerzbank 1,63 1,7% -10,8% Total 40,62 1,2% 0,5%
Daimler 43,50 -1,3% 2,6% Unicredit 4,62 -3,7% 21,8%
Deutsche Bank 37,1 0,6% 14,6%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!



http://www.erstemarket.hu/
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Tegnap az Egis megtartotta éves rendes kdzgyllését. A részvényesek elfogadtak a menedzsment éves
beszamoldjat és a részvényenként 240 forintos osztalékot, illetve megvalasztottak az Uj igazgatosagi és
felugyel6 bizottsagi tagokat.

Az Allami Nyomda rendkiviili kdzgytilést tart 2013. marcius 1-én a székhazaban, hogy megvalassza Uj
kényvvizsgalgjat.

Soos Csaba, az E-Star elndk-vezérigazgatdja interjut adott tegnap a Gazdasagi Radiénak. Az interjuban
elmondta, hogy nem szamit gyors megegyezése a kotvénytulajdonosok koézott, s igy a februar 4-i
talalkozé nagy valdészinliséggel eredmény nélkil fog zarulni. Azt is elmondta, hogy mostanra mar csak
két intézményi befekteté maradt a hitelezék ko6zott, és most mar elfogadnanak egy jelentésebb, 50 millid
részvényre rugéd tékeemelést. A cég vezetése eddig befektetét keresett, aki lejegyezze az 5 millio
részvényt, amelynek kibocsatasara az igazgatdésagnak joga van, de eddig egyetlen befektetét sem
talaltak, aki hajlandé lenne részvényesi tékét tenni a cégbe. Azutan, hogy az esetleges gyors hitelezéi
megallapodassal kapcsolatban az elndk-vezérigazgatd leh(itotte a kedélyeket, a részvények valdszinileg
negativ arfolyam reakcioval reagalnak a harom napon keresztul tartd, napi 15 szazalékos emelkedést
kovetéen.

Az E-Star Menedzsment Zrt. is szerepel a tobb mint 180 napja, legalabb 100 millid forintos
adoéhatralékkal rendelkez6 cégek NAV altal dsszeallitott listajan.

OTP kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tal is!

Erste OTP Certifikatok > Részletek

Matolcsy Gyorgy interjiut adott a Dow Jones hiriigynokségnek, melynek fébb pontjai a kdvetkezok:
- Eddig nem kapott felkérés az MNB elndki posztjara.
- Szerinte a jegybanknak fliggetlennek és sokkal konzervativabbnak kell maradnia, mint a kormanynak.

- Az dltalanos likviditdsbévitést hibas 1épésnek tartja, de néminemu célzott likviditds ndvelés kivanatos
lehet.

- Ajegybank nem finanszirozhatja a hianyt pénznyomtatéssal.

- Ugyanakkor szivesen latna az MNB eszkoztaraban is azokat az eszkoézoket, melyeket az EKB, a
Bank of England vagy a Fed is alkalmaz.

Az interju utan erés6dni kezdett a forint.

Tegnap Orban Viktor beszélt Briisszelben, és talalkozott Jose Manuel Barrosoval is.

- A miniszterelnbk elmondta, hogy hazank rugalmas hitelkeretet (FCL) kért, de az IMF csak
elévigyazatossagi készenléti hitelt (P-SBA) hajlandé adni. Igy hamarosan lezarulhatnak a
hiteltargyalasok, és hazank a piacrol fogja finanszirozasi igényét kielégiteni.

- Csak a jelenlegi jegybankelnok mandatumanak lejarta el6tt egy nappal fogja megnevezni az Uj
jegybankelndkot. Erre tehat varhatéan csak marcius 1-én kerll sor, ami addig bizonytalansagban
tartja a piacokat.

- Orbén Viktor talalkozott Jose Manuel Barrosoval is, aki elég diplomatikusan fogalmazott, amikor azt
mondta, hogy Magyarorszagnak a koltségvetési kiigazitas min8ségére is, nem csak annak
mennyiségére kellene koncentralnia. A bizottsag februar 22-én fog allast foglalni a legutobbi
kiigazitasokrol, de Barroso szavaibdl arra lehet kovetkeztetni, hogy nem lesznek vellink
megelégedve.


http://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Ceélar
Allami Nyomda 440 -39% -29,3% 13.590 Veétel 2011.03.07 1.010
Egis 18.700 05%  13,2% 5.991 Vétel 2012.09.12 22.850
E-Star 198 145% -95,5% 113.588 fellilvizsgalat alatt 2011.05.17 feltlvizsgalat alatt
FHB 425 02% -16,8% 26.600 Tartas 2012.02.06 550
Magyar Telekom 408 0,0% -23,7%  2.038.094 Tartas 2012.11.22 400
MOL 18.600 -05%  -1,1% 89.635 Tartas 2013.01.28 18.700
OTP 4.630 -12%  154%  1.737.147 Tartas 2012.02.06 4.460
PannErgy 426 -43% -38,3% 66.236 Vétel 2009.12.11 1.228
Richter 37.200 0,0% 0,5% 21.076 Vétel 2012.09.12 50.200
Amerikai szektorindexek Allamkotvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 17 -05%  23,7% USA 10 éves 1,98% -1,3 18,2
Tavkozlés 44 -04%  16,8% EMU 10 éves 1,71% 2,1 -8,2
Olaj 1.363 -0,4% 8,2% Magyar 10 éves 6,40% -2,0 253,0
Gydgyszer 397 -0,1%  20,1% Japan 10 éves 0,75% -2,0 -21,3
Szallitmanyozas 5.784 -1,5% 8,7% USA 5 éves 0,86% -1,4 15,6
Félvezet6 77 -03%  0,1% EMU 5 éves 0,80% 2,0 29
Kézszolgaltatd 36 0,1% 5,2% Magyar 5 éves 5,99% 6,0 -285,0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0,15% -1,1 -19,0
Hadiipar 1.710 -0,6% 5,7% EMU 3 honapos 0,02% 0,1 -14,6
Magyar referenciahozamok
7,5%
7,0% A
Jelenlegi
6.5% - 3 hénapja

6,0% -
55% -
5,0% ‘ ‘ ‘ ‘
0év 3év 6 év 9év 12 év 15 év
Alapkamatok (%): MNB 5,50 ECB 0,75 FED 0,25 BOE 0,50 BOJ 0,10 SNB 0,00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2013.01.30 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 59.997,05 8,85% 7,04% 10,71%
ESPA Stock Global 19.415,33 9,06% 8,11% 12,54%
ESPA Stock Europe Active 36.979,04 11,79% 16,36% 18,65%
ESPA Stock Japan 18.335,71 12,07% 2,38% -3,64%
ESPA Stock Europe-Emerging 35.352,23 12,67% 15,56% 10,30%
ESPA Stock Global Emerging-Market 48.780,87 7,99% 6,12% 4,71%
ESPA Stock Europe Properties 60.860,73 4,46% 8,90% 18,54%
ESPA Stock Brick (EUR) 97,77 3,08% 1,20% -4,61%
ESPA Cash Euro-Plus (EUR) 112,70 0,51% 0,90% 2,42%
ESPA Bond Intemational 6.184,86 -3,08% 6,91% -5,00%
ESPA Bond Euro Corporate 49.316,24 5,03% 8,98% 9,05%
ESPA Bond Emerging-Markets 54.468,81 5,73% 9,53% 14,21%
ESPA Bond Europe (EUR) 137,34 0,48% 1,70% 5,96%
ESPA Bond Dollar (USD) 129,66 -0,59% -1,59% 0,37%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 171,79 -0,60% 1,37% 6,67%
ESPA Cash Corporate Plus 37.819,07 5,76% 9,65% 7.12%
ESPA Cash Dollar (USD) 134,37 0,06% 0,28% 0,43%
ESPA Cash Emerging Markets 37.919,64 5,83% 8,51% 5,37%
ESPA Stock Adriatic 1.097,36 18,29% 26,57% 12,25%
ESPA Stock Agricultural 2.682,77 11,05% 7,80% 7,77%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1.972,89 7,65% 5,11% -0,25%
ESPA Stock Commodities 32.438,74 7,53% 8,38% 1,97%
ESPA Stock Istanbul 136.566,91 16,43% 22,83% 40,14%
ESPA Stock Pharma 35.517,87 6,25% 3,80% 15,32%
ESPA Stock Russia 2.153,32 14,14% 12,37% -0,38%
ESPA Stock Techno 8.101,55 6,20% 1,42% 7,74%
ESPA WWF Stock Umwelt 0,00 -100,00% -100,00% -100,00%
ERSTE Tokevédett Pénzpiaci 2,176 1,45% 3,07% 6,64%
ERSTE Ingatlan 2,0051 1,77% 3,68% 7,88%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1,2461 2,17% 5,16% 12,01%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1,1851 1,67% 4,75% 8,13%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkovetd Alap 1,1656 1,15% 9,97% -0,83%
ERSTE T6ke-£s Hozamvédett Alap 13752,0 1,42% 3,02% 6,64%
ERSTE XL Kétvény Alap 1,6344 4,51% 9,38% 24,32%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1,9447 6,30% 15,66% 6,21%
ERSTE Rovid Kétvény 2,682 2,74% 7,21% 17,03%
ERSTE € Pénzpiaci 1,1062 0,29% 0,71% 1,94%
ERSTE $ Pénzpiaci 1,0847 0,51% 1,06% 2,39%
ERSTE Toékevédett Likviditasi Alap 1,497396 1,35% 2,86% 6,11%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1,1863 0,86% 1,86% 4,23%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kdnyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely &ltaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Boldizsar Péter 1-235-5114 Farkas Laszl6 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Keresztyén Attila 1-235-7564 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlé 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111 Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
vallal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valdé 6sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa iddpontiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldz6 (igyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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