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BUX 19.506 0,3% MOL 18.700 0,2% Commerzbank 1,7 -0,3% EUR/HUF 295,81 -0,6% Olaj ($) 976 1,2%
DAX 7.849 0,2% Richter 37.200 -0,1% BMW 75,6 -0,1% EUR/USD 1,3492 0,3% Arany ($) 1.664 0,5%
S&P 1.508 0,5% OTP 4.685 0,1% Nokia 3,2 1,4% USD/HUF 219,26 -0,9% 10Y hozam 642 -2,0

elbzb napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Kedvez6tlen makroadatok ellenére emelkedett Amerika

- Emelkedés a nyersanyagok piacan

- Er6s6doétt a forint a kamatvagas utan
- Ismét szarnyalt a japan piac

- Ma tartja kdzgyllését az Egis

- Tavozik az FHB vezérigazgatoja

- 5,5%-ra cstkkent az alapkamat

- Emelkedésre szamitunk ma a t6zsdén

b 2 Dijme

lyam ér

Z Erst

Ne maradjon le, értesiiljon idoben a piaci mozgasokrol!

Erste kommentar

> Részletek

Tegnap bejott a papirforma, a jegybank csOkkentette az alapkamatot. S6t, a monetaris tanacs azt is
kijelentette, hogy nincsen sziikség tovabbi nem konvencionalis eszkdzok alkalmazasara. Ez azért fontos,
mert a kormany izeneteként is fel lehet fogni, legalabbis a tanacsban uralkodé eréviszonyok alapjan. igy
eltiinében van a forinthigitasi félelem a piacokon, amely a forint er6sdédésében csapodik le. A tengerentulon a
gyenge makrogazdasagi adatok (pl. fogyasztéi bizalom) ellenére (a Nasdag-ot kivéve) emelkedést
produkaltak a piacok, hiszen a befekteték egyre inkdbb a tavoli gazdasagi magassagokra vetik tekintetiiket és
atnéznek a jelenlegi problémakon. Mas szavakkal: a kockazati prémium tovabbra is csokken, ami felfelé
hajtja az arfolyamokat, igy nem meglepé, hogy Azsia is csatlakozott az emelkedéshez. Ami viszont meglepd,
hogy a DAX index ma reggel éppen csak, hogy emelkedni tud, pedig minden adott ahhoz, hogy egy kissé
erbteljesebb felfelé mozgast lassunk. Ezek utan megint csak nem meglepd, hogy ma a BUX-ban tovabbi

emelkedést varunk.

Profitaljon a devizapar mozgasabol!

Erste CHF/HUF Certifikatok

> Részletek



http://www.erstemarket.hu/pages/mi-a-myerstemarket
http://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat
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Ma megjelené fontos adatok Idépont El626 Varakozas
Jelzaloghitel igénylések (januar 25) USA 13:00 7% -
Foglalkoztatottsag valtozas (januar) USA 14:15 215 ezer 165 ezer
GDP - évesitett (4. negyedév, 0-dik becslés) USA 14:30 3,1% 1,1%
Szemeélyi fogyasztas (4. negyedéyv, 0-dik becslés) USA 14:30 1,6% 2,1%
GDP arindex (4. negyedév, 0-dik becslés) USA 14:30 2,7% 1,5%
Fed kamatmeghatarozé ilés (januar 30) USA 20:15 0,25% 0,25%
Kéolajkészletek (januar 25, hordo) USA 16:30 2813 ezer 2500 ezer
Benzinkészletek (januar 25, hordd) USA 16:30 -1738 ezer 1000 ezer
Qualcomm (EPS Q1 2013) USA 22:00 85 cent 112,4 cent
Boeing (EPS Q4 2012) USA 13:30 130 cent 118,4 cent
ConocoPhillips (EPS Q4 2012) USA piaczaras utan 201 cent 142,4 cent
USA:

A Dow 0,52%-ot, az S&P szintén 0,52%-ot emelkedett, mikdzben a Nasdaq értéke nem valtozott. A
Dow Jones index értéke ezzel 2007-es magassagokba emelkedett.

Amerikaban tovabb esett a fogyasztéi bizalom, raadasul a cstkkenés mértéke nagyobb volt, mint
amekkorat vartak. A vart 64 pontos érték helyett 58,6-ot mértek. A csokkenés még jelentésebb, ha
figyelembe vessziik, hogy a korabbi adatot a felllvizsgalat soran felfelé modositottak.

A CaseSchiller hazarindex értéke is csokkenést mutatott: 145,82 lett, szemben a vart 145,94-el.

Ma fejez6dik be a Fed kétnapos tanacskozasa, részleteket este tudhatunk meg. A varakozasok
szerint a jegybank tovabbra is fenntartja a korabbi monetaris lazitasokat.

Rosszul alakult a diakhitelek visszafizetési rataja az USA-ban, ugyanis az elmult két évben felvett
diakhiteleken belll 15%-ra emelkedett a nem teljesitési arany.

A Ford arfolyama a kedvez§ gyorsjelentés ellenére is csOkkenést mutatott. Az egy részvényre jutd
eredmény 0,31 dollar lett, mikdzben az elemzéi varakozasok atlaga csak 0,254 dollar volt. Ennek
ellenére csdkkent az arfolyam, melynek f6 oka, hogy Eurépaban a korabbinal nagyobb veszteséget
varnak. Korabban 1,5 milliard dollar minusszal kalkulaltak, azonban a vallalat mostani becslése
szerint ez 2 milliard dollar is lehet. A kettd kozotti kildonbség részvényenként 13 centet jelent.

A Pfizer a vartnal jobb negyedéves eredményt tett k6zzé. A negyedik negyedéves korrigalt EPS 47
cent lett, szemben a vart 44 centtel. Az arbevétel pedig 15,07 milliard, mig a varakozas 14,44 milliard
dollar volt. Az idei évre a vallalat 2,2 és 2,3 dollar k6zoétti EPS célt tlizott ki. Az mar korabban ismert
volt, hogy az allategészséglggyel foglalkoz6 Zoetis egységet tézsdére viszik, de most felmerult az is,
hogy a generikus Uzletagat is levalasztatnak.

Nagyot ugrott az Amazon arfolyama a zaras utani kereskedésben a negyedéves gyorsjelentés
kbzzététele utan. Az arbevétel és az eredmény is elmaradt a varakozastdl, azonban az
Osszehasonlitasul szolgal6 egyszeri tételek nélkil szamolt eredmény meghaladta a progndzisokat.

Az Apple tegnap Uj iPad késziiléket mutatott be 128 Gb hattér kapacitassal. A bejelentés varatlanul
érkezett, szokatlan modon kilonésebb felhajtas nélkil. Az Gj termékkel a nyereséghanyadot
igyekezhet névelni a tarsasag.

Ma mutatja be a RIM az Uj BlackBerry 10-es okostelefont, melytél jelent6s attérést varnak az elmult
idészakban igencsak gyengélkedd vallalatnal.

Az amerikai szenatus tegnap nagy tébbségben megszavazta John Kerry massachusetts-i szenator
kalugyminiszteri kinevezését, aki Hillary Clintont valtja.

Barack Obama tegnap Las Vegasban bejelentette, maga terjeszt el6 térvénytervezetet a bevandorlas
atfogé reformjara.
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Eurépa:

A spanyol tdzsdefeligyeletnek péntekig kell dontenie arrdl, hogy meghosszabbitja-e a spanyol
részvények shortolasanak tilalmat. Amennyiben nem szuletik ujabb tilté hatarozat, akkor a juliusban
elfogadott fél éves tiltas lejarta utadn Ujra lehet majd a spanyol részvények arfolyamanak
csOkkenésére spekulalni.

Az S&P felllvizsgalta Ausztria besorolasat, és a kilatasokat az eddigi negativrdl stabilra valtoztatta.
Ma kezd6dik az EKB LTRO programjanak visszafizetése.

Ugy latszik, az EU a korabbi Liikanen-javaslatnal kevésbé szigoru keretek kozott szabalyozna az
eurdpai bankrendszert. Ezek szerint a kereskedelmi és a befektetési banki tevékenységet mégsem
kéne kuldnvalasztani. Ez kiléndsen azoknak a bankoknak fontos, akik mindkét piacon aktivan jelen

vannak. Mult héten példaul a Deutsche Bank kurzusaban lathattunk egy komolyabb esést, miutan a
szabalyozé hatésag a szétvalasztas hatasait szimulaltatta a német bankoériassal.

Olaj, arany:

Az olaj arfolyama 96,46-rol 97,57 dollarra emelkedett, kdszonhetéen annak, hogy tovabbra is biznak
a befektet6k a gazdasag felfutasaban.

Az arany is emelkedést mutatott, és attdrte a 200 napos mozgdatlagot is. Az arfolyam 1655,75
dollarrol 1663,8 dollarra emelkedett. Az arany piacat jelenleg két ellentétes hatas befolyasolja.
Folyamatosan zajlik a portfoli6 atrendez6dés a részvénypiacok irdnyaba, ami csdkkenti az arany
iranti keresletet. Ugyanakkor a dollar gyengulése, illetve a Fed mai ddntése el6tti pozitiv varakozasok
az arfolyam névekedésének iranyaba hatnak.

Devizak:

o
G

A forint tegnap jelentds er6sddést tudott felmutatni, és a hétf6i 300-as arfolyamhoz képest mar 296
ald csokkent az EUR/HUF. Délelétt még enyhe bizonytalansag volt érezhetd az arfolyam
mozgasaban, majd a kamatdontést kdveté percekben egy enyhe forintgyengiilés volt lathato. Az
er6sddés a 15 oOrakor kezd6dd sajtotajekoztatdé utan indult el, ugyanis a Monetaris Tanacs
egyoOntetlien allast foglalt arrél, hogy a jelenleg alkalmazott nem konvencionalis jegybanki
eszkdzokon kivil tovabbiak alkalmazasat csak rendkivili pénziigyi helyzetben latjak indokoltnak. A
Tanacs allasfoglalasa azért volt kiemelt jelentéségii, mert nagymértékben csodkkentette azokat a
félelmeket, hogy az Uj jegybankelnok esetleg nem konvencionalis eszkdzokon keresztiil monetaris
lazitast vinne véghez, ugyanis ehhez szilksége van a Monetaris Tanacs tamogatasara is. Az
EUR/HUF arfolyama tegnap 297,8-r6l 295,81-re valtozott. A félelmek csdkkenése pedig akar
hosszabb tavon is megnyugvast hozhat a forintnak.

Kissé negativ amerikai, ugyanakkor pozitiv eurépai adatok érkeztek tegnap. Ennek megfeleléen a
dollar gyengulést mutatott az eurdval szemben. Az EUR/USD arfolyam 1,3456-r6l 1,3492-re
emelkedett.

Devizara van sziiksége befektetéseihez?

| Erste NetBroker Devizavaltas > Részletek

Tavol-Kelet:

A Nikkei index értéke 2,28%-ot, a Hang Seng 0,79%-ot, a Shanghai index értéke pedig 0,98%-ot
emelkedett.

A japan kiskereskedelmi forgalom decemberben év/év alapon 0,4%-kal nbvekedett, szemben a vart
0,3%-kal.

Dél-Koreaban az ipari termelés csak 0,8%-kal ndvekedett, szemben a vart 1,2%-kal.

Hataridés piacok:

Vegyes képet mutatnak a hatéridds indexek ma reggel.
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BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)

[ Forgalom (jobb skala, millié darab) ——20 napos mozgdatlag —-- 30 napos mozgdatlag —— 20 napos mozgéatlag —-- 30 napos mozgdatlag
21.000 o 305

16.500 r20
| r 10
15.000 - -0 260 T T T
okt. 16. nov. 20. dec. 19. jan. 24. okt. 26. nov. 27. dec. 27. jan. 28.
Nyité Max. Min. Zaro Nyito Max. Min. Zard

BUX (pont) 19.429 19.519 19.326 19.506 EUR/HUF 295,47 296,33 295,47 295,90

Nemzetkozi részvényindexek

valtozas valtozas
zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 13.954 0,5% 10,3% WIG 20 2.524 0,1% 9,0%
Nasdaq Composite 3.154 -0,0% 12,2% PX 1.020 0,7% 7,6%
Nasdagq 100 2744 0,0% 11,3% Hang Seng 23.835 0,8% 18,2%
FTSE 100 6.339 0,7% 11,8% Russell 2000 907 0,1% 14,5%
RTX 2327 0,7% 5,1% Nikkei 11.114 2,3% 26,4%

BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas vaéltozas

zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 69,92 0,3% 24,8% E.On 13,38 1,9% -17,9%
Arcelormittal 13,20 1,1% -15,9% Fiat 4,68 -0,8% 4,0%
Axa 13,84 0,8% 19,8% Infineon 6,49 -2,3% -5,6%
Banco Bilbao 7,70 -1,0% 14,4% Linde 136,20 0,3% 14,8%
Banco Santander 6,50 -0,3% 8,6% Lufthansa 15,14 -0,3% 42,5%
BASF 75,91 0,5% 26,3% Nokia 3,15 1,4% -16,2%
Bayer 73,61 2,7% 38,8% Siemens 81,46 0,0% 12,6%
BMW 75,61 0,1% 17,2% Telefonica 10,88 0,2% -15,5%
BNP Paribas 47,25 0,9% 46,8% Thyssenkrupp 18,00 3,0% -15,2%
Commerzbank 1,66 0,3% -7,5% Total 40,14 1,6% 0,8%
Daimler 44,08 0,4% 4,0% Unicredit 4,80 0,8% 34,6%
Deutsche Bank 36,88 -0,4% 13,8%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!



http://www.erstemarket.hu/
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- Ma tartja éves rendes kozgyillését az Egis. A menedzsment 240 forintos osztalék kifizetését javasolja
részvényenként, ami duplaja a korabbi években megszokott osztaléknak, és 10%-os kifizetési ratanak
felel meg.

- A horvat pénzigyminiszter szerint a horvat kormany nem tervezi tovabbi INA részesedés eladasat.
Hozzatette, hogy a MOL az elmult években nem hajtotta végre a sziikséges beruhazasokat. A hir enyhén
kedvezétlen a MOL szempontjabdl.

- A magyar kormany tovabbi rezsicsokkentést tervez, ezuttal a viz, a csatorna, a szemétszallitas és a
kéményseprés dija csOkkenhet. Az energiaarak tovabbi csokkentésérdl egyelére nincs sz, igy a hir
kedvez6 a MOL és a Magyar Telekom szempontjabdl.

- Csanyi Erika, mint dr. Csanyi Sandor OTP elndk-vezérigazgatd kdzeli hozzatartozdja tézsdén kivali
Ugyletben januar 28-an netté 52,08% atlagarfolyamon 14.000 darab (1.000 eur6é névértékd) OPUS
Securities altal kibocsatott ICES kdtvényt vasarolt.

- Januar 31-ével tavozik posztjarol Harmati Laszl6, az FHB vezérigazgatdja. A tavozas okat nem hoztak
nyilvanossagra. A tisztséget a jovében a mar eddig is vezerigazgatdi pozicioban Iév6 Kobli Gyula egyeddil
tolti be. Arfolyamhatasra nem szamitunk.

- Uj taggal béviilt a PannErgy menedzsmentje. Az Uj vezérigazgatd, Téth Péter a MAVIR-tdl érkezik a

céghez. Gyiméthy Dénes jelenlegi vezérigazgatd, igazgatétanacsi tag a jovében az lgazgatdtanacs
alelndkeként, Bokorovics Balazs elndkkel egyitt a cégcsoport stratégiai iranyitasaban kap szerepet.

c - OTP kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tul is!

Erste OTP Certifikatok > Részletek

- Az MNB monetaris tanacsa a varakozasoknak megfeleléen 25 bazisponttal 5,5%-ra cstkkentette az
irdnyadot ratét.

- Varga Mihaly azt nyilatkozta tegnap, hogy a kormany mindent meg fog tenni annak érdekében, hogy 3%
alatt tartsa a hianyt. Az IMF kritikaira adott valasz pozitiv, azonban az esetlegesen varhat6 intézkedések
bizonytalansagban tartjak a piacokat.


http://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Ceélar
Allami Nyomda 458 2,0% -28,1% 5.607 Veétel 2011.03.07 1.010
Egis 18.600 01%  10,7% 8.044 Vétel 2012.09.12 22.850
E-Star 173 146% -96,1% 146.003 fellilvizsgalat alatt 2011.05.17 feltlvizsgalat alatt
FHB 424 05% -16,4% 3.790 Tartas 2012.02.06 550
Magyar Telekom 408 15% -244%  1.468.154 Tartas 2012.11.22 400
MOL 18.700 02%  -3,1% 66.731 Tartas 2013.01.28 18.700
OTP 4.685 01% 17,1% 560.853 Tartas 2012.02.06 4.460
PannErgy 445 35% -32,9% 202.381 Vétel 2009.12.11 1.228
Richter 37.200 -0,1% 0,0% 5.190 Vétel 2012.09.12 50.200
Amerikai szektorindexek Allamkotvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 17 04%  24,8% USA 10 éves 2,01% 0,7 16,3
Tavkozlés 44 1,3%  17,5% EMU 10 éves 1,69% -0,3 -16,8
Olaj 1.368 2,7% 8,8% Magyar 10 éves 6,42% -2,0 235,0
Gybgyszer 397 1,3%  20,1% Japan 10 éves 0,77% 0,9 -18,9
Szallitmanyozas 5.875 -0,0%  10,4% USA 5 éves 0,90% 2,2 16,3
Félvezet6 77 0,0% 0,4% EMU 5 éves 0,78% -2,2 -3,3
Kézszolgaltatod 36 0,7% 5,7% Magyar 5 éves 5,93% -2,0 -278,0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0,16% -0,2 -171
Hadiipar 1.720 -0,1% 6,9% EMU 3 honapos 0,02% -0,0 -14,5
Magyar referenciahozamok
7,5%
7,0% -
3 hénapja Jelenlegi
6,5% -

6,0% -
55% -
5,0% ‘ ‘ ‘ ‘
0év 3 év 6 év 9év 12 év 15 év
Alapkamatok (%): MNB 5,50 ECB 0,75 FED 0,25 BOE 0,50 BOJ 0,10 SNB 0,00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2013.01.29 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 60.321,94 9,44% 7,05% 11,37%
ESPA Stock Global 19.561,00 9,88% 7,78% 12,87%
ESPA Stock Europe Active 37.250,09 12,85% 16,24% 18,83%
ESPA Stock Japan 18.372,77 10,73% 3,19% -3,16%
ESPA Stock Europe-Emerging 35.676,73 13,12% 14,86% 10,63%
ESPA Stock Global Emerging-Market 49.084,61 7,88% 6,91% 4,55%
ESPA Stock Europe Properties 61.534,15 5,47% 9,58% 18,67%
ESPA Stock Brick (EUR) 97,43 2,31% -0,15% -6,24%
ESPA Cash Euro-Plus (EUR) 112,69 0,49% 0,92% 2,41%
ESPA Bond Intemational 6.245,67 -2,12% -5,26% -3,48%
ESPA Bond Euro Corporate 49.801,13 5,66% 10,88% 10,61%
ESPA Bond Emerging-Markets 55.073,52 6,91% 11,58% 15,48%
ESPA Bond Europe (EUR) 137,17 0,32% 1,80% 6,05%
ESPA Bond Dollar (USD) 129,67 -0,58% -1,45% 0,64%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 171,92 -0,53% 1,58% 6,94%
ESPA Cash Corporate Plus 38.199,48 6,46% 11,29% 8,39%
ESPA Cash Dollar (USD) 134,37 0,06% 0,26% 0,43%
ESPA Cash Emerging Markets 38.181,56 6,26% 9,57% 6,08%
ESPA Stock Adriatic 1.113,59 19,23% 28,95% 14,51%
ESPA Stock Agricultural 2.704,86 11,96% 8,02% 8,08%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1.976,40 7,11% 6,03% -2,19%
ESPA Stock Commodities 32.428,50 7,50% 7,15% 1,28%
ESPA Stock Istanbul 136.228,38 19,53% 21,46% 40,96%
ESPA Stock Pharma 35.655,83 6,66% 4,15% 16,15%
ESPA Stock Russia 2.188,37 14,88% 11,71% -0,50%
ESPA Stock Techno 8.198,18 7,47% 2,46% 9,65%
ESPA WWF Stock Umwelt 0,00 -100,00% -100,00% -100,00%
ERSTE T6kevédett Pénzpiaci 21170 1,44% 3,09% 6,64%
ERSTE Ingatlan 2,0044 1,76% 3,68% 7,89%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1,2458 2,17% 517% 12,02%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1,1845 1,79% 4,37% 7,85%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkdvet6 Alap 1,1623 1,27% 8,16% -2,10%
ERSTE T6ke-€s Hozamvédett Alap 13748,0 1,41% 3,03% 6,65%
ERSTE XL Kotvény Alap 1,634 5,30% 9,47% 23,68%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1,9393 7,00% 13,92% 5,33%
ERSTE Révid Kétvény 2,6824 2,86% 7,34% 17,06%
ERSTE € Pénzpiaci 1,1061 0,29% 0,72% 1,94%
ERSTE $ Pénzpiaci 1,0846 0,51% 1,06% 2,39%
ERSTE Tokevédett Likviditasi Alap 1,497017 1,34% 2,87% 6,12%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1,1861 0,85% 1,88% 4,24%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.



[
ERSTE 5 Panorama 2013. januar 30.

BEFEKTETESI ZRT.

P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kdnyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely &ltaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Boldizsar Péter 1-235-5114 Farkas Laszl6 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Keresztyén Attila 1-235-7564 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlé 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111 Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
vallal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valdé 6sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa iddpontiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldz6 (igyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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