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BUX 19.446 0,8% MOL 18.670 0,4% Commerzbank 1,7 1,0% EUR/HUF 297,65 0,2% Olaj($) 964 0,6%
DAX 7.833 -0,3% Richter 37.250 -0,4% BMW 75,7 0,0% EUR/USD 1,3456 -0,1% Arany ($) 1.656 -0,2%
S&P 1.500 -0,2% OTP 4.680 2,0% Nokia 31 1,0% USD/HUF 221,20 0,2% 10Y hozam 6,44 3,0

elbzb napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Vegyes makrodatok Amerikabol
- Tovabb tart az olaj lendulete

- Nehéz napon van tul a forint

- Emelkedés Azsiaban

- Kamatdonté ulést tart ma az MNB monetaris tanacsa, a piac 25 bazispontos csdkkentésre szamit

- Emelkedésre szamitunk ma a t6zsdén

Ne maradjon le, ertesiiljon idoben a piaci mozgasokrol!

. 2] Dijmente: edi arfolyam értesi az Erste Marketen!

> Részletek

Erste kommentar

A félévente esedékes szokasos fellilvizsgalatanak lezarultaval tegnap megszolalt az IMF. A probléma az,
hogy a Valutaalap idénre 3,25 szazalékos koltségvetési hianyt var, és tovabbra sem latja a fenntarthatonak a
palyat, ezért gazdasagi fordulatra van szikség. Ezek kemény szavak, s azt sugalljak, hogy mégsem fogunk
kikerllni a tulzott deficit eljaras aldl, pedig ez fontos célja a kormanynak, igy Ujabb kiigazitas johet az idei
koltségvetésben. Ez hozhat meglepetéseket a részvénypiacon is, de most valészinlileg még nem fog hatni az
arfolyamokra. A masik, ami mindenkit érdekel, hogy lesz-e ma kamatcsOkkentés. Szerintlink elég a svajci
frank-forint keresztarfolyamra nézni, s lathatjuk, hogy a helyzet atlagosnak mondhaté, hiszen az alpesi
fizetbeszkdz erbteljes gyengilése miatt 240 kérdl van a svajci deviza arfolyama. Tehat a gyengébb forint
most gyakorlatilag nem sujtja a svajci frank hitellel rendelkez6 haztartasokat, raaddsul az arfolyamgatba is
bemenekilhetnek. A gyenge forintnak inkabb csak az elényei érvényesilnek, amely az export esetleges
megugrasabdl johet. Ebbdl egyenesen kovetkezik, hogy a monetaris tanacs ma sem fog foglalkozni az
arfolyam hatassal, azaz valoszinUsithet6 a tovabbi kamatcsokkentés. A BUX az enyhén pozitiv piaci
hangulatban tovabb emelkedhet a mai napon.

A piac informacioiegy helyen!

Grafikonok és arfolyamadatok az Erste Marketen! > erstemarkethu



http://www.erstemarket.hu/pages/mi-a-myerstemarket
http://www.erstemarket.hu/
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Ma megjelené fontos adatok Idépont El 626 Varakozas
Import arindex (december, év/év, tény) Németorszag 08:00 1,1% 0,3%
GFK fogyasztoi bizalmi index (februar, tény) Németorszag 08:00 5,7 5,8
Munkanélkiliségi rata (december, tény) Magyarorszag 09:00 10,6% 10,7%
Kamatddntés (januar 29) Magyarorszag 14:00 5,75% 5,5%
S&P/CaseShiller hazar index (november) USA 15:00 146,08 145,94
Conference Board fogyasztéi bizalmiindex (januar) USA 16:00 65,1 64
Eli Lilly (EPS Q4 2012) USA 12:30 87 cent 78,7 cent
Harley-Davidson (EPS Q4 2012) USA 13:00 29 cent 31,4 cent
Amazon.com (EPS Q4 2012) USA 22:00 38 cent 26,9 cent
Ford Motor (EPS Q4 2012) USA 13:00 20 cent 25,4 cent
Valero Energy (EPS Q4 2012) USA piacnyitas elétt 8 cent 119,9 cent
Lexmark Intemational (EPS Q4 2012) USA 12:59 125 cent 89,7 cent
Broadcom (EPS Q4 2012) USA 22:05 45 cent 73,7 cent
Pfizer (EPS Q4 2012) USA 13:00 50 cent 44,2 cent
USA:

A tartés fogyasztasi cikkek aranya a vartnal jobb lett decemberben. Az el6z6 hénaphoz képest 2,0%-
os ndvekedést vartak, ezzel szemben 4,6%-0s ndvekedés volt megfigyelheté.

Az ingatlanpiacrél a vartnal kedvezétlenebb adatok érkeztek, ugyanis a fliggbben |évd
lakasértékesitések a vart stagnalas helyett 4,3%-0s csokkenést mutattak ho/hé alapon.

Tegnap megallt az Apple arfolyamanak csdkkenése, és 3%-os emelkedés volt lathaté.

A vartnal alacsonyabb EPS ellenére a Catepillar emelkedni tudott a tegnapi nap folyaman. A vallalat
vezérigazgatdja optimista a 2013-as évet illetéen, azonban ez az EPS varakozasokban nem
nyilvanult meg. 1,46 dollaros EPS-t publikdltak szemben a vart 1,7 dollarral. A kdvetkez6 évre a
vallalat 7 és 9 dollar kdzotti részvényenkénti eredményt var, mikdzben a piaci varakozasok atlaga
8,54 dollar.

A vartnal jobb eredményt tett k6zzé a Yahoo. Az egy részvényre juté eredmény a vart 0,279 dollar
helyett 0,32 dollar lett, ami 14,7%-os pozitiv meglepetést jelent. Az arbevétel tekintetében ennél
lényegesen alacsonyabb, minddssze 1%-0s a névekedeés, vagyis a tarsasagnak sikerllt ndvelnie a
profithanyadot. A vallalatnak elsésorban a keresések terén sikertlt eredményeket felmutatnia.

Ma szamos gyorsjelentés fog érkezni a tengeren tulrél. Tébbek kdzott a Harley Davidson, az Amazon

a Ford és a Pfizer fogja kdzzétenni negyedéves szamait. Az Amazon-é magyar idé szerint este 10
6rakor, a tobbi délutan 1 6rakor érkezik.

Eurépa:

A gordg jegybank adatai alapjan 3,5%-kal, 161,35 milliard euréra emelkedett december végén a
gordég bankrendszerben a maganszektor betéteinek dsszesitett allomanya.

A svéjci gazdasagi és a pénzugyminiszter Davos-ban arrdl beszélt, hogy bar az elmult par hétben a
svajci frank jelentésen gyenglilt, ennek ellenére tovabbra is tulsagosan erés a svajci frank, igy tovabbi
gyengulésre szamitanak. A svajci frank gyengiilése a folyamatosan csokkend, de még meglévd
devizahiteleken keresztil pozitiv a hazai bankszektorra, igy az OTP-re nézve is.

Ma reggel publikaltak Németorszagban a GFK fogyasztéi bizalmi indexét, ami az 5,7% helyett 5,8%
lett, vagyis hasonléan a nemrégiben publikalt ZEW vagy IFO indexhez itt is pozitiv meglepetést
lathattunk.

Ugy tudni, az unié egy év haladékot adni a bankoknak az Uj tékeattételi kdvetelmények teljesitésére.
Ez pozitivan hatna a pénzligyi szektor jovedelmez&ségére.
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Olaj, arany:
- A gazdasagi kilatasok javulasanak eredményeként tovabb emelkedett az olaj arfolyama. A WTI
tipusu kdolaj ara 96,04 dollarrdl 96,44 dollarra valtozott.

- Az arany arfolyama csOkkenést mutatott a tegnapi kereskedés soran. Ahogy né a gazdasagban az
optimizmus, egyre tobb befektet§ tér at a részvénypiacokra a menedékként hasznalt arany
befektetésekbdl. Az arany unciankénti arfolyama 1659,00 dollarrél 1655,50 dollarra valtozott. Tegnap
az arfolyam atesett a 200 napos mozgdatlagon is, azonban a ma reggeli kereskedés soran probalja
azt visszatesztelni.

Devizak:

- Jelentds napon belili elmozdulas volt megdfigyelhet6 tegnap a forint arfolyamaban, azonban a nap
egészét tekintve csak kismértékl forintgyengulésre kerult sor. A nyité 297,19-es arfolyam zarasra
297,65-ig emelkedett, azonban napkdzben a lélektani szempontbdl jelentds 300-as arfolyamot is
megkozelitettik. A forint tegnap mutatott jelentés volatilitasa utan kiemelt figyelem iranyulhat a
jegybank mai kamatdonté ulésére, melytdl a piac tovabbra is 25 bazispontos kamatcsdkkentést var,
ezért ez nagyrészt mar bearazoédhatott az arfolyamba is.

- Tegnapeldtt még nagy lendilettel futott neki az EUR/USD devizapar az 1,3487-es arfolyamszintnek,
azonban nem sikerllt atkuzdenie magat rajta, és tegnap egy kismértékl negativ korrekcidnak
lehettiink szemtanui. Az arfolyam 1,3460-r6l 1,3456-ra valtozott.

> Részletek

Tavol-Kelet:

- A Nikkei 0,39%-ot, a Shanghai index 0,49%-ot emelkedett, mik6zben a Hang Seng index értéke nem
valtozott.

- Indidban a jegybank a korabbi 4,25%-r6l 4%-ra csOkkentette a tartalékrata nagysagat, mikbzben az
iranyad6é kamatot valtozatlanul hagyta. A tartalékrata csokkentése a hitelezés felfutasan keresztil
segitheti a gazdaséagot.

Hataridés piacok:
- Vegyes képet mutatnak a hataridés indexek ma reggel.

BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)

B Forgalom (jobb skala, millié darab) —— 20 napos mozgdatlag 30 napos mozgdatlag —— 20 napos mozgdatlag --~ 30 napos mozgoatlag
21.000 305

19.500

18.000

Erték (pont)

16.500

15.000 - T T T
okt. 16. nov. 20. dec. 19. jan. 24. okt. 26. nov. 27. dec. 27. jan. 28.

Nyitod Max. Min. Zaré Nyitd Max. Min. Zaro
BUX (pont) 19.292 19.446 19.231 19.446 EUR/HUF 297,80 298,06 297,06 297,56



http://erstebroker.hu/hu/netbroker_devizas_tranzakciok.html
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Nemzetkozi részvényindexek

valtozas valtozas
zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 13.882 0,1% 9,6% WIG 20 2.522 -0,8% 9,3%
Nasdaq Composite 3.154 0,1% 12,0% PX 1.013 -1,1% 4,6%
Nasdaq 100 2742 0,2% 11,4% Hang Seng 23.675 0,0% 15,5%
FTSE 100 6.294 0,2% 9,8% Russell 2000 907 0,2% 13,5%
RTX 2325 0,0% 3,6% Nikkei 10.867 0,4% 22,9%

BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 69,70 0,6% 23,8% E.On 13,12 -1,6% 20,0%
Arcelormittal 13,06 0,8% -20,2% Fiat 4,72 2,3% 4,9%
Axa 13,73 1,5% 14,9% Infineon 6,64 -0,9% -6,1%
Banco Bilbao 7,78 0,3% 12,8% Linde 135,86 -0,7% 14,6%
Banco Santander 6,51 0,4% 5,9% Lufthansa 15,18 -0,5% 41,7%
BASF 75,55 0,1% 25,2% Nokia 3,11 1,0% 20,7%
Bayer 75,64 0,5% 40,3% Siemens 81,45 -0,2% 11,7%
BMW 75,65 0,0% 16,8% Telefonica 10,86 -0,4% -16,1%
BNP Paribas 47,67 2,1% 37,6% Thyssenkrupp 17,48 -1,0% 20,4%
Commerzbank 1,67 1,0% -11,8% Total 39,50 -0,8% -1,5%
Daimler 43,89 0,6% 2,8% Unicredit 476 1,8% 30,4%
Deutsche Bank 37,01 0,8% 11,4%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Vallalati hirek

- Az OTP 2013. januar 25-én 3.838 darab torzsrészvényt értékesitett javadalmazasi politikaja keretében,
igy a bank sajat tulajdonaban Iévé OTP torzsrészvények allomanya 4.124.434 darabra (1,47%) valtozott.

- A Raiffeisen Bank az E-Starral szembeni, hitelszerz6dések felmondasabdl eredd koveteléseit
koveteléskezeld pénzligyi tarsasagra engedményezte.

OTP kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tul is!

Erste OTP Certifikatok > Részletek

Gazdasagi hirek

- A Moody’s szerint Magyarorszag GDP aranyos finanszirozasi igénye 19% lehet idén, ami a régioban a
legmagasabb. Az atlagértek 10%.

- Az IMF szerint idén nem lesz tarthaté a 3%-0s hianycél. A Valutaalap ennél magasabb, 3,25%-0s
hiannyal szamol. Tovabbra is nehéz helyzetben van a gazdasag, és tovabbi megszoritd intézkedések is
elképzelhetdk.


http://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat
http://www.erstemarket.hu/
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Ceélar
Allami Nyomda 449 -1,8% -27,6% 2.634 Veétel 2011.03.07 1.010
Egis 18.575 06%  11,9% 3.548 Vétel 2012.09.12 22.850
E-Star 151 144% -96,6% 15.906 fellilvizsgalat alatt 2011.05.17 feltlvizsgalat alatt
FHB 422 -12% -19,0% 13.921 Tartas 2012.02.06 550
Magyar Telekom 402 05% -25,7%  1.415.404 Tartas 2012.11.22 400
MOL 18.670 04%  4,6% 39.199 Tartas 2013.01.28 18.700
OTP 4.680 20% 13,5% 1.282.825 Tartas 2012.02.06 4.460
PannErgy 430 91% -352% 402.546 Vétel 2009.12.11 1.228
Richter 37.250 -0,4% 1,8% 3.136 Vétel 2012.09.12 50.200
Amerikai szektorindexek Allamkotvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 17 -04%  23,1% USA 10 éves 1,98% 1,8 8,8
Tavkozlés 44 02%  16,6% EMU 10 éves 1,69% 57 -16,5
Olaj 1.333 0,2% 5,8% Magyar 10 éves 6,44% 3,0 233,0
Gyobgyszer 392 -05%  18,6% Japan 10 éves 0,77% 1,5 -20,5
Szallitmanyozas 5.876 0,1% 9,9% USA 5 éves 0,88% 1,3 12,6
Félvezet6 77 -0,1%  0,9% EMU 5 éves 0,80% 7,4 -1.1
Kézszolgaltatod 36 -0,1% 4,3% Magyar 5 éves 5,95% 3,0 -276,0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0,16% 0,3 -17,2
Hadiipar 1.721 -0,9% 6,2% EMU 3 hénapos 0,02% -0,0 -14,5
Magyar referenciahozamok
7,5%
7,0% A
3 hénapja
Jelenlegi

6,5% -

6,0% -

55% -

5,0% ‘ ‘ ‘ \

0év 3 év 6 év 9év 12 év 15 év

Alapkamatok (%): MNB 5,75 ECB 0,75 FED 0,25 BOE 0,50 BOJ 0,10 SNB 0,00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2013.01.28 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 60.179,79 9,18% 7,39% 11,12%
ESPA Stock Global 19.572,44 9,%4% 8,55% 12,76%
ESPA Stock Europe Active 37.227,53 13,48% 17,21% 17,89%
ESPA Stock Japan 18.265,43 10,71% 4,60% -2,92%
ESPA Stock Europe-Emerging 35.813,34 14,44% 17,28% 11,57%
ESPA Stock Global Emerging-Market 48.996,60 8,59% 8,12% 4,78%
ESPA Stock Europe Properties 61.661,82 7,00% 10,59% 19,03%
ESPA Stock Brick (EUR) 97,58 2,45% 1,90% -5,93%
ESPA Cash Euro-Plus (EUR) 112,71 0,50% 0,95% 2,47%
ESPA Bond Intemational 6.255,20 -1,97% -5,60% -2,81%
ESPA Bond Euro Corporate 49.785,57 6,75% 10,56% 10,87%
ESPA Bond Emerging-Markets 55.052,33 6,87% 11,35% 15,65%
ESPA Bond Europe (EUR) 137,57 0,71% 2,38% 6,59%
ESPA Bond Dollar (USD) 129,86 -0,44% -1,15% 0,95%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 172,16 -0,39% 2,14% 7,44%
ESPA Cash Corporate Plus 38.090,94 7,07% 10,57% 8,27%
ESPA Cash Dollar (USD) 134,38 0,07% 0,28% 0,45%
ESPA Cash Emerging Markets 38.183,23 7,03% 9,20% 6,32%
ESPA Stock Adriatic 1.113,49 19,56% 29,18% 14,73%
ESPA Stock Agricultural 2.703,34 11,90% 8,43% 8,84%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1.973,92 7,77% 7,50% -1,79%
ESPA Stock Commodities 32.547,30 7,89% 8,68% 1,49%
ESPA Stock Istanbul 141.961,23 24,56% 29,30% 48,85%
ESPA Stock Pharma 35.700,20 6,79% 4,57% 15,82%
ESPA Stock Russia 2.170,42 14,61% 13,01% -1,05%
ESPA Stock Techno 8.154,69 6,90% 2,27% 9,43%
ESPA WWF Stock Umwelt 0,00 -100,00% -100,00% -100,00%
ERSTE T6kevédett Pénzpiaci 21170 1,44% 3,09% 6,64%
ERSTE Ingatlan 2,0044 1,76% 3,68% 7,89%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1,2451 2,22% 517% 12,05%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1,1822 1,74% 4,18% 7,94%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkdvet6 Alap 1,1539 1,09% 7,16% -2,10%
ERSTE T6ke-€s Hozamvédett Alap 13748,0 1,41% 3,03% 6,65%
ERSTE XL Kotvény Alap 1,6348 3,02% 10,04% 23,67%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1,9478 7,83% 14,70% 6,14%
ERSTE Révid Kétvény 2,6803 2,80% 7,35% 17,15%
ERSTE € Pénzpiaci 1,1061 0,30% 0,72% 1,95%
ERSTE $ Pénzpiaci 1,0846 0,51% 1,06% 2,39%
ERSTE Tokevédett Likviditasi Alap 1,497017 1,34% 2,87% 6,12%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1,1861 0,85% 1,88% 4,24%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kdnyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely &ltaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Boldizsar Péter 1-235-5114 Farkas Laszl6 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Keresztyén Attila 1-235-7564 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlé 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111 Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
vallal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valdé 6sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa iddpontiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldz6 (igyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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