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BUX 19.297 0,6% MOL 18.600 0,3% Commerzbank 1,6 -0,5% EUR/HUF 297,18 0,6% Olaj ($) 959 0,1%
DAX 7.858 1,4% Richter 37.400 1,4% BMW 756 1,8% EUR/USD 1,3464 0,7% Arany ($) 1.659 0,0%
S&P 1503 0,5% OTP 4.590 0,6% Nokia 3,1 -6,6% USD/HUF 220,86 -0,0% 10Y hozam 6,41 14,0

el6z6 napi zar6 adatok

Piaci attekintés

- Emelkedés és tronfosztas Amerikaban

- Tovabb nd a kdolaj ara, tovabbra is nyomas alatt az arany
- Pozitiv nemzetkdzi hangulatban gyengult a forint

- Vegyes a kép Azsiaban

- Felhalmozasrol Tartasra csdkkentettik MOL ajanlasunkat, a célarat 19.500 forintrél 18.700 forintra vettik
vissza

- Emelkedésre szamitunk ma a t6zsdén

Ne maradjon le, értesiiljon idoben a piaci mozgasokrol!

i M Dijmentes, di arfolyam ér az Erste Marketen!

> Részletek

Erste kommentar

Tizenhat napos oldalazast kdvetéen a DAX Ujabb lokalis csucsra tort pénteken és az addig ellenallasanak
szamitd 7.800 pont folé emelkedett, igy ez most mar tamaszként funkcional. A forgalom nem volt tul erés, ami
aggodalommal télthet el benniinket, de az emelkedés meggy6z6 volt és az index jelentésen a szint felett, a
napi maximum kozelében zart. Osszességében tovabbra is jol néz ki a DAX, akarcsak az S&P500, amely
egyre inkabb koézeliti minden id6k legmagasabb értékét, az 1.575 pontot. Kdzben az évek o6ta tartd
lejtmenetet kdvetden a Sanghaji indexben fordulat jelei mutatkoznak, viszont ahhoz, hogy ezt komolyan is
kimondhassuk, az indexnek a csdkkend trendvonal félé (2.600 pont) kellene emelkednie. A magyar piacra
tekintve azt latjuk, hogy a rdvidtavu technikai indikatorok alapjan emelkedhetiink tovabb a mai napon, ezt a
nemzetkdzi hataridés indexek enyhe emelkedése is tamogatja.

| Kévesse az arfolyamokat minden pillanatban!

Erste MobilTézsde > Részletek



http://www.erstemarket.hu/pages/mi-a-myerstemarket
http://erstebroker.hu/hu/erste_mobiltozsde.html
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Ma megjelené fontos adatok Idépont El6z6 Varakozas

Tartds cikkek rendelésallomanya (december) USA 14:30 0,7% 2%

Tartds cikkek rendeléséllomanya szallitmanyozas nélkil (december) USA 14:30 1,6% 0,8%

Fliggében levé lakasértékesitések (december, ho/ho) USA 16:00 1,7% 0,1%

Yahoo! (EPS Q4 2012) USA piaczaras utan 25 cent 28,1 cent

Caterpillar (EPS Q4 2012) USA 13:30 225 cent 170,3 cent
USA:

Az amerikai indexek emelkedéssel zartak az elmult hetet. A Dow 0,51%-ot a Nasdaq 0,63%-ot, az
S&P 500 0,55%-ot emelkedett.

Amerikaban kisé elmaradt az U] lakasértékesitések szama a varakozasoktol. A becsilt 385 ezer
helyett, csak 369 ezer tranzakciora kerult sor.

Tovabb folytatédott az Apple arfolyamanak a csokkenése, ami azt eredményezte, hogy mar nem az
Apple a vilag legértékesebb vallalata, helyét atvette az eddig masodik helyen szerepld Exxon Mobil.

A Blackberry gyartojardl, a RIM-rél felvasarlasi pletykak lattak napvilagot, melyek szerint a tarsasagot
a Lenovo véasarolnd meg. A Lenovo-rol koztudott, hogy szeretne betbrni a mobilpiacra, ezt
valésziniileg egy felvasarlason keresztiil valdsitana meg.

Nagyot emelkedett a Halliburton arfolyama, miutan a vartnal jobb negyedéves gyorsjelentést
publikalt. Az eredmény javulasa féként annak koészdnhetd, hogy az Amerikan kivili terlleteken
sikerilt novelnie értékesitéseit. A folytatodd tevékenységen elért eredménye 63 cent lett, ami 2
centtel magasabb a varakozasoknal. Az arbevétel a nemzetkdzi terjeszkedés eredményeként 3,2%-
kal bévult.

A P&G részvényenként 1,22 dollar eredményrdl szamolt be, szemben a vart 1,11 dollarral. A kedvezé
gyorsjelentésen tul a vallalat 2013-as profit el6rejelzését is megemelte.

Eurépa:

A német IFO index értékének ndvekedése jelentdsen fellimulta a varakozasokat.

Az Eurdpai Kozponti Bank pénteken bejelentette, hogy 278 bank jelezte szamara, hogy 137,2 milliard
eurd értékben megkezdik az LTRO keretében kapott kdlcson visszafizetését. Ez meghaladja a
korabbi 100 milliardos varakozast. A vartnal gyorsabb hitel visszafizetés eredményeként a bankok
likviditasa némileg csdkken, ez azonban pozitiv a jovedelmezéség szempontjabdl. A déntés azt jelzi,
hogy a bankoknal a korabbi kockazatkezelés helyett ismét a jévedelemtermel6 képesség kerllhet a
kézéppontba.

A Fitch két kategoriaval B-be rontotta Ciprus besorolasat.

| Kereskedés olajjala BET-en?

Erste WTI Qil Certifikatok > Részletek

Olaj, arany:

Az amerikai kénnyl kéolaj ara 96 dollar folé kerult, mikdzben az arany jegyzése 1.660 dollar koril
maradt pénteken. Az olajat els6sorban a kedvezd azsiai hirek mozgattdk, tdbbek kdzott a kinai
gazdasagrol szélo beszamolok. Az arany esése els6sorban abbdl a spekulacidbdl ered, hogy a
jegybankok a masodik félév sordn abbahagyjak a monetaris élénkitést.


http://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat
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Devizak:

- ismét jelentésebb mértékl gyengulést mutatott a forint pénteken, miutan az arfolyam a nyité 295,03-
rél 297,18-ra emelkedett. A csdkkenés hatterében a kamatcsokkentési varakozasok mellett, a
kozelgb jegybankelndk valtas is kdzrejatszott, melyekre raerésitett, hogy a kiskereskedelmi forgalom
tovabb csokkent.

- Az EUR/USD devizapar felfelé kilépett az 1,33 és 1,34 kdzotti arfolyamsavbél, amin beldl mar
csaknem két hete mozgott az arfolyam. A savbol valo kitdrésre mar a reggeli 6rdkban sor kertilt,
azonban a dollar er6sddését némileg felerésitette, hogy a német IFO index vart folotti mértékben
javult.

Tavol-Kelet:

- A Nikkei 0,94%-ot csokkent, mikdzben a Hang Seng 0,42%-ot, a Shanghai index pedig 2,17%-ot
emelkedett.

- A kinai emelkedés hatterében az all, hogy tegnap publikaltak a vallalatok profitianak valtozasat, ami
tavaly decemberhez képest 5,3%-kal emelkedett. Ez javulast mutatott az el6z6 hénap értékeihez
képest, azonban még igy is jelentésen elmarad az egy évvel korabban mért értékektdl.

Hataridés piacok:
- A hataridés indexek a pozitiv tartomanyban vannak ma reggel.

BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)
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Nyitd Max. Min. Zaré Nyitd Max. Min. Zaro
BUX (pont) 19.176 19.315 19.112 19.297 EUR/HUF 297,19 297,93 297,19 297,52

Nemzetkozi részvényindexek

valtozas viéltozas
zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 13.896 0,5% 9,8% WIG 20 2542 -1,0% 10,2%
Nasdaq Composite 3.150 0,6% 11,8% PX 1.024 0,2% 5,8%
Nasdaq 100 2737 0,5% 11,2% Hang Seng 23.667 0,4% 15,4%
FTSE 100 6.284 0,3% 9,6% Russell 2000 905 0,6% 13,3%
RTX 2.308 0,1% 2,8% Nikkei 10.824 -0,9% 22,4%
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BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 70,12 1,0% 24,6% E.On 13,34 -0,0% -18,7%
Arcelormittal 13,17 -1,4% -19,5% Fiat 4,62 0,0% 2,6%
Axa 13,53 0,5% 13,2% Infineon 6,70 0,5% -5,2%
Banco Bilbao 7,81 0,8% 13,2% Linde 136,85 1,6% 15,4%
Banco Santander 6,54 0,8% 6,3% Lufthansa 15,26 1,3% 42,5%
BASF 75,65 2,6% 25,4% Nokia 3,08 -6,6% 21,4%
Bayer 76,00 5,2% 40,9% Siemens 81,65 1,1% 12,0%
BMW 75,64 1,8% 16,8% Telefonica 10,90 0,4% -15,8%
BNP Paribas 46,67 1,3% 34,7% Thyssenkrupp 17,65 -0,8% -19,6%
Commerzbank 1,65 0,5% 12,7% Total 39,83 0,2% -0,6%
Daimler 43,65 1,4% 2,2% Unicredit 4,67 0,4% 28,0%
Deutsche Bank 36,73 1,6% 10,6%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

A MOL ajanlasunkat a korabbi Felhalmozasrol Tartasra csokkentettik. Uj célarunk 18.700 forint,
szemben a korabbi 19.500 forinttal. A cég ki van téve a magyar és horvat politikai kockazatnak, valamint
ezen orszagok alacsony gazdasagi novekedésének. A MOL olaj- és gaztermelése 2015-ig szinten fog
maradni, mivel az érett magyar és orosz mezdk cstkkenését kompenzalni fogjak az Uj fejlesztések és
kitermelési lehetéségek. A polgarhdborus viszonyok miatt a kdvetkez6 két évben nem szamitunk arra,
hogy sziriai termelés Ujra konszolidalasra kerll. A kurd politikai kockazat szintén magas, bar a kdzponti
hatalomnak és a kurd kormanynak tavaly sikerllt egyezségre jutni, a viszaly tovabbra sem mult el.
Kedvezének latjuk viszont a tarsasdg arazédsat, ami alacsony a szektortarsakhoz képest, igy a
kockazatok mar jorészt bedrazottak. A kurdisztani olajkutatas eredményeket hozhat, ami a f6 pozitiv
hajtéerd lehet a részvénynél.

Bokorovics Balazs, a PannErgy elndke interjit adott a Napi Gazdasagnak, melyben elmondta, hogy nem
lat fundamentalis okot a részvényar esés mogott. A kézelmultban jelentették be, hogy egy egyik nagy
tulajdonos, a Lazarus eladott 45.000 darab részvénynek megfelel6 hataridés kontraktust. A Lazarus
30,01%-ban Bokorovics Balazs, 49,99%-ban Bokorovics felesége, 20%-ban pedig ToérOcskei Istvan
tulajdonaban all. Mi ugy latjuk, hogy az elad6i nyomast az elndk és a hozza kdzel allok eladasa indukalta.
A zuhano részvényar aktivalta a stop-ot. A cég fundamentumaiban nem latunk véltozast, az elsé jelentds
geotermikus projekt hdnapokon belil elindulhat.

MOL kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tul is!

Erste MOL Certifikatok > Részletek

Magyarorszag 607 millié eurdonyi IMF hitelt fizetett vissza lejarat el6tt két héttel. Az allam korabban 1
milliard eurd értékben bocsatott ki 5%-0s hozam mellett devizakdtvényt (Pemak), ez tette lehetévé a
lejarat el6tt visszafizetést.


http://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat
http://www.erstemarket.hu/
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Ceélar
Allami Nyomda 457 21% -26,3% 2.702 Veétel 2011.03.07 1.010
Egis 18470 03% 11,2% 12.160 Vétel 2012.09.12 22.850
E-Star 132 14,8% -97,0% 26.879 fellilvizsgalat alatt 2011.05.17 feltlvizsgalat alatt
FHB 427 29% -18,0% 42.382 Tartas 2012.02.06 550
Magyar Telekom 400 1,0% -26,1% 442.342 Tartas 2012.11.22 400
MOL 18.600 03%  4,9% 20.450 Tartas 2013.01.28 18.700
OTP 4.590 06% 11,3% 669.315 Tartas 2012.02.06 4.460
PannErgy 394  -149% -40,7% 440.078 Vétel 2009.12.11 1.228
Richter 37.400 1,4% 2,2% 6.926 Vétel 2012.09.12 50.200
Amerikai szektorindexek Allamkotvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 17 05%  23,6% USA 10 éves 1,96% 0,9 6,7
Tavkozlés 44 05%  16,4% EMU 10 éves 1,64% 6,4 -30,9
Olaj 1.330 0,8% 5,6% Magyar 10 éves 6,41% 14,0 -249,0
Gydgyszer 394 0,7%  19,3% Japan 10 éves 0,75% 3,0 -22,0
Szallitmanyozas 5.870 0,3% 9,8% USA 5 éves 0,86% 1,5 11,3
Félvezet6 77 21%  0,7% EMU 5 éves 0,73% 9,8 -17,8
Kézszolgaltatd 36 0,5% 4,3% Magyar 5 éves 5,92% 9,0 -298,0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0,16% 1,1 -17,5
Hadiipar 1.736 -0,4% 7,2% EMU 3 honapos 0,02% -0,0 -15,7
Magyar referenciahozamok

7,0%

6,5% - 3 hénapja Jelenlegi

6,0% -

55% -

5,0% ‘ ‘ \ \

0év 3év 6 év 9év 12 év 15 év

Alapkamatok (%): MNB 5,75 ECB 0,75 FED 0,25 BOE 0,50 BOJ 0,10 SNB 0,00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa

30000 o 45000 7 o 9000 T — — - - - - - -
8.500

25000 - — — — — — — — — — — — — — — — — — — — — — — 40000 4 ;- il 8.000
ity HW ™
T 1\ V%b I m,‘ f i 7500 f, M4 LA
20.000 s ,m ,,,,,, e e 00T .! - }, ,'W *,rﬂ\,‘ " fv, 'W‘,", o ,'M‘I'AJ 7.000 l\%,”ﬁw»" 777777 WMT S r)lmw, -
M,‘ ’NW”"\/‘ \!n"\t wn,w*"‘«’m Wt ’L' esoot - | - . f - *"11\,* .‘v" ******

s R S ool N ool T
i M"‘JW i\

5500 — — — — — —
10000 1 — — — — — — - - - - - - - - - - 25000 & — — - — — — —— - — ———————————— 5000+ — — — — — —H - - -
4500 - — - - — —— - - ——— - ——————— -
5.000 + + + + + + + 20.000 + + + + + + + 4.000 + + + + + + +
2011 2011 2011 2011 2012 2012 2012 2012 2011 2011 2011 2011 2012 2012 2012 2012 2011 2011 2011 2011 2012 2012 2012 2012
jan. apr. jul. okt. jan. apr. jal. okt jan. apr. jal. okt. jan. apr. jul. okt jan. apr. jal. okt. jan. apr. jul. okt
7.000 + 1.600 + 30.000 +
OTP (Ft) S&P 500 Index (pont) MOL (Ft)
il

8000 WM’W“P‘W\;{M ***************** oot e :M@K O
(i ) o )

5.000 + ( ’ 1.300 7%;’}/\1"\#'&‘ I Vt-‘rf - Jy ,,,,,, ‘ﬂrhwhl‘

4.000 + M M, ,\,/"I“"w-r"" 1200 = = = = = - MM'IM‘L ”””””” 20000 = - - ke

Aoy ,
Mo 1.100 + "
sl 'lr"/f'nﬂnm}, R AN " vW mf ”’\,rwwf W

1.000 + 15.000 +
2000+ — — — - - - - - - 900 +
800 + 10.000 +
1.000
700 +
0 + + + + + + + 600 + + + + + + + 5.000 + + + + + + +
2011 2011 2011 2011 2012 2012 2012 2012 2011 2011 2011 2011 2012 2012 2012 2012 2011 2011 2011 2011 2012 2012 2012 2012
jan. apr. jul. okt. jan. apr. jal.  okt. jan. apr. jal. okt. jan. apr. jal. okt jan. apr. jul. okt. jan. apr. jual. okt
2200 e 95 - — — - - - - — - - M0 - - — - — - - - - - - - - — -~
Arany/uncia (USD) USD/JPY WTI olaj (USD)
2000 - - - —— - - ———-————————————— 120 — - —————— - - - —— - - ———————

W+ ———— - - - - - - - -

1800 - — — — — - [M B Py E oo 100——Mw - - WM—‘ i Sl
Ml A “W; i A

16001 I"’L imr .,W'r, ,‘\"ﬂ"‘ﬂ"mwdwﬂj, ,Vl(, il 85 k- n* ******** / 80 }", - ?\M’ ,,,,,,, \MLN, R ua

T j N\N Lo

1400 1 80 M}\w\/\&‘w«“m, o *

12004 ,Mwml\l” Vo ot

T et
1000 - — — - - — ————— ———— ——— = — — — — I
800 + + + + + + + 70 + + + + + + + 0 + + + + + + +
2011 2011 2011 2011 2012 2012 2012 2012 2011 2011 2011 2011 2012 2012 2012 2012 2011 2011 2011 2011 2012 2012 2012 2012
jan. apr. jal. okt. jan. apr. jal. okt. jan. apr. jal okt. jan. apr. jal okt. jan. apr. jal. okt. jan. apr. jal.  okt.
" T L, o 1,55 + 340 +
10 éves hozam (%) EUR/USD EUR/HUF
1,50 +
320 +
1,45 + l m ‘
1,40 + \ 300 +
f ' mﬁ\’
1,35 7 )
1,30 | n"‘Ml !N R PP ‘L 777777777 W o
50 o, :
M\'AMN'
126+ —————————————— - 260 ———— - —— - ———————— -~ — — —
!
1,20 +
240+ —— - - - - - - —— - —— - -
M54
1,10 + + + + + + + 220 + + + + + + +
2011 2011 2011 2011 2012 2012 2012 2012 2011 2011 2011 2011 2012 2012 2012 2012 2011 2011 2011 2011 2012 2012 2012 2012
jan. apr. jal. okt. jan. apr. jal. okt. jan. apr. jal. okt. jan. apr. jul. okt jan. apr. jul. okt jan. apr. jul. okt



[
ERSTE 5 Panorama 2013. januar 28.

BEFEKTETESI ZRT.

Alap eszkozérték hozam

2013.01.25 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 59.754,93 9,66% 6,98% 6,77%
ESPA Stock Global 19.366,10 9,73% 7,46% 9,16%
ESPA Stock Europe Active 36.713,55 13,10% 15,35% 15,68%
ESPA Stock Japan 18.020,33 10,11% 2,94% -6,05%
ESPA Stock Europe-Emerging 35.707,17 14,10% 17,56% 11,54%
ESPA Stock Global Emerging-Market 49.020,26 9,67% 8,68% 3,13%
ESPA Stock Europe Properties 61.297,46 7,83% 8,79% 18,05%
ESPA Stock Brick (EUR) 98,49 3,58% 5,09% -4,81%
ESPA Cash Euro-Plus (EUR) 112,72 0,53% 0,99% 2,56%
ESPA Bond Intemational 6.268,45 -0,97% -7,32% -4,35%
ESPA Bond Euro Corporate 49.486,56 6,87% 8,59% 9,24%
ESPA Bond Emerging-Markets 54.651,24 6,27% 9,61% 13,73%
ESPA Bond Europe (EUR) 137,91 1,09% 2,44% 7,19%
ESPA Bond Dollar (USD) 130,34 -0,01% -1,36% 1,66%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 172,98 0,13% 2,20% 8,64%
ESPA Cash Corporate Plus 37.752,39 6,74% 8,57% 6,03%
ESPA Cash Dollar (USD) 134,37 0,08% 0,31% 0,44%
ESPA Cash Emerging Markets 37.923,56 7,07% 8,85% 4,98%
ESPA Stock Adriatic 1.100,82 18,89% 26,28% 12,96%
ESPA Stock Agricultural 2.676,78 11,58% 7,62% 5,11%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1.974,39 8,09% 7,31% -3,35%
ESPA Stock Commodities 32.392,92 8,61% 8,26% -0,50%
ESPA Stock Istanbul 144.059,36 26,40% 30,32% 56,09%
ESPA Stock Pharma 35.335,31 6,87% 3,35% 12,22%
ESPA Stock Russia 2.148,51 12,94% 12,77% -1,94%
ESPA Stock Techno 8.095,28 7,06% 2,22% 5,18%
ESPA WWF Stock Umwelt 0,00 -100,00% -100,00% -100,00%
ERSTE Tokevédett Pénzpiaci 2,1167 1,47% 3,09% 6,68%
ERSTE Ingatlan 2,0040 1,80% 3,68% 7,93%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1,2449 2,21% 5,19% 12,20%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1,1808 1,62% 4,70% 8,29%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkovetd Alap 1,1472 0,50% 8,96% -0,35%
ERSTE T6ke-£s Hozamvédett Alap 13746,0 1,44% 3,04% 6,69%
ERSTE XL Kétvény Alap 1,6439 3,60% 11,32% 25,43%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1,939 7,34% 15,46% 7,19%
ERSTE Rovid Kétvény 2,6793 2,76% 7,38% 17,43%
ERSTE € Pénzpiaci 1,1061 0,30% 0,74% 1,96%
ERSTE $ Pénzpiaci 1,0845 0,52% 1,06% 2,40%
ERSTE Toékevédett Likviditasi Alap 1,496814 1,38% 2,87% 6,16%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1,186 0,88% 1,88% 4,27%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kdnyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely &ltaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Boldizsar Péter 1-235-5114 Farkas Laszl6 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Keresztyén Attila 1-235-7564 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlé 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111 Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
vallal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valdé 6sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa iddpontiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldz6 (igyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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