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BUX 19.185 0,1% MOL 18.550 0,2% Commerzbank 1,7 1,8% EUR/HUF 29548 04% Olaj($) 96,0 0,8%
DAX 7.748 0,5% Richter 36.900 -0,8% BMW 74,3 -01% EUR/USD 1,3377 04% Arany ($) 1.668 -1,1%
S&P 1495 0,0% OTP 4.562 0,7% Nokia 3,3 -55% USD/HUF 220,88 0,0% 10Y hozam 6,27 -3,0

elbzb napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Utotték tegnap a technoldgiai papirokat

- Emelkedik a nyersolaj ara, az arany jelentésen esett
- Pozitiv hangulatban gyengdlt a forint

- Vegyes teljesitmény Azsiaban

- Kotelezettségszegési eljarast indit elleniink az EU a telefonadé miatt

- Kismérték(i emelkedésre szamitunk ma

Ne maradjon le, ertesiiljon idoben a piaci mozgasokrol!

. 2] Dijmente: edi arfolyam értesi az Erste Marketen!

> Részletek

Erste kommentar

Elfogadhatd eredmények és vegyes kilatasok jellemzik eddig a gyorsjelentési szezont. Osszességében gy
tinik, hogy a meghatarozé iparagakban noévekedést mutatnak az elbrejelzések. A részvényindexek egy
része, példaul DAX vagy az S&P500 probal araszolni a korabbi abszolut csucsok felé, de eléggé
nyogvenyelés ez a mozgas. Ennek ellenére a technikai kép tovabbra is biztatd, még akkor is, ha néha kis
félelemre okot ado jelek jelennek meg rajta, mint példaul tegnap az S&P500 index grafikonjan. Egy ,doji”
keresztet lathattunk a tegnapi kereskedésben, amely altalaban legalabb rovidtava fordulét szokott jelezni. A
BUX esetében a rovidtava technikai kép alapjan tovabbra is lenne esély az emelkedésre, mikézben a 20
napos mozgodatlag huzza lefelé legalabb egy talalkozas erejéig. Ennek ellenére ma is megszavaztunk egy
enyhe emelkedést a piacnak.

_,rmw Markers

Professzionalis grafikonrajzolé a NetBrokerben! > Részletek



http://www.erstemarket.hu/pages/mi-a-myerstemarket
http://erstebroker.hu/hu/markers.html
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Ma megjelend fontos adatok Id6pont El6z6 Varakozas
Kiskereskedelmi forgalom (november, év/év, tény) Magyarorszag 09:00 -3,7% 4,1%
IFO Uzleti hangulat index (januar) Németorszag 10:00 102,4 103
Uj lakas-értékesitések (december) USA 16:00 377 ezer 385 ezer
Halliburton (EPS Q4 2012) USA piacnyitas el6tt 100 cent 60,5 cent
Honeywell International (EPS Q4 2012) USA piacnyitas el6tt 105 cent 109,9 cent
Kimberly-Clark (EPS Q4 2012) USA piacnyitas el6tt 128 cent 135,6 cent
Procter & Gamble (EPS Q2 2013) USA piacnyitas el6tt 93 cent 111,3 cent
USA:

Ellentétes mozgasok rajzolodtak ki zarasra a tengerentuli piacon. Az S&P500 a nap végére
elveszitette ugyan a kezdeti lendiletét, de a nap elején (2007 6ta el6szér) 1.500 pont felett is jart a
kurzus. A Nasdaq pedig jécskan sillyedt a technoldgiai papiroknak kdszonhetéen, féleg az Apple
arfolyamat intézték el a befekteték (Dow 0,33%, Nasdaq -0,75%, S&P500 0,01%).

A friss munkanélkili segély kérelmek szama 335 ezerrél 330 ezerre csOkkent mult héten, mikozben
az elemzbk 355 ezret vartak. A j6 adat rdadasul 6t éves csucsot jelent.

A Leading indicators decemberi értéke is jol alakult, a vart 0,4% helyett 0,5% lett, az el6z6 havi -0,2%
utan.

A szerdan publikald Apple az eladok célpontja lett a tegnapi kereskedés soran, és tdbb mint 12%-ot
veszitett értékébdl zarasra. Raadasul a Morgan Stanley levette a legkedveltebb papirok listajardl az
céget.

A Microsoft 76 centes nyereséget konyvelt el az elmult harom hénapban, ami feliimulja az elemzék
74,8 centes varakozasat. Arbevétel tekintetében valamivel gyengébben teljesitett a cég a
konszenzushoz képest, 21,56 milliard dollar helyett 21,46 milliard dollart publikalt, ez azonban 3%-kal
magasabb az egy évvel ezelbtti értéknél. A bevételeket a Windows 8 értékesitése dobta meg, a
bevezetés 6ta 60 millid darabot adott el a tarsasag. A Windows bevételek 24%-kal ugrottak meg.

A 3M részvényenkeénti profitia 1,41 dollarra emelkedett az el6z6 évi 1,35 dollarrol, az adat megfelel a
varakozasoknak. Az arbevétel 7,09 milliard dollarrdl 7,39 milliard dollarra emelkedett, béven
feltilmalva a 7,17 milliardos piaci varakozast.

A Starbucks negyedéves eredménye megfelelt a varakozasoknak, a részvényenkénti profit 57 cent
lett, az el6z8 évi 50 cent utan.

Ma a Halliburton, a Honeywell és a Procter&Gamble fog jelenteni.

Eurépa:

A nyugat-eurdpai borzék jo hangulatban zartak a kereskedést (FTSE100 1,09%, DAX 0,52%, CAC40
0,69%).

Az eur6zonaban tiz havi csucsra emelkedett a feldolgozdipari beszerzési menedzser index, ami 47,5
pontot jelent januarban, a mult havi 46,1 pont utan. A piac 46,5 pontra szamitott. Az adatok vegyesek
voltak, Franciaorszagban jelent6sen romlottak, Németorszagban pedig tovabb javultak a
feldolgozdipari kilatasok.

A tavalyi negyedik negyedévben 26% folé emelkedett a munkanélkiliség a spanyoloknal, ami 1970
ota nem latott érték.

Olli Rehn arrél beszélt tegnap Davosban, hogy az eurézdna segitené irorszagot és Portugaliat, hogy
vissza tudjon térni a piaci finanszirozasra. Akar az is elképzelhet6 a Reuters szerint, hogy az EKB
allampapirok vasarladsaval szoritana le a hozamokat.

Mario Draghi, az EKB eln6ke ma fog beszélni Davosban.
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Olaj, arany:
- Az amerikai WTI ara 96,2 dollarra emelkedett. A termék mar hetedik hete er6sédik kdszdnhetben a
gyorsulé gazdasagi névekedeésrdl érkezd hireknek.

- Az arany ara viszont jelentésen esett tegnap, mivel a befekteték egyre kevésbé keresik a menedéket
a piacon.

Devizak:

- Az EUR/USD arfolyama tegnap tovabb folytatta az ingadozast az 1,33 és 1,34 kozotti savban,
melybél mar csaknem két hete nem tud kilépni. Az arfolyam 1,3318-rél 1,3377-re emelkedett,
azonban ma reggel felfelé kilépett az emlitett savbdl, és jelenleg 1,34 fol6tti szinteken kereskednek a
devizaparral.

- A tegnapi jellemzden pozitiv nemzetkdzi hangulat és a vartnal jobb eurépai BMI, illetve amerikai
munkanélkiliségi adatok ellenére gyenglilést mutatott tegnap a forint. Az EUR/HUF arfolyam 293,96-
rol 295,48-re emelkedett. A tegnapi allamkoétvény aukcion is az arfolyamok emelkedése volt
megfigyelhetd.

¥ Devizara van szilksége befektetéseihez?

| Erste NetBroker Devizavaltas > Részletek

Tavol-Kelet:

- A Nikkei index ismételten szarnyalasba kezdett, és 2,88%-ot emelkedett. Ennek hatterében a yen
erbteljes gyengulése all, melyet a helyettes gazdasagi miniszter szavai valtottak ki, ugyanis arrol
beszélt, hogy a yen gyengulésének még nincs vége, és az tovabb folytatdédhat a dollarral szemben,
ami kedvez6 lenne az exportal6 vallalatok szamara.

- A Hang Seng 0,41%-ot, a Shanghai index pedig 0,55%-ot cstkkent.

Hataridés piacok:
- Vegyes képet mutatnak a hataridés indexek ma reggel.

BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)

I Forgalom (jobb skala, millié darab) ——20 napos mozgdatiag - -- 30 napos mozgodatlag —— 20 napos mozgdatlag --- 30 napos mozgoatlag
21.000 30

19.500

18.000

Erték (pont)

16.500

15.000 - T T T
okt. 11. nov. 15. dec. 14. jan. 21. okt. 23. nov. 22. dec. 24. jan. 23.

Nyité Max. Min. Zaro Nyito Max. Min. Zaro
BUX (pont) 19.173 19.241 19.098 19.185 EUR/HUF 295,03 295,65 295,03 295,54



http://erstebroker.hu/hu/netbroker_devizas_tranzakciok.html
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Nemzetkozi részvényindexek

valtozas valtozas
zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 13.825 0,3% 8,4% WIG 20 2.569 0,4% 14,0%
Nasdaq Composite 3.130 0,7% 11,1% PX 1.022 -0,5% 8,0%
Nasdaq 100 2724 -1,4% 10,5% Hang Seng 23.511 -0,4% 16,9%
FTSE 100 6.265 1,1% 9,5% Russell 2000 900 0,4% 13,1%
RTX 2282 0,2% 3,7% Nikkei 10.927 2,9% 23,0%

BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 69,40 -1,0% 25,6% E.On 13,35 -1,2% -16,5%
Arcelormittal 13,35 0,4% A171% Fiat 4,61 -2,0% 1,1%
Axa 13,46 0,7% 12,7% Infineon 6,67 -1,3% -4.7%
Banco Bilbao 7,75 1,2% 14,0% Linde 134,76 0,6% 13,8%
Banco Santander 6,49 0,9% 7,8% Lufthansa 15,06 1,8% 46,9%
BASF 73,70 0,8% 25,4% Nokia 3,30 -5,5% -18,7%
Bayer 72,22 0,9% 36,3% Siemens 80,80 -3,5% 9,3%
BMW 74,27 0,1% 16,4% Telefonica 10,86 0,6% -15,0%
BNP Paribas 46,06 2,1% 28,7% Thyssenkrupp 17,80 -0,2% -16,5%
Commerzbank 1,66 1,8% -13,4% Total 39,74 0,8% -1,5%
Daimler 43,06 0,4% 2,4% Unicredit 4,65 4,2% 22,4%
Deutsche Bank 36,14 1,7% 9,0%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Kotelezettségszegési eljarast indit ellenliink az EU a tavaly nyaron bevezetett percenként 2 forintos
telefonadé miatt. Az Eurdpai Bizottsag szerint az add unids jogba Utkdzik, mivel az igy beszedett adét
csak a tavkozlési infrastruktura fejlesztésére lehetne forditani, nem pedig a koltségvetés
finanszirozasara. A nemzetgazdasagi minisztérium azonnal valaszolt is: szerintik az adé nem utkdzik
uniods jogba, és hazank birésag el6tt is kész megvédeni igazat. A hir kismértékben negativ a Magyar
Telekomra nézve, de arfolyamhatasra nem szamitunk.

Poroszlai Csaba, az Egis pénziigyi igazgatdja a Napi Gazdasagnak adott interjuban elmondta, hogy
azeért duplaztdk meg az osztalékot, mert a cég tartani szeretné a korabbi évek azon gyakorlatat, hogy az
eredmény 10%-at osztalékként fizetik ki. A cég tovabbra is tervez akviziciokat, de elsGsorban
technologiat és terméket vennének, gyartokapacitas vételében csak a termék fliggvényében
gondolkodnak. Célpont lehet Oroszorszag, de a szinergiakat legjobban Toérokorszagban tudnak
kihasznalni. Az akviziciét nem hitelbél kivanjak finanszirozni, igy a rendelkezésre allé keret 100 millio
eurod korll van. A hir kedvezd, de arfolyam hatasra nem szamitunk.

A PannErgy egyik f6 tulajdonosa, a Lazarus tegnap lezarta 18 kontraktus (45.000 darab részvénynek

megfeleld) vételi hataridés pozicidjat. A Lazarus a tranzakciét kovetéen 2.026.500 darab
torzsrészvénnyel és 252 kontraktus vételi pozicidval rendelkezik, igy 12,63%-ot birtokol a cégben.

OTP kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tul is!

Erste OTP Certifikatok > Részletek



http://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat
http://www.erstemarket.hu/

&)
ERSTE 5 Panorama 2013. januar 25.

BEFEKTETESI ZRT.

Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Ceélar
Allami Nyomda 467 29% -26,9% 2.685 Veétel 2011.03.07 1.010
Egis 18410 0,7% 8,3% 3.924 Vétel 2012.09.12 22.850
E-Star 115 150% -97,5% 46.055 fellilvizsgalat alatt 2011.05.17 feltlvizsgalat alatt
FHB 415 -0,7% -18,9% 33.358 Tartas 2012.02.06 550
Magyar Telekom 396 -0,3% -28,0% 848.514 Tartas 2012.11.22 400
MOL 18.550 02%  -1,6% 42.577 Felhalmozas 2012.08.27 19.500
OTP 4.562 0,7%  18,8% 872.292 Tartas 2012.02.06 4.460
PannErgy 463  -149% -28,1% 146.781 Vétel 2009.12.11 1.228
Richter 36.900 -0,8% 2,4% 13.129 Vétel 2012.09.12 50.200
Amerikai szektorindexek Allamkotvények
valtozas valtozas (bazispont)

zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 17 05% 22,5% USA 10 éves 1,86% 0,6 -13,9
Tavkozlés 43 -02%  13,0% EMU 10 éves 1,57% 2,8 -42,1
Olaj 1.320 0,7% 2,4% Magyar 10 éves 6,27% -3,0 -287,0
Gydgyszer 391 06% 17,7% Japéan 10 éves 0,73% -0,0 -28,0
Szallitmanyozas 5.855 1,7%  10,8% USA 5 éves 0,77% 0,5 -2,3
Félvezet6 76 -1,4%  -3,0% EMU 5 éves 0,63% 3,4 -32,9
Kézszolgaltatd 36 0,4% 2,9% Magyar 5 éves 5,83% -4,0 -332,0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0,15% -0,8 -20,9
Hadiipar 1.744 0,2% 6,3% EMU 3 honapos 0,02% 0,1 -16,7

Magyar referenciahozamok
7,0%
6,5% -

Jelenlegi

3 hénapja

6,0% -
5,5% -
5,0% ‘ ‘ ‘ ‘
0év 3 év 6 év 9év 12 év 15 év
Alapkamatok (%): MNB 5,75 ECB 0,75 FED 0,25 BOE 0,50 BOJ 0,10 SNB 0,00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2013.01.24 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 59.828,84 9,80% 5,56% 7,37%
ESPA Stock Global 19.384,73 9,84% 6,15% 9,34%
ESPA Stock Europe Active 36.588,10 12,72% 15,31% 14,53%
ESPA Stock Japan 18.214,46 11,29% 1,74% -4,95%
ESPA Stock Europe-Emerging 35.786,30 14,35% 17,69% 12,12%
ESPA Stock Global Emerging-Market 49.478,83 10,69% 7,75% 4,12%
ESPA Stock Europe Properties 61.214,02 7,68% 8,39% 17,21%
ESPA Stock Brick (EUR) 99,51 4,65% 6,06% -3,44%
ESPA Cash Euro-Plus (EUR) 112,75 0,55% 1,04% 2,65%
ESPA Bond Intemational 6.314,19 -0,25% 8,71% -4,26%
ESPA Bond Euro Corporate 49.537,78 6,98% 6,84% 9,09%
ESPA Bond Emerging-Markets 54.563,78 6,10% 7,95% 13,36%
ESPA Bond Europe (EUR) 138,26 1,35% 3,04% 7,56%
ESPA Bond Dollar (USD) 130,39 0,03% -1,39% 1,95%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 173,05 0,17% 2,22% 9,00%
ESPA Cash Corporate Plus 37.728,90 6,67% 6,72% 5,57%
ESPA Cash Dollar (USD) 134,37 0,08% 0,31% 0,44%
ESPA Cash Emerging Markets 37.861,55 6,89% 6,55% 4,31%
ESPA Stock Adriatic 1.090,69 17,80% 23,82% 11,05%
ESPA Stock Agricultural 2.673,65 11,45% 6,05% 591%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1.992,71 9,10% 4,86% -2,34%
ESPA Stock Commodities 32.446,44 8,79% 7,39% -0,29%
ESPA Stock Istanbul 144.725,20 26,98% 32,00% 56,04%
ESPA Stock Pharma 35.338,23 6,88% 1,99% 11,33%
ESPA Stock Russia 2.151,89 13,12% 12,73% -0,64%
ESPA Stock Techno 8.247,95 9,08% 2,81% 7,37%
ESPA WWF Stock Umwelt 0,00 -100,00% -100,00% -100,00%
ERSTE Tokevédett Pénzpiaci 2,1158 1,45% 3,10% 6,66%
ERSTE Ingatlan 2,0029 1,76% 3,69% 7,90%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1,2448 2,20% 5,20% 12,39%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1,1803 1,83% 4,96% 797%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkovetd Alap 1,1462 1,32% 10,13% -1,36%
ERSTE T6ke-£s Hozamvédett Alap 13740,0 1,42% 3,04% 6,66%
ERSTE XL Kétvény Alap 1,6401 3,34% 11,26% 26,98%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1,9417 7,22% 16,21% 6,33%
ERSTE Rovid Kétvény 2,6798 2,85% 7.51% 18,01%
ERSTE € Pénzpiaci 1,106 0,30% 0,74% 1,96%
ERSTE $ Pénzpiaci 1,0843 0,50% 1,06% 2,39%
ERSTE Toékevédett Likviditasi Alap 1,496195 1,35% 2,88% 6,13%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1,1857 0,86% 1,89% 4,26%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kdnyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely &ltaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Boldizsar Péter 1-235-5114 Farkas Laszl6 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Keresztyén Attila 1-235-7564 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlé 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111 Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
vallal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valdé 6sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa iddpontiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldz6 (igyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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