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BUX 19.169 -0,2% MOL 18.505 0,3% Commerzbank 1,6 -19% EUR/HUF 294,18 0,1% Olaj ($) 952 -1,0%
DAX 7.708 0,1% Richter 37.200 -0,1% BMW 74,3 02% EUR/USD 1,3318 -0,0% Arany ($) 1.686 -0,4%
S&P 1495 0,2% OTP 4.530 -0,4% Nokia 3,5 20% USD/HUF 220,88 0,1% 10Y hozam 6,30 1,0

elbzb napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Az Apple gyorsjelentése nem gy6zte meg a befektetéket
- Esett az olaj és az arany ara

- Gyengll a forint, oldalazas a dollar piacan

- Vegyes a kép a tavol-keleti tézsdéken

- Nem lesz (j utdij tender

- Alapvetden oldalazasra szamitunk ma, de a nap végén emelkedés is elképzelhetd

Ne maradjon le, ertesiiljon idoben a piaci mozgasokrol!

. 2] Dijmente: edi arfolyam értesi az Erste Marketen!

> Részletek

Erste kommentar

Kaptunk egy varakozasnak megfelelé Apple gyorsjelentést, amire 10 szazalékot zuhant az arfolyam a zaras
utani kereskedésben, pedig korabban még majdnem 2 szazalékos emelkedéssel zarta a napot. Az ok
egyszerii, a cég arbevételre vonatkozé idei varakozasai jelentésen alulmuljak az elemzéi elérejelzéseket. igy
hiaba emelkedett és haladta meg a varakozasokat is az HSBC altal szamitott kinai beszerzési menedzser
index, visszafogott mozgasokat latunk ma reggel az azsiai piacokon, illetve az eurdpai és amerikai hataridés
indexekben. Pedig az amerikai addssagplafon atmeneti eltdrlésének is orilhetnénk, de a piacok szamitottak
ra, s mar elére emelkedéssel reagaltak a vart jo hirre, igy ennek mar sok hatasa valészinlleg nem lesz. A
magyar piacra tekintve azt latjuk, hogy az index ott billeg az emelkedés soran kialakitott szinten (rés), s még
egy normalisnak mondhatét sem tud pattanni réla, ez pedig nem nagyon tetszik nekiunk. Ennek ellenére
»=adunk még egy esélyt” a BUX-nak, hiszen a rovid technikai indikatorok alapjan emelkedhet, s azt mondjuk,
hogy ma szinten marado kereskedés mellett talan egy kis emelkedést fel tud majd mutatni.

Részvények, indexek, devizak technikai elemzése videon!

Erste Indikator > Részletek



http://www.erstemarket.hu/pages/mi-a-myerstemarket
http://erstebroker.hu/hu/erste_indikator.html
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Ma megjelené fontos adatok Idépont El6z6 Varakozas
Ipari beszerzési menedzser index (januar, 0-dik becslés, tény) Németorszag 09:30 46,0 48,8
Szolgaltatdi beszerzési menedzser (januar, 0-dik becslés, tény) Németorszag 09:30 52,0 55,3
Folyo fizetési mérleg - eurd (november) Eurézoéna 10:00 3,9 milliard -
Ipari beszerzési menedzser index (januar, 0-dik becslés) Eurézoéna 10:00 46,1 46,6
Szolgaltatoi beszerzési menedzser (januar, 0-dik becslés) Eurézoéna 10:00 47,8 48,0
Friss munkanélkilisegély kérelmek (januar 19) USA 14:30 335 ezer 355 ezer
Tartds munkanélkilisegély kérelmek (januar 12) USA 14:30 3214 ezer 3200 ezer
Leading indicators (december) USA 16:00 -0,2% 0,4%
Kéolajkészletek (januar 18, hordo) USA 17:00 -951 ezer 2150 ezer
Benzinkészletek (januar 18, hordd) USA 17:00 1910 ezer 1250 ezer
Juniper Networks (EPS Q4 2012) USA 22:05 20 cent 21,8 cent
AT&T (EPS Q4 2012) USA piaczaras utan 40 cent 45,2 cent
Xerox (EPS Q4 2012) USA 13:15 24 cent 28,7 cent
3M (EPS Q4 2012) USA 13:30 135 cent 140,9 cent
Lockheed Martin (EPS Q4 2012) USA 13:29 265 cent 181,6 cent
Starbucks (EPS Q1 2013) USA 22:03 50 cent 57,3 cent
Microsoft (EPS Q2 2013) USA 22:02 78 cent 74,8 cent
Bristol-Myers Squibb (EPS Q4 2012) USA 13:30 54 cent 42,3 cent
Stanley Black & Decker (EPS Q4 2012) USA 12:00 150 cent 128,1 cent
USA:

Enyhe emelkedéssel fejezték be a kereskedést a tengerentuli bérzék tegnap, a S&P500 index
hajszalnyira van az 1.500 pontos |élektani szinttél.

Az tortént, amit az elemz6k vartak: tegnap esti gyorsjelentésében évek 6ta most el6szor szamolt be
profitcsokkenésrél az Apple. Profit szinten persze még igy is meghaladta az elemz&i varakozasokat,
mert 13,54 dollarral szemben 13,81 dollar volt a részvényenkénti nyereség az elmult harom
hénapban. Ez 0,4%-kal mulja alul az egy évvel ezelétti szamokat. Arbevétel oldalon valamivel
gyengébbek lettek a szamok a konszenzusnal, 54,73 milliard dollar helyett 54,51 milliard dollart ért el
a cég, ami viszont 18%-kal magasabb, mint a bazis. A jonak nevezhet6 szamok ellenére 10%-ot
zuhant zaras utan az arfolyam. A menedzsment varakozasai nem tul fényesek a jelenlegi
negyedévre, 41-43 milliard kdzotti arbevételt var a cég, szemben az elemzdk 45,6 milliard dollaros
varakozasaval. A brutté fedezeti szint 37,5-38,5% kozott lehet a negyedévben, ami viszont tovabbi
romlast jelentene. A legutdbbi negyedévben 38,6% volt a brutté fedezeti szint, ami 6 szazalékponttal
alacsonyabb az egy évvel ezel6tti értéknél. Az értékesitések terén 47,8 milli6 darab iPhone eladasrol
szamoltak be, ami 28%-os bévilés év/év alapon, de a 47,5-53 millié6 darabos varakozasi sav als6
szélét jelenti csak.

A McDonald’s negyedéves szamai jobbak lettek a varakozasoknal, a profit 1,33 dollar helyett 1,38
dollar volt az elmult negyedévben. Az arbevétel 6,82 milliard dollarrdl 6,95 milliardra emelkedett, a
piac 6,89 milliardot vart.

A United Technologies részvényenkénti profitia 1,04 dollar lett az tavalyi 1,42 dollar utan, az
elemzék 1,03 dollart vartak. Az EPS-t szamos egyszeri tétel csOkkentette, 0sszesen 25 centtel.

A Wells Fargo 14%-kal 25 centre emelte negyedéves osztalékat.

Az Egyesiilt Allamok képvisel6haza tegnap megszavazta az adéssagplafon atmeneti felfiiggesztését,
igy majus 19-ig id6t nyert a tengerentuli orszag. Harry Reid demokrata vezet6 azt mondta, hogy a
fels6haz rovid idén belll valtoztatasok nélkul fogadja el a tervezetet.

Szamos blue-chip fog ma jelenteni a tengerentulon, tébbek koézott az AT&T, a Xerox, a 3M, a
Starbucks és a Microsoft.

Ma szokésos heti munkanélkuliségi adatokat hozzak nyilvanossagra a délutani 6rakban.
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Eurépa:
- Vegyesen zartak a vezet6 nyugat-eurdpai indexek (FTSE100 0,3%, DAX 0,15%, CAC40 -0,4%).

- Mario Draghi EKB elndk pozitiv az idei évvel kapcsolatban, szerinte a tavaly elért eredményeknek
kdszénhetben az év masodik felében mar javulasra lehet szdmitani.

- Az eurdzodna szolgaltatoi és ipari beszerzési menedzser indexét publikaljak ma 11 érakor, de folyd
fizetési mérleg adatot is lathatunk 10 érakor.

- David Cameron brit miniszterelndk tegnap bejelentette, amennyiben hatalomra jut a 2015-6s
valasztasokon, akkor népszavazast fog kiirni a brit EU tagsag témajaban.

Profitaljon az arany arfolyammozgasaibol!

" ‘ Erste Arany Certifikatok > Részletek

Olaj, arany:

- Tegnap kismértékben esett az arany és az USA kéolaj ara. Az utébbi elsésorban annak volt
készdnhetd, hogy nétt az USA készletek nagysaga, mig a Seaway vezeték kapacitasai nem
elegendbek az orszag kdzepén felhalmozott készletek elszallitasara. Az arany 1.679 dollarig esett
tegnap.

Devizak:
- A forint tegnap oldalazott az euréval szemben, az arfolyam 293,5-295 kdz6tt mozgott, de zarasra
nem igazan mutatott elmozdulast. A reggeli kereskedésben gyengulés indult a forint piacan, a 294
forintos nyitas utan 294,5-ig emelkedett az EUR/HUF arfolyama.

- A dollar 1,327-1,335 kozott lényegében napok 6ta egy sziik savban oldalaz az eurd ellenében. A
hajnali kereskedésben sincsen irany, 1,332 kdrnyékén araszol az EUR/USD kurzusa.

Tavol-Kelet:
- Japan emelkedésben, a kinai t6zsdék enyhe minuszban zartak a kereskedést (Nikkei 1,28%, Hang
Seng -0,16%, Shanghai -0,77%).
- A kinai feldolgozéipari beszerzési menedzser index 51,9%-ra emelkedett a vart 51,7%-r6l, ami két
éves csucsot jelent.
- Ajapan export a vartnal nagyobb mértékben, 5,8%-kal esett vissza decemberben.

Hataridés piacok:

- Mind az amerikai, mind az eurépai hataridés indexek a negativ tartomanyban vannak ma reggel.

BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)

I Forgalom (jobb skala, millié darab) ——20 napos mozgdatiag - -- 30 napos mozgdatlag —— 20 napos mozgdatlag --- 30 napos mozgoatlag
21.000 30

19.500

18.000

Erték (pont)

16.500 - 270 4

265 -

15.000 - T T T
okt. 10. nov. 14. dec. 13. jan. 18. okt. 22. nov. 21. dec. 21. jan. 22.

Nyité Max. Min. Zaro Nyito Max. Min. Zaro
BUX (pont) 19.209 19.354 19.169 19.169 EUR/HUF 293,96 294,75 293,96 294,46



http://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat
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Nemzetkozi részvényindexek

valtozas valtozas
zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 13.779 0,5% 8,7% WIG 20 2.558 -0,3% 13,0%
Nasdaq Composite 3.154 0,3% 13,2% PX 1.027 0,2% 8,4%
Nasdaqg 100 2.762 0,6% 13,5% Hang Seng 23.579 -0,2% 17,2%
FTSE 100 6.198 0,3% 7,7% Russell 2000 897 -0,3% 13,8%
RTX 2.266 0,5% 4,2% Nikkei 10.621 1,3% 20,9%

BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas vaéltozas

zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 70,11 0,7% 27,4% E.On 13,51 -2,1% -16,0%
Arcelormittal 13,41 0,4% -18,3% Fiat 4,71 -0,3% 3,0%
Axa 13,37 -1,6% 11,9% Infineon 6,76 1,3% -1,8%
Banco Bilbao 7,66 1,1% 12,2% Linde 133,99 1,4% 11,6%
Banco Santander 6,43 -0,0% 7,5% Lufthansa 14,80 -0,2% 44.2%
BASF 73,11 0,2% 24,6% Nokia 3,49 2,0% -14,8%
Bayer 72,91 0,2% 36,9% Siemens 83,77 -0,1% 8,5%
BMW 74,33 0,2% 17,6% Telefonica 10,79 -0,6% -15,9%
BNP Paribas 45,12 2,5% 27,5% Thyssenkrupp 17,83 0,1% -14,9%
Commerzbank 1,63 -1,9% -13,0% Total 39,42 -0,2% -2,5%
Daimler 43,24 0,4% 4,9% Unicredit 4,47 -0,8% 19,0%
Deutsche Bank 35,54 -1,8% 8,3%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Vallalati hirek

- Tegnap Orban Viktor bejelentette, hogy nem irnak ki Uj kdzbeszerzést az elektronikus utdij rendszer
kivitelezésére, helyette azt allami szerveken belll oldjak meg és sajat, U] fejlesztésl rendszer
létrehozasat tervezik. Ezek utan uagy latjuk, hogy a jelenlegi korilmények kézott a Magyar Telekom
leanyvallalatanak, a T-Systemsnek nincs lehet6sége a rendszer megvaldsitasara. A tegnapi fejlemény
kissé negativ a Magyar Telekom szamara, azonban ennek ellenére nem volt heves arfolyamreakcio.

- Az E-Star kozzétette egyezségi javaslatat a februar 4-én tartand6é cs6degyezségi eljarashoz
kapcsoloddan. A cég javaslata szerint a biztositott hitelez6i kategoridban a vallalt megtérités mértéke a
tokekovetelés 100%-a, mig a nem biztositott hitelez6i kategdridban a vallalt megtérités mértéke a
tokekovetelés 45,8%-a 11 év alatt. A tarsasag Uzleti tervebdl kidertl, hogy az elkdvetkez6 3 évben 90-
160 millio forintos eredménnyel szamolnak, ami 400 forintos fair értéket jelent részvényenként. Ugy tlinik
azonban, hogy nehéz lesz a hitelezékkel egyezségre jutni. Szamolni kell ugyanis a részvényhigulassal,
ha a kotvények helyett részvényeket bocsatanak ki. A cég a cs6degyezség megkotésére nyitva allo
hataridé 120 nappal térténé meghosszabbitasat kérte a birdsagtol.

OTP kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tal is!

Erste OTP Certifikatok > Részletek



http://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Ceélar
Allami Nyomda 454 -1,3% -28,7% 4.045 Veétel 2011.03.07 1.010
Egis 18.285 -0,9% 8,2% 4.806 Vétel 2012.09.12 22.850
E-Star 100 -123%  -97,9% 39.249 fellilvizsgalat alatt 2011.05.17 feltlvizsgalat alatt
FHB 418 -1,6% -18,2% 29.859 Tartas 2012.02.06 550
Magyar Telekom 397 -1,0% -27,8% 867.852 Tartas 2012.11.22 400
MOL 18.505 03%  -3,3% 32.298 Felhalmozas 2012.08.27 19.500
OTP 4.530 -04%  16,2% 999.609 Tartas 2012.02.06 4.460
PannErgy 544 -22% -14,2% 5.721 Vétel 2009.12.11 1.228
Richter 37.200 -0,1% 2,8% 4.891 Vétel 2012.09.12 50.200
Amerikai szektorindexek Allamkotvények
valtozas valtozas (bazispont)

zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 17 -01%  22,1% USA 10 éves 1,83% 0,4 -23,2
Tavkozlés 43 01%  12,8% EMU 10 éves 1,54% -2,8 -42,7
Olaj 1.311 -0,2% 2,3% Magyar 10 éves 6,30% 1,0 -296,0
Gydgyszer 389 04%  17,2% Japan 10 éves 0,73% -0,3 -27,8
Szallitmanyozas 5.760 0,0%  10,6% USA 5 éves 0,75% -0,0 -15,1
Félvezet6 77 06%  -1,1% EMU 5 éves 0,60% -3,8 -32,4
Kézszolgaltatod 36 -0,3% 4.1% Magyar 5 éves 5,87% 2,0 -340,0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0,16% -0,2 -20,3
Hadiipar 1.741 0,4% 6,3% EMU 3 honapos 0,02% -0,0 -12,8

Magyar referenciahozamok
7,0%
6,5% -

Jelenlegi

3 hénapja

—— e — e

6,0% -
5,5% -
5,0% ‘ ‘ ‘ ‘
0év 3 év 6 év 9év 12 év 15 év
Alapkamatok (%): MNB 5,75 ECB 0,75 FED 0,25 BOE 0,50 BOJ 0,10 SNB 0,00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2013.01.23 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 59.542,98 8,65% 4,60% 7,23%
ESPA Stock Global 19.381,34 9,60% 5,66% 9,75%
ESPA Stock Europe Active 36.442,69 12,60% 14,48% 13,82%
ESPA Stock Japan 18.465,71 11,56% 1,05% -4,04%
ESPA Stock Europe-Emerging 35.553,56 13,32% 16,62% 11,10%
ESPA Stock Global Emerging-Market 49.449,95 10,31% 6,96% 4,20%
ESPA Stock Europe Properties 61.147,06 7,92% 9,10% 15,91%
ESPA Stock Brick (EUR) 99,73 4,68% 5,89% -2,89%
ESPA Cash Euro-Plus (EUR) 112,75 0,54% 1,02% 2,67%
ESPA Bond Intemational 6.297,54 -0,40% -9,03% -4,54%
ESPA Bond Euro Corporate 49.435,23 6,51% 6,48% 9,06%
ESPA Bond Emerging-Markets 54.484,44 5,71% 7,80% 13,26%
ESPA Bond Europe (EUR) 138,13 1,29% 2,81% 7,28%
ESPA Bond Dollar (USD) 130,42 -0,01% -1,40% 1,83%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 173,06 0,17% 2,25% 9,07%
ESPA Cash Corporate Plus 37.696,90 6,32% 6,56% 5,70%
ESPA Cash Dollar (USD) 134,38 0,08% 0,31% 0,45%
ESPA Cash Emerging Markets 37.794,06 6,50% 6,24% 4,18%
ESPA Stock Adriatic 1.083,45 16,43% 22,49% 9,71%
ESPA Stock Agricultural 2.673,29 11,22% 5,58% 5,74%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1.999,08 9,06% 4,16% -1,82%
ESPA Stock Commodities 32.420,98 8,54% 6,72% -0,56%
ESPA Stock Istanbul 143.497,88 25,44% 31,18% 53,99%
ESPA Stock Pharma 35.120,77 5,83% 1,24% 10,84%
ESPA Stock Russia 2.134,51 11,99% 11,21% -1,30%
ESPA Stock Techno 8.146,46 6,97% 0,87% 6,69%
ESPA WWF Stock Umwelt 0,00 -100,00% -100,00% -100,00%
ERSTE T6kevédett Pénzpiaci 2,1155 1,45% 3,10% 6,69%
ERSTE Ingatlan 2,0025 1,76% 3,69% 7,90%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1,2444 2,29% 5,19% 12,52%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1,1805 1,61% 4,95% 7,711%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkdvet6 Alap 1,1487 0,45% 10,39% -2,00%
ERSTE T6ke-€s Hozamvédett Alap 13738,0 1,42% 3,05% 6,66%
ERSTE XL Kotvény Alap 1,6402 3,53% 9,71% 27,81%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1,9466 5,96% 17,14% 5,87%
ERSTE Révid Kétvény 2,679 3,26% 7,44% 18,13%
ERSTE € Pénzpiaci 1,106 0,30% 0,73% 1,96%
ERSTE $ Pénzpiaci 1,0843 0,51% 1,07% 2,39%
ERSTE Tokevédett Likviditasi Alap 1,495989 1,35% 2,88% 6,13%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1,1856 0,86% 1,89% 4,27%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.
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BEFEKTETESI ZRT.

P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kdnyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely &ltaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Boldizsar Péter 1-235-5114 Farkas Laszl6 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Keresztyén Attila 1-235-7564 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlé 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111 Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
vallal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valdé 6sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa iddpontiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldz6 (igyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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