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BUX 19.664 0,4% MOL 19.000 0,5%

Commerzbank 1,7 0,6% EUR/HUF 293,04 -0,0%

DAX 7.749 0,6% Richter 37.500 0,1%

BMW 74,2 1,0% EUR/USD 1,3313 -0,1%

S&P 1486 0,3% OTP 4.695 0,5%

Nokia 34 18% USD/HUF 220,05 -0,1%

2013. januar 22.

Olaj ($) 95,6
Arany ($)  1.690

10Y hozam 6,24

0,1%
0,3%
2,0

elbzb napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Tegnap zarva tartottak a tengerentuli bérzék, ma Google és IBM gyorsjelentés lesz

- A kdolaj ismét lenduletet vett, az arany is 1.700 dollar korul van

- Mozdulatlansag a devizapiacon

- Hullamvasuton Azsia

- Emelkedésre szamitunk ma a t6zsdén

Ne maradjon le, ertesiiljon idoben a piaci mozgasokrol!

i e Dijmente: ii arfolyam ertesi az Erste Marketen!

> Részletek

Erste kommentar

A tegnapi ,Unnepi” hangulat utan ma visszatérnek a t6zsdék a rendes kerékvagasba. A zarast kivéve a
magyar piacon is egész nap kivards kereskedés volt. Zaras el6tt nem sokkal még alacsony forgalom és
csokkenés volt lathato, de a legvégén megjott a vételi kedv, és jelentéset emelt a zaréarakon. A jelenség nem
volt egyediilallé, a régié minden tézsdéjén hasonlét lattunk, de mashol nem okozott olyan elmozdulast, mint
nalunk. A piacokra nézve egészséges kép tarul elénk, mikozben az 6rom azért kis mértékl. A japan jegybank
Uj inflaciés céljanak és ,mennyiségi lazitdsdnak” képében viszont gyenge teljesitményt lathattunk a
szigetorszag t6zsdéjén hajnalban. A kép 6sszességében vegyes, de tovabbra is inkabb felfelé mutat, igy ma
visszafogott emelkedést varunk Budapesten és a nemzetkdzi piacokon is.

Dijmentes t6zsdeitanfolyamok!

* Részletek

Gyakorlatias, interaktiv oktatasok, akar online webinariumon is!


http://www.erstemarket.hu/pages/mi-a-myerstemarket
http://erstebroker.hu/hu/tozsdelabor.html
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Ma megjelené fontos adatok Idépont Varakozas
ZEW gazdasagi hangulat index (januar) Eurézéna 11:00 7,6 --
ZEW gazdasagi hangulat index (januar) Németorszag 11:00 6,9 12
Richmond-i Fed index (januar) USA 16:00 5 5
Hasznalt lakasértékesités (december) USA 16:00 5,04 millio 5,10 millio
Google (EPS Q4 2012) USA piaczaras utan 8,22 dollar 10,547 dollar
Texas Instruments (EPS Q4 2012) USA 21:30 40 cent 7,2 cent
IBM (EPS Q4 2012) USA piaczaras utan 4,71 dollar 5,247 dollar
Johnson & Johnson (EPS Q4 2012) USA 13:45 113 cent 116,6 cent
Advanced Micro Devices (EPS Q4 2012) USA 22:15 4 cent -18 cent
Verizon Communications (EPS Q4 2012) USA 13:30 52 cent 49,8 cent
Du Pont (EPS Q4 2012) USA 12:00 35 cent 7,3 cent
USA:

- Tegnap Martin Luther King Ginnepe miatt zarva tartottak a tengerentuli bérzék.

- A China Times szerint az Apple még idén piacra dobhat egy iPhone Math nevii modellt, aminek 4,8
hivelykes lesz a kijelz6je. Ezt juniusra varjak, és ezzel egy id6ben johet az iPhone 5 frissitése is.

- Ma tovabb dibdérég a gyorsjelentési szezon, ma jelent tdbbek kdz6tt a Google és az IBM (piaczaras
utan), az AMD, a Du Pont illetve a Johnson&Johnson is.

- Két fontos adat is lesz: A Richmond-i Fed index januari értékét és a hasznalt lakasértékesitések
decemberi értékét publikaljak ma a tengerentulon.

Eurépa:
- Az eurdpai piacokon alapvetéen jo hangulat uralkodott (FTSE100 0,43%, DAX 0,61%, CAC40
0,57%).

- Az eurézéna pénzigyminiszterei meger6ésitették, hogy mostantél Jeroen Dijsselbloem, holland
pénzigyminiszter lesz az eurdcsoport vezetdje. A miniszterek a ciprusi mentécsomagrdl is targyaltak,
de legkorabban marciusban szilethet arrél dontés, hogy az orszag fog-e pénziigyi segitséget kapni.

- Az eurdzénabdl ma ZEW hangulatindex érkezik 11 6rakor.

Profitaljon az arany arfolyammozgasaibol!

" o Erste Arany Certifikatok > Részletek

Olaj, arany:
- Elsésorban a japan stimulusnak kdszdnhetéen a kéolaj ara 95,67 dollarig nétt ma reggel a piacokon.

- Szintén ennek tudhato be, hogy az arany ara 1.694 dollar koérdl volt ma reggel, tehat ismét az 1.700
dollaros szintet ostromolja a jegyzés.

Devizak:
- Nyugodt hangulat jellemezte tegnap a devizapiacokat, aminek kdvetkeztében csak minimalis
elmozdulasok voltak lathatéak. Az EUR/HUF arfolyama 292,96-rél 293,04-re emelkedett.

- Hasonlé mozdulatlansag volt tapasztalhaté az EUR/USD devizapiacon is, az arfolyam 1,3312-r6l
1,3313-ra emelkedett.


http://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat
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Tavol-Kelet:

- A Japan Nemzeti Bank hivatalosan is megduplazta inflaciés célkitlizését, és a varakozasoknak
megfeleléen az eddigi 1%-os célt 2%-ra bdvitette. Mar az 1%-os cél is optimistanak tiint ahhoz
képest, hogy példaul tavaly novemberhez képest 0,2%-kal cstkkent az arszinvonal. A 2%-os cél
megkozelitése érdekében fontos Iépéseket kell megtennie a japan gazdasagnak. Ennek érdekében
azt is bejelentették, hogy 2014 januarjatél elére meg nem hatarozott idétartamig eszkdzvasarlasi
programot hirdetnek. A jegybanki Iépés nagyon hasonlé a Fed QE3 programjahoz, azonban mérete
még az amerikai jegybank programjat is fellilmulja havi 13 ezermilliard jenes keretdsszegével, ami
atszamitva csaknem 145 milliard dolldr. A rendelkezésre all6 keret nagy részét allampapirok
masodpiaci vételére fogjak forditani, szemben Amerikaval, ahol jellemz&en jelzdlog fedezeti
kotvényeket vasarolnak vissza. A nagyméretli csomag bejelentésének ellenére nem volt felhétlen a
fogadtatasa, ugyanis a piac arra szamitott, hogy az eszkbézvasarlasi program mar korabban elindul.
Ennek eredményeként a Nikkei jelents napon belili kilengést produkalva 0,35%-kal mérséklédott.

- A Hang Seng 0,18%-ot emelkedett, mig a Shanghai index értéke 0,57%-kal mérsékl6dott.

Hataridés piacok:
- Az amerikai hataridés indexek a pozitiv tartomanyban vannak ma reggel, mig az eurépai piacok
vegyes képet mutatnak.

BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)

I Forgalom (jobb skala, millié darab) ——20 napos mozgdatlag —-- 30 napos mozgdatlag —— 20 napos mozgéatlag —-- 30 napos mozgdatlag
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okt. 9. nov. 13. dec. 12. jan. 17. okt. 19. nov. 20. dec. 20. jan. 21.
Nyité Max. Min. Zaro Nyito Max. Min. Zaro
BUX (pont) 19.616 19.664 19.434 19.664 EUR/HUF 293,17 293,36 292,57 292,75

Nemzetkozi részvényindexek

valtozas valtozas
zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 13.650 0,4% 7,3% WIG 20 2574 0,1% 13,8%
Nasdaq Composite 3.135 -0,0% 12,5% PX 1.030 -1,2% 10,1%
Nasdagq 100 2743 0,1% 12,6% Hang Seng 23.610 0,1% 17,4%
FTSE 100 6.181 0,4% 7,9% Russell 2000 893 0,0% 13,8%
RTX 2.271 0,2% 5,9% Nikkei 10.710 -0,4% 22,2%
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BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 70,12 -1,1% 26,6% E.On 14,09 1,3% -13,2%
Arcelormittal 13,64 4,0% -16,0% Fiat 4,72 3,9% 6,9%
Axa 13,66 0,3% 14,6% Infineon 6,74 0,4% -1,7%
Banco Bilbao 7,82 0,6% 15,6% Linde 133,38 0,9% 11,4%
Banco Santander 6,46 0,3% 9,3% Lufthansa 14,99 3,7% 47,8%
BASF 73,86 0,7% 26,4% Nokia 3,37 1,8% 22,4%
Bayer 72,83 0,3% 36,1% Siemens 83,71 0,9% 7.2%
BMW 74,23 1,0% 16,8% Telefonica 10,91 0,4% -16,0%
BNP Paribas 46,45 0,5% 31,5% Thyssenkrupp 17,97 -1,2% -15,0%
Commerzbank 1,70 0,6% -2,1% Total 39,42 0,3% -1,1%
Daimler 43,25 0,7% 3,0% Unicredit 4,48 1,4% 35,2%
Deutsche Bank 36,60 0,5% 12,1%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!



http://www.erstemarket.hu/
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Ceélar
Allami Nyomda 469 35% -26,1% 4.959 Veétel 2011.03.07 1.010
Egis 18.450 -0,2% 7,3% 750 Vétel 2012.09.12 22.850
E-Star 120 0,0% -97,5% 14.824 fellilvizsgalat alatt 2011.05.17 feltlvizsgalat alatt
FHB 435 -02% -14,2% 17.404 Tartas 2012.02.06 550
Magyar Telekom 409 05% -26,3% 1.376.776 Tartas 2012.11.22 400
MOL 19.000 05%  -1,0% 72.217 Felhalmozas 2012.08.27 19.500
OTP 4.695 05%  23,0% 794.513 Tartas 2012.02.06 4.460
PannErgy 564 0,7% -10,9% 2.486 Vétel 2009.12.11 1.228
Richter 37.500 0,1% 1,4% 3.332 Vétel 2012.09.12 50.200
Amerikai szektorindexek Allamkotvények
valtozas valtozas (bazispont)

zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 17 01% 21,3% USA 10 éves 1,86% 1,8 -16,5
Tavkozlés 43 0,6% 9,9% EMU 10 éves 1,59% 3,8 -33,6
Olaj 1.304 0,2% 2,4% Magyar 10 éves 6,24% 2,0 -307,0
Gyobgyszer 386 -05%  16,2% Japan 10 éves 0,74% -0,2 -25,1
Szallitmanyozas 5.695 0,2% 7,8% USA 5 éves 0,77% 1,3 -11,4
Félvezet6 77 -0,3%  1,1% EMU 5 éves 0,66% 4,7 -23,3
Kézszolgaltatd 36 0,8% 3,1% Magyar 5 éves 5,82% 3,0 -351,0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0,15% -0,0 -19,2
Hadiipar 1.724 -0,0% 4.7% EMU 3 honapos 0,02% -0,0 -11,2

Magyar referenciahozamok
7,0%
6,5% -

3 hénapja Jelenlegi

6,0% -
5,5% -
5,0% ‘ ‘ ‘ ‘
0év 3 év 6 év 9év 12 év 15 év
Alapkamatok (%): MNB 5,75 ECB 0,75 FED 0,25 BOE 0,50 BOJ 0,10 SNB 0,00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2013.01.21 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 58.985,09 7,56% 3,17% 3,69%
ESPA Stock Global 19.259,37 8,03% 4,00% 6,39%
ESPA Stock Europe Active 36.137,35 9,84% 11,86% 10,95%
ESPA Stock Japan 18.297,43 10,44% 0,31% -4,96%
ESPA Stock Europe-Emerging 35.495,07 11,83% 13,49% 9,62%
ESPA Stock Global Emerging-Market 49.214,48 9,91% 5,79% 2,24%
ESPA Stock Europe Properties 61.150,77 6,67% 8,76% 16,19%
ESPA Stock Brick (EUR) 99,56 3,99% 2,86% -3,56%
ESPA Cash Euro-Plus (EUR) 112,77 0,54% 0,99% 2,79%
ESPA Bond Intemational 6.235,03 -0,52% -8,34% -7,61%
ESPA Bond Euro Corporate 49.281,93 6,91% 6,68% 7,37%
ESPA Bond Emerging-Markets 54.258,81 5,63% 7,56% 11,64%
ESPA Bond Europe (EUR) 138,23 1,28% 2,22% 7,27%
ESPA Bond Dollar (USD) 130,35 -0,03% -1,22% 1,50%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 173,06 -0,06% 2,38% 8,88%
ESPA Cash Corporate Plus 37.559,73 6,54% 6,98% 4,18%
ESPA Cash Dollar (USD) 134,37 0,07% 0,31% 0,45%
ESPA Cash Emerging Markets 37.694,64 6,59% 6,01% 2,81%
ESPA Stock Adriatic 1.079,25 17,40% 21,21% 8,40%
ESPA Stock Agricultural 2.636,54 9,21% 2,78% 2,20%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1.994,27 9,13% 2,89% -3,82%
ESPA Stock Commodities 32.096,02 5,88% 3,98% -3,45%
ESPA Stock Istanbul 142.481,80 25,36% 30,16% 51,51%
ESPA Stock Pharma 34.911,46 4,08% 0,27% 6,68%
ESPA Stock Russia 2.135,04 10,10% 7,30% -3,00%
ESPA Stock Techno 8.094,39 6,73% -0,38% 3,95%
ESPA WWF Stock Umwelt 0,00 -100,00% -100,00% -100,00%
ERSTE T6kevédett Pénzpiaci 2,1136 1,46% 3,06% 6,68%
ERSTE Ingatlan 2,0005 1,78% 3,65% 7,88%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1,2432 2,19% 5,08% 12,77%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1,1841 1,92% 4,83% 8,93%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkévetd Alap 1,1701 2,33% 10,65% 2,44%
ERSTE T6ke-€s Hozamvédett Alap 13726,0 1,43% 3,02% 6,67 %
ERSTE XL Kétvény Alap 1,6429 3,70% 9,21% 28,34%
ERSTE Ko6zép-Eurdpai Részvény Alap 1,9693 7,94% 16,59% 8,83%
ERSTE Rovid Kétvény 2,6769 2,87% 7,16% 19,03%
ERSTE € Pénzpiaci 1,1058 0,30% 0,72% 1,97%
ERSTE $ Pénzpiaci 1,0839 0,50% 1,05% 2,39%
ERSTE To6kevédett Likviditasi Alap 1,494752 1,36% 2,85% 6,12%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1,1849 0,86% 1,86% 4,28%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a

Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kdnyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely &ltaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Boldizsar Péter 1-235-5114 Farkas Laszl6 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Keresztyén Attila 1-235-7564 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlé 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111 Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
vallal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valdé 6sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa iddpontiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldz6 (igyletkbtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/

