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BUX 19.585 0,4% MOL 18.900 0,0%

Commerzbank 1,7 1,4% EUR/HUF 293,16 0,4%

DAX 7.702 -0,4% Richter 37.450 1,1%

BMW 73,5 -0,3% EUR/USD 1,3321 -0,4%

S&P 1486 0,3% OTP 4.670 0,3%

Nokia 3,3 -3,2% USD/HUF 220,19 0,9%

2013. januar 21.

Olaj ($) 95,6
Arany (§)  1.684

10Y hozam 6,22

0,1%
0,0%
3,0

elbzb napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Ot éves cslcson zartak a vezetd indexek a tengerentdlon

- Martin Luther King napja miatt ma zérva lesznek a tengerentuli piacok

- Akdolaj ara kismértékben esett, az arany ara nétt

- Szlik tartomanyban mozog a dollar
- Bizonytalan az irdny a Tavol-Keleten

- Visszalépett a Getronics

- Szinten maradé arakra szamitunk ma, de nap végén negativ zaras is elképzelhetd

Ne maradjon le, ertesiiljon idoben a piaci mozgasokrol!

Dijme

lyam er

> Részletek

Erste kommentar

A tegnapi hivatalos eskuiitétel utan ma lesz Barack Obama beiktatasi innepsége. Ma Martin Luther King napja
is van az USA-ban, amelyet a piacok is kereskedési sziinettel (innepelnek. Azsidban viszont inkdbb az
aggodalom volt az ur, a piacok kis tobbséggel, de lefelé mentek. Kivaras jellemezheti emiatt az eurépai és a
magyar piacot is, és a BUX akar a negativ tartomanyban is zarhat. Ha azonban messzebbre tekintlnk,
érdekesnek tlinik, hogy egy hosszu hétvége elétt (masfél hdnapra az addssagplafon elérése és egy sulyos
targyalas ell6tt), illetve gyorsjelentési szezon kdzepette az S&P500 index 5 éves csucson tudott zarni. Ez
viszont jot jelent, hiszen ki az az Orult, aki ennyi bizonytalansag kdzepette részvényt vesz? Nyilvan az, aki
messzebbre tekint, és nagyon olcsénak taldlja a piacot. Ezek pedig a 3-5 éves id6tavra befektetd
részvényalapok, vagyis a peénteki S&P500 o6téves csucsa igencsak j6 hir a hosszabbtavu kildtasok

tekintetében.

Profitaljon a DAX index mozgasabol!

Erste DAX Certifikatok

> Részletek



http://www.erstemarket.hu/pages/mi-a-myerstemarket
http://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat
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Ma megjelen6 fontos adatok Id6pont El6z6 Varakozas

GKI fogyasztdi bizalmi index (januér, tény) Magyarorszag 00:00 49,3 -43,4

Termel6i arindex (december, év/év, tény) Németorszag 08:00 1,4% 1,5%
USA:

- J6 hangulatban telt a kereskedés pénteken is, bar a nyitds minuszosra sikerult, de zarasig végig
emelkedtek a piacok, egyedll a Nasdaq indexnek nem sikerUlt pluszba kapaszkodnia. Az S&P500 és
a Dow Jones 5 éves csucson zart, az indexek hajszélnyira vannak a térténelmi maximumtol. (Dow
0,4%, Nasdaq -0,03%, S&P500 0,34%).

- Martin Luther King napja miatt ma zarva lesznek a tengerentuli piacok.

- Makrofronton nem sikeriilt jol a pénteki nap, a Michigani Egyetem fogyasztéi bizalmi indexének
januari értéke 72,9 pontrol 71,3 pontra sullyedt, mikdzben a piac 75 pontra szamitott. Az index tébb
mint egy éves mélypontra sullyedt.

- Profit és bevételek szintjén is ndvekedést ért el a General Electric a negyedik negyedévben az egy
évvel ezelbtti szamokhoz képest. A részvényenkénti nyereség 39 centrél 41 centre ugrott, de a 43,1
centes varakozasokhoz képest elmarad az eredmény. A bevételek 37,9 milliard dollarrél 39,3
milliardra ugrottak, ami jocskan meghaladja a 38,7 milliardos konszenzust. A menedzsment szerint
er8s negyedévet zart a cég, valamennyi szegmensben névekedést értek el, raadasul a marzsok is
bévultek. A megrendelések rekord mértékben, 7%-kal emelkedtek a negyedévben, ami pozitiv a
jovére nézve. Az arfolyam 3,5%-ka emelkedett.

- A Morgan Stanley vegyes eredményeket publikalt pénteken. A részvényenkénti profit a vart 27,3
cent helyett 28 cent lett, ami nagy ugras a tavalyi -22 centhez képest. A bevétel 7,02 milliard dollar
helyett 6,97 milliard dollar lett, de ez is bévulés az 5,7 millidrdos bazishoz képest. Az egyszeri tételek
kozul egy adézashoz kapcsolédo bevétel 155 millié dollarral javitotta az eredményt. Az elnok-
vezérigazgatd pozitivan nyilatkozott az idei évvel kapcsolatban. Az eredménynek oriltek a
részvenyesek is, mert kdzel 8%-ot rallyzott a papir arfolyama.

- Eric Cantor republikanus képvisel® szerint a képviselbhaz jové héten szavazhat az addssagplafon
emelésérol.

- A Jefferies semlegesrél vételre minGsitette fel a Research In Motion részvényt, a célarat 6,5 dollarral
19,5 dollarra emelte.

- Ma sem fontos makroadat, sem gyorsjelentés nem lesz a tengerentulrél. Holnap tébbek kézoétt az
IBM, a Google és az AMD is publikalni fog.

Eurépa:

- Vegyesen zartak pénteken a vezetd nyugat-europai mutatok (FTSE100 0,35%, DAX -0,43%, CAC40
-0,06%).

- Ma délutan 17:00-kor kezdédik az eurézdéna pénziugyminisztereinek taldlkozoja Brisszelben.

Profitaljon az arany arfolyammozgasaibol!

" 4 Erste Arany Certifikatok > Részletek

Olaj, arany:

- Kismértékben, hordénként 95,1 dollarra esett a kéolaj ara annak kdszénhetéen, hogy Ujraindulnak a
targyalasok az adéssagplafonrol.
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- Az arany ara szintén ennek a spekulaciéonak készonhetéen 1.689 dollarra nétt uncianként. A piac
attol tart, hogy a feleknek februar végéig sem sikeril megallapodniuk a kiadasok csokkentésérdl és a
bevételek emelésérél.

Devizak:

- Az EUR/USD devizapar arfolyama tovabbra is 1,33 és 1,34 k6zott mozog. Pénteken a savon bellil
maradva dollarer6sodés volt tapasztalhato, az arfolyam 1,3376-rél 1,3321-re valtozott.

- A forint a csitortoki jelentés er6sddés utdn némileg korrigalt, és a 20 napos mozgdatlagrél ismét
felfelé vette az iranyt. Az EUR/HUF a nyitdé 291,78-as értékrdl zarasra 293,16-ra valtozott. A Fitch
pénteken kdzdlte, hogy amig nem latnak ndvekedést Magyarorszagon és amig nem mulnak el az
unortodox monetaris politika bevetésével kapcsolatos félelmek, addig nem valdszini a hazai
kockazati besorolas javitasa. A bejelentés inkabb csak jelzésértékii, a benne foglaltak eddig is
ismertek voltak.

Tavol-Kelet:

- A Nikkei 1,51%-ot mérséklédott. Ugy latszik, a piac inkabb kivarja a ma kezdddétt két napos
jegybanki talalkozét, melyen Ujabb monetaris lazitasrol donthetnek, és bejelenthetik a 2%-os inflacios
célt is. Hivatalossa valhat tovabba a pénteken mar elhiresztelt 110 milliard dollar értéki
eszkozvasarlasi program is. A kivaras eredményeként az USD/JPY értéke ismét 90 pont ala
csokkent.

- A Hang Seng értéke valtozatlan maradt, mikézben a Shanghai index 0,34%-ot emelkedett.

Hataridés piacok:
- Vegyes képet mutatnak a hataridés indexek ma reggel.

EUR/HUF (napi felbontas)

--- 30 napos mozgoatlag

BUX Index (napi felbontas)

I Forgalom (jobb skala, millié darab)
21.000

——20 napos mozgoéatlag - -~ 30 napos mozgdatlag —— 20 napos mozgéatlag

19.500

18.000

Erték (pont)

16.500

15.000 -

nov. 20. dec. 20. jan. 21.

okt. 9. nov. 13. dec. 12. jan. 17. okt. 19.
Nyité Max. Min. Zaro Nyitoé Max. Min. Zaro
BUX (pont) 19.590 19.634 19.401 19.585 EUR/HUF 292,96 293,76 292,80 293,08

Nemzetkozi részvényindexek
valtozas valtozas

zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 13.650 0,4% 7,3% WIG 20 2572 0,2% 13,8%
Nasdaq Composite 3.135 -0,0% 12,5% PX 1.043 0,0% 11,5%
Nasdaq 100 2.743 0,1% 12,6% Hang Seng 23.594 -0,0% 17,3%
FTSE 100 6.154 0,4% 7,4% Russell 2000 893 0,0% 13,8%
RTX 227 0,4% 5,9% Nikkei 10.748 -1,5% 22,6%
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BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 70,90 0,0% 28,0% E.On 13,91 -0,4% -14,3%
Arcelormittal 13,12 1,9% -19,2% Fiat 4,55 1,0% 2,9%
Axa 13,63 0,6% 14,3% Infineon 6,71 -0,1% -21%
Banco Bilbao 7,77 0,1% 14,9% Linde 132,22 -0,2% 10,4%
Banco Santander 6,44 0,1% 8,9% Lufthansa 14,46 -1,5% 42,6%
BASF 73,35 0,0% 25,5% Nokia 3,31 -3,2% 23,8%
Bayer 72,62 0,4% 35,7% Siemens 82,94 -0,2% 6,2%
BMW 73,52 0,3% 15,7% Telefonica 10,87 -0,8% -16,3%
BNP Paribas 46,24 1,3% 30,9% Thyssenkrupp 18,18 -1,5% -14,0%
Commerzbank 1,69 1,4% -2,7% Total 39,31 -1,0% -1,4%
Daimler 43,54 0,8% 3,7% Unicredit 442 1,8% 33,4%
Deutsche Bank 36,79 0,4% 12,7%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Vallalati hirek

Visszalépett a Getrnoics, mivel nem tudott megegyezni alavallalkozéjaval, a Q-Free-vel. A 1épés utan
egyre valészinlibb, hogy Uj elektronikus utdij tendert irnak majd ki, melyen j6 eséllyel palyazhat a Magyar
Telekom leanycége, a T-Systems. A hir kedvezé a Magyar Telekomra nézve.

Pénteki rendkivili kozgyllésén lemondott a lehetséges negyedik mobilszolgaltaté, az MPVI
igazgatdsaganak elndke, és vezérigazgatdja. A Iépés azt jelzi, hogy a cég nehéz helyzetben van, és
csokken annak az esélye, hogy megszerezze frekvenciakat. A hir kismértékben kedvezé a Magyar
Telekomra nézve.

Sajtoértesulések szerint a MOL és az INA 400 millio eurds szindikalt hitelt venne fel. Harom eéves
forgoéeszkdz hitelrdl van szd, amely két alkalommal 1-1 évvel meghosszabbithatd. Arfolyamhatasra nem
szamitunk.

A szerb cégbirésag bejegyezte az OTP szerb leanybankjanal tértént 4,5 milliard dinaros (12 milliard
forintos) tékeemelést, mellyel a tarsasag jegyezett téke 6sszege 14,39 milliard dinarra nétt. Az OTP
tulajdoni hanyada 96,79%-ra valtozott. Bar jelentds t&keemelésrél van sz6, arfolyamhatasra nem
szamitunk.

A PannErgy megkezdte a csévezetékek befedését. Ugy szamolunk, hogy a fiitési szezon végén
kezd6dhet meg a probaizem.

A Sandling Enterprises eladta E-Star részesedését, igy a cég mar nem birtokol E-Star részvényt.

OTP kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tal is!

Erste OTP Certifikatok > Részletek

Gazdasagi hirek

A Fitch szerint a kiszamithatatlan gazdasagpolitika miatt a kozeljovében nem valdszinli, hogy
Magyarorszag ujra befektetési kategoériaba kertljon.
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Ceélar
Allami Nyomda 453 11% -28,7% 5.350 Veétel 2011.03.07 1.010
Egis 18.485 1,0% 7,5% 35.036 Vétel 2012.09.12 22.850
E-Star 120 -1,6% -97,5% 16.400 fellilvizsgalat alatt 2011.05.17 feltlvizsgalat alatt
FHB 436 02% -14,0% 69.451 Tartas 2012.02.06 550
Magyar Telekom 407 05% -26,7%  2.252.282 Tartas 2012.11.22 400
MOL 18.900 00%  -1,6% 73.022 Felhalmozas 2012.08.27 19.500
OTP 4.670 03% 22,4%  1.399.839 Tartas 2012.02.06 4.460
PannErgy 560 -02% -11,5% 336.244 Vétel 2009.12.11 1.228
Richter 37.450 1,1% 1,2% 41.371 Vétel 2012.09.12 50.200
Amerikai szektorindexek Allamkotvények
valtozas valtozas (bazispont)

zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 17 01% 21,3% USA 10 éves 1,84% -0,0 -18,3
Tavkozlés 43 0,6% 9,9% EMU 10 éves 1,56% -5,2 -23,0
Olaj 1.304 0,2% 2,4% Magyar 10 éves 6,22% 3,0 -326,0
Gyobgyszer 386 -05%  16,2% Japan 10 éves 0,74% -1,6 -24,9
Szallitmanyozas 5.695 0,2% 7,8% USA 5 éves 0,76% -0,0 -12,7
Félvezet6 77 -0,3%  1,1% EMU 5 éves 0,61% -4,2 -16,9
Kézszolgaltatod 36 0,8% 3,1% Magyar 5 éves 5,79% -1,0 -370,0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0,15% -0,7 -19,2
Hadiipar 1.724 -0,0% 47% EMU 3 honapos 0,02% 1,2 -15,9

Magyar referenciahozamok
7,0%
6,5% -

3 honapja

6,0% -
5,5% - .
5,0% ‘ ‘ ‘ ‘
0év 3 év 6 év 9év 12 év 15 év
Alapkamatok (%): MNB 5,75 ECB 0,75 FED 0,25 BOE 0,50 BOJ 0,10 SNB 0,00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2013.01.17 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 58.654,83 5,83% 3,26% 1,22%
ESPA Stock Global 19.230,04 7,00% 4,47% 4,51%
ESPA Stock Europe Active 36.255,87 9,42% 13,59% 9,02%
ESPA Stock Japan 18.182,52 12,03% 0,15% -7,76%
ESPA Stock Europe-Emerging 35.311,63 11,01% 14,24% 8,06%
ESPA Stock Global Emerging-Market 48.929,34 9,72% 7,27% -0,05%
ESPA Stock Europe Properties 61.523,14 7,63% 9,46% 18,15%
ESPA Stock Brick (EUR) 98,43 2,64% 3,44% -4,31%
ESPA Cash Euro-Plus (EUR) 112,79 0,58% 1,06% 2,95%
ESPA Bond Intemational 6.314,61 0,80% 6,18% -9,38%
ESPA Bond Euro Corporate 49.631,62 8,08% 8,44% 5,93%
ESPA Bond Emerging-Markets 54.556,42 6,43% 9,03% 10,18%
ESPA Bond Europe (EUR) 138,42 1,57% 2,50% 7,19%
ESPA Bond Dollar (USD) 130,47 0,22% -1,00% 1,01%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 173,13 0,20% 2,68% 8,52%
ESPA Cash Corporate Plus 37.775,50 7,53% 8,48% 2,95%
ESPA Cash Dollar (USD) 134,37 0,10% 0,32% 0,45%
ESPA Cash Emerging Markets 37.869,93 7,30% 7,26% 1,72%
ESPA Stock Adriatic 1.077,02 17,47% 21,79% 4,63%
ESPA Stock Agricultural 2.632,07 9,70% 4,35% -0,71%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1.994,71 10,46% 5,48% -6,22%
ESPA Stock Commodities 32.062,85 5,46% 5,37% -5,07%
ESPA Stock Istanbul 141.379,28 26,03% 29,53% 49,29%
ESPA Stock Pharma 35.034,25 4,53% 1,18% 3,98%
ESPA Stock Russia 2.115,69 8,46% 8,46% -4,97%
ESPA Stock Techno 8.120,46 4,41% 1,37% 2,99%
ESPA WWF Stock Umwelt 0,00 -100,00% -100,00% -100,00%
ERSTE T6kevédett Pénzpiaci 2,1136 1,46% 3,12% 6,70%
ERSTE Ingatlan 2,0005 1,78% 3,69% 791%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1,2430 2,30% 5,19% 12,98%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1,1790 1,20% 4,53% 8,20%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkdvet6 Alap 1,1472 -1,03% 8,60% 5,37%
ERSTE T6ke-€s Hozamvédett Alap 13726,0 1,43% 3,06% 6,68%
ERSTE XL Kotvény Alap 1,6468 4,62% 10,41% 31,86%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1,9723 6,24% 15,54% 9,84%
ERSTE Révid Kétvény 2,6742 3,09% 7,18% 19,54%
ERSTE € Pénzpiaci 1,1058 0,30% 0,75% 1,98%
ERSTE $ Pénzpiaci 1,0839 0,50% 1,07% 2,39%
ERSTE Tokevédett Likviditasi Alap 1,494752 1,36% 2,90% 6,14%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1,1849 0,86% 1,87% 4,29%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a

Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kdnyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely &ltaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Boldizsar Péter 1-235-5114 Farkas Laszl6 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Keresztyén Attila 1-235-7564 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlé 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111 Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
vallal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valdé 6sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa iddpontiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldz6 (igyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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