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BUX 19.187 0,9% MOL 18.405 0,0% Commerzbank 1,7 -09% EUR/HUF 29491 0,2% Olaj($) 942 1,0%
DAX 7.691 0,2% Richter 37.100 0,0% BMW 731 06% EUR/USD 1,3289 -0,1% Arany ($) 1.680 0,0%
S&P 1473 0,0% OTP 4.544 2,8% Nokia 3,5 12% USD/HUF 221,89 0,3% 10Y hozam 6,17 7,0

elbzb napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Vegyes zaras az USA-ban, tObbségében jok lettek a tegnapi gyorsjelentések
- Enyhén emelkedett a kbolaj, az arany oldalazott tegnap

- Nyugodt kereskedés a devizapiacon

- Kis elmozdulasok a tavol-keleti piacokon

- Egy honap haladékot kapott a Getronics

- Emelkedésre szamitunk a Budapesti Ertéktézsdén

Ne maradjon le, ertesiiljon idoben a piaci mozgasokrol!

. 2] Dijmente: edi arfolyam értesi az Erste Marketen!

> Részletek

Erste kommentar

Holgyeim és Uraim, csendet kérunk! Attrakcid! A BUX megkisérli megtamadni a 19.500 pontos ellenallast,
hiszen csak 300 pontra van téle. A rovidtava technikai allapot alapjan erre minden lehetéség megvan, habar a
nemzetkdzi hangulat nem igazan tamogatja ezt. A DAX és az amerikai hataridés indexek is a negativ
tartomanyban vannak ma reggel, persze ezekben az indexekben is fordulatot sugallnak a rovidtavu technikai
indikatorok, azaz az elmdult napok gyengélkedése utan napkdzben akar fordulat is jOhet a nemzetkozi
piacokon. Visszatérve a BUX indexre azt latjuk, hogy a hizé részvény az OTP. Ennek igen egyszer( az oka:
a svajci frank nagyot gyengult az elmult napokban, ami pozitiv az egész magyar pénzigyi szektorra nézve,
hiszen igy ,ceteris paribus” csokkenhetnek a svajci frank addsok havi fizetési kotelezettségei. Ez pedig noveli
a fizetési fegyelmet és csokkenti a hitel ,bedbléseket”. A kétes kintlévéségek névekedésének lassulasa, vagy
esetleges stagnalasa pedig jelentésen csodkkentheti a céltartalékolasi kotelezettséget, ami jelentés profit
ndvekedést okozhat a bankok esetében. Ez még ugyan csak spekulacio, de jol megalapozott, s igy erételjes
szaguldast okozott az OTP részvényeiben. Mindent 6sszevetve, a tobbi részvény is csatlakozhat a mai napon
az emelkedéshez, még ha csak kisebb mértékben is, s igy talan a BUX is megostromolhatja az el6tte
tornyosulé ellenallast.

| Kévesse az arfolyamokat minden pillanatban!

Erste MobilT6zsde > Részletek



http://www.erstemarket.hu/pages/mi-a-myerstemarket
http://erstebroker.hu/hu/erste_mobiltozsde.html
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Ma megjelené fontos adatok Idépont El626 Varakozas
Epitsipan kibocsatas (november, év/év) Eurdézona 11:00 -4,1% --
Megkezdett hazépitések (december) USA 14:30 861 ezer 890 ezer
Kiadott épitési engedélyek (december) USA 14:30 899 ezer 905 ezer
Friss munkanélkilisegély kérelmek (januar 12) USA 14:30 371 ezer 368 ezer
Tartés munkanélkulisegély kérelmek (januar 5) USA 14:30 3109 ezer 3150 ezer
Philadelphia-i Fed index (januar) USA 16:00 8,1 6
Bank of America (EPS Q4 2012) USA 13:00 -2 cent 19,8 cent
Citigroup (EPS Q4 2012) USA 14:00 68 cent 96,4 cent
Intel (EPS Q4 2012) USA 22:01 68 cent 45,3 cent
Sunoco (EPS Q3 2012) USA 57 cent 70,8 cent
USA:
- Vegyesen zartak tegnap a vezet§ tengerentuli indexek, (Dow -0,18%, Nasdaq 0,23%, S&P500
0,04%).

- Kirobbano profitrél szamolt be tegnap a Goldamn Sachs. A cég részvényenkénti eredménye a vart
3,66 dollarral szemben 5,6 dollar volt a negyedik negyedévben, a bevételek pedig 9,06 milliard dollar
helyett 9,24 milliard dollarra rugtak, raadasul a bazisnal is Iényegesen jobbak lettek a szamok. A
befektetési banki tevékenység bevételei 64%-kal emelkedtek az elmult évhez képest. A papir
arfolyama tébb mint 4%-ot emelkedett.

- A JPMorgan vegyes gyorsjelentést publikalt a tegnap délutani 6rakban. A részvényenkénti nyereség
a vart 1,21 dollar helyett 1,39 dollar volt az elmult harom hénapban, mikézben a bevétel valamivel
rosszabb volt az elemz6i konszenzusnal: 24,41 milliard dollar helyett 24,37 milliard dollar. A bazishoz
képest azonban mindkét soron sokkal jobb szamokat lathatunk. A netté kamatmarzs a tavalyi 3,19%-
rél 2,85%-ra esett vissza. Az arfolyam 1%-kal kerlt feljebb.

- Az eBay zaras utan publikalta szamait, a cég a vart 0,7 centes részvényenkénti profittal megegyezd
nyereséget ért el az elmult harom hénapban.

- A fogyasztoi arindex 1,7% volt decemberben éves alapon, ami valamivel jobb, mint az 1,8%-0s
konszenzus.

- Az ipari termelés a varakozasoknak megfeleléen 0,3%-kal bdvilt, igy masodik hénapja emelkedik a
mutato.

- Az Alibaba 3,4 milliard dollarra rugé IPO-ra késziilédik Hongkongban. A Yahoo!-nak kb. 20%-os
részesedése van a cégben.

- A Boeing 3,4%-ot veszitett tegnap értékébdl, miutan az egyik japan légitarsasag Dreamliner gépe
kényszerleszallast hajtott végre. A Goldman 98 dollarrél 90 dollarra csokkentette a Boeing célarat.
- Ma a Citigroup, az Intel, a Bank of America és az American Express publikalja negyedéves szamait.

- Fontos makroszamok is lesznek: a szokasos heti munkanélklliségi kérelmek mellett épitSipari
adatokat és a Philadelphia-i Fed indexet publikaljak.

Eurépa:

- A londoni tézsde kivételével mérsékelt emelkedéssel zartak tegnap a nyugat-eurdpai borzék
(FTSE100 -0,22%, DAX 0,2%, CAC40 0,29%).

- Az eur6zénabdl épitbipari kibocsatasi adatok érkeznek 11 érakor.

Olaj, arany:
- Az olaj kurzusa tovabbra is a 93-94,5 dollaros sziik savban araszol, amin belll tegnap 93,4-r6l 94,2
dollarig emelkedett az arfolyam. Reggel kismértékil korrekcio volt lathato.
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- A kéolaj készletek a vart 2,2 milli6 horddés novekedéssel szemben 950 ezer hordoval csdkkentek,
benzin terén 2,7 milli6 hordés emelkedésre szamitottak, ezzel szemben 1,9 millid hordds bévilést
lathattunk.

- Az arany piacan is kis mozgasok voltak tegnap, 1.679 dollar kérnyékén oldalazott az arfolyam,
ahonnan a hajnali 6rdkban 1.681 dollarig emelkedett.

Devizak:

- Szik arfolyamtartomanyban mozgott tegnap a forint, 294-r6l 295-ig emelkedett az arfolyam, de
napkozben 295,8 forinton is jart a kurzus. A tegnapi enyhe gyengllés utan a reggeli 6rakban nincs
nagy elmozdulas, kicsivel 295 alatt mozog a forint az eurdval szemben.

- A dollar minimalis mértékben (1,331-r8l 1,329-ig) er6sddoétt tegnap az eurdval szemben, és a hajnali
kereskedésben is 1,33 kérnyékén oldalaz az arfolyam.

> Részletek

Tavol-Kelet:
- Atavol-keleti piacokon is vegyes a hangulat, a japan index kivételével minuszba kerultek a borzék.

- Az ausztral munkapiaci adat nem okozott meglepetést, decemberben 5,4%-os volt a
munkanélkuliség, ami megfelel a varakozasoknak.

Hataridés piacok:

- Vegyes képet mutatnak a hataridés indexek ma reggel.

BUX Index (napi felbontas)

—~-- 30 napos mozgoatlag

EUR/HUF (napi felbontas)

I Forgalom (jobb skala, millié darab) —— 20 napos mozgoéatiag —— 20 napos mozgoatlag - -~ 30 napos mozgoatlag
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Nyitd Max. Min. Zard Nyitd Max. Min. Zaré

BUX (pont)  18.988 19.187  18.925  19.187 EUR/MHUF 294,94 20522 294,41 294,74

Nemzetkozi részvényindexek
valtozas valtozas

zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét

Dow Jones 13.511 0,2% 8,2% WIG 20 2.565 1,3% 16,2%
Nasdaq Composite 3.118 0,2% 14,3% PX 1.039 -0,3% 16,9%
Nasdagq 100 2735 0,4% 14,3% Hang Seng 23.317 -0,2% 18,8%
FTSE 100 6.104 0,2% 7,2% Russell 2000 882 -0,3% 15,3%
RTX 2.246 0,2% 6,2% Nikkei 10.610 0,1% 25,3%



http://erstebroker.hu/hu/netbroker_devizas_tranzakciok.html
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BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 69,90 2,5% 28,1% E.On 13,85 -1,2% 17,1%
Arcelormittal 12,83 0,5% -18,3% Fiat 4,24 -2,0% -0,2%
Axa 13,47 0,7% 24,0% Infineon 6,61 -0,5% -3,0%
Banco Bilbao 7,77 1,0% 19,0% Linde 130,89 0,9% 10,2%
Banco Santander 6,43 0,0% 12,5% Lufthansa 14,37 1,0% 50,9%
BASF 72,30 0,5% 23,5% Nokia 347 1,2% -19,1%
Bayer 72,66 0,8% 32,5% Siemens 82,99 -0,4% 7,4%
BMW 73,07 0,6% 18,1% Telefonica 10,90 -0,8% A7,7%
BNP Paribas 44,21 0,0% 36,1% Thyssenkrupp 18,01 -0,1% -11,6%
Commerzbank 1,66 0,9% 15,6% Total 39,90 0,4% -0,9%
Daimler 43,72 0,2% 6,9% Unicredit 424 -1,7% 40,7%
Deutsche Bank 36,64 0,3% 23,1%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

c- =

Az Allami Autépalya Kezelé 30 nap haladékot adott a Getronics-nak a szerzédés alairasara. A rendszer
inditasanak hatarideje (julius 1) nem valtozott. Id6kézben a Getronics-nak meg kell oldania az
alvallalkozéjaval kapcsolatos problémakat, és bankgaranciat kell bemutatnia. A Nemzetgazdasagi
Minisztérium allamtitkara azt nyilatkozta, hogy a masodik legjobb ajanlatot adé6 Magyar Telekom leany T-
Systems semmiképp nem lehet befutd, hiszen magasabb arat adott meg a kiirasban szerepl 42 milliard
forintos keretnél. Szerintlink tovabbra is kérdéses tehat, hogy ki fogja kiépiteni az elektronikus utdij
rendszerét. A hir kismértékben negativ a Magyar Telekom szempontjabdl.

Szasz Karoly, a PSZAF elndke egy interjiban azt nyilatkozta, hogy szerinte az arfolyamgatba valo
belépés hataridejét 7 évvel meg kéne hosszabbitani. Jelenleg marcius végéig van lehetéség a
rendszerbe belépni. Szasz szerint az arfolyamgat a belépés utan 5 évig jelentene védelmet a hitelesnek.
A dontés a kormany és a bankok kezében van. A hir kedvezétlen a bankokra nézve, de hatasa nem
jelentés sem az OTP, sem az FHB esetében.

Az OTP 2013. januar 16-an 6.170 darab torzsrészvényt értékesitett javadalmazasi politikaja keretében,
igy a bank sajat tulajdonaban 1évé OTP tOrzsrészvények allomanya 4.125.982 darabra (1,47%-ra)
valtozott.

OTP kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tul is!

Erste OTP Certifikatok > Részletek

Tegnap hazankba érkezett az IMF delegéacioja. A latogatas célja a 2008-ban felvett hitellel kapcsolatos
szokasos féléves felllvizsgalat, de Varga Mihaly f6targyalé szerint egy Uj készenléti hitelrél is
targyalhatnak. A ma kezd6dé targyalasok soran a felek attekintik a jelenleg zajlé makrogazdasagi és
fiskalis folyamatokat. Varga hangsulyozta, hogy hazanknak csak készenléti hitelre van sziksége, arra is
csak biztositékként. Hozzatette, hogy koétvénykibocsatasbol negyedévente 420-450 milliard forintot is be
tudunk vonni, amibél finanszirozhat6 a kdltségvetés. A hirnek nem lesz hatdsa a magyar eszkdzdkre.

4
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ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Ceélar
Allami Nyomda 445 09% -25,6% 3.437 Veétel 2011.03.07 1.010
Egis 18.120 01%  11,9% 8.504 Vétel 2012.09.12 22.850
E-Star 130 -145% -97,2% 337.476 fellilvizsgalat alatt 2011.05.17 feltlvizsgalat alatt
FHB 437 05%  -7,2% 15.285 Tartas 2012.02.06 550
Magyar Telekom 404 05% -22,9% 998.872 Tartas 2012.11.22 400
MOL 18.405 0,0% 3,1% 68.655 Felhalmozas 2012.08.27 19.500
OTP 4544 28%  32,7%  3.203.355 Tartas 2012.02.06 4.460
PannErgy 565 00%  8,1% 14.102 Vétel 2009.12.11 1.228
Richter 37.100 0,0% 1,7% 24.594 Vétel 2012.09.12 50.200
Amerikai szektorindexek Allamkotvények
valtozas valtozas (bazispont)

zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 17 01%  25,0% USA 10 éves 1,81% -0,6 -4,4
Tavkozlés 43 -1,1% 9,8% EMU 10 éves 1,57% 5,6 -20,4
Olaj 1.294 0,2% 3,4% Magyar 10 éves 6,17% 7,0 -343,0
Gyobgyszer 385 -01%  15,6% Japan 10 éves 0,74% -1,2 -22,5
Szallitmanyozas 5.644 0,1% 9,2% USA 5 éves 0,73% -0,5 -5,1
Félvezet6 75 0,6% 2,1% EMU 5 éves 0,58% -0,8 -16,5
Kézszolgaltatod 35 -0,5% 1,1% Magyar 5 éves 5,80% 4,0 -381,0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0,16% -0,0 -18,6
Hadiipar 1.702 -1,0% 5,0% EMU 3 honapos 0,02% 0,1 -16,7

Magyar referenciahozamok
7,0%
6,5% -

3 hénapja Jelenlegi

6,0% -
5,5% -
5,0% ‘ ‘ ‘ ‘
0év 3 év 6 év 9év 12 év 15 év
Alapkamatok (%): MNB 5,75 ECB 0,75 FED 0,25 BOE 0,50 BOJ 0,10 SNB 0,00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2013.01.16 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 58.548,66 5,44% 2,65% 0,86%
ESPA Stock Global 19.193,41 7,26% 4,52% 4,50%
ESPA Stock Europe Active 36.086,80 9,51% 13,44% 8,71%
ESPA Stock Japan 18.417,89 14,38% 0,37% -6,54%
ESPA Stock Europe-Emerging 34.936,79 10,86% 12,42% 8,23%
ESPA Stock Global Emerging-Market 48.790,02 9,61% 5,76% 1,11%
ESPA Stock Europe Properties 61.487,34 8,46% 9,06% 18,34%
ESPA Stock Brick (EUR) 98,20 2,16% 2,82% -2,69%
ESPA Cash Euro-Plus (EUR) 112,80 0,62% 1,08% 3,01%
ESPA Bond Intemational 6.286,74 -0,08% -7,30% -10,18%
ESPA Bond Euro Corporate 49.595,03 8,36% 7,71% 5,75%
ESPA Bond Emerging-Markets 54.522,39 6,66% 8,09% 10,18%
ESPA Bond Europe (EUR) 138,45 1,35% 2,60% 7,18%
ESPA Bond Dollar (USD) 130,52 -0,14% -0,85% 1,08%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 173,23 0,12% 3,14% 8,74%
ESPA Cash Corporate Plus 37.761,69 8,09% 7,73% 291%
ESPA Cash Dollar (USD) 134,37 0,10% 0,33% 0,46%
ESPA Cash Emerging Markets 37.835,41 7,61% 6,63% 1,87%
ESPA Stock Adriatic 1.076,29 18,13% 20,01% 4,85%
ESPA Stock Agricultural 2.624,39 9,73% 3,96% -0,25%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1.987,46 10,25% 3,53% -4,80%
ESPA Stock Commodities 31.955,60 6,17% 4,78% -4,70%
ESPA Stock Istanbul 137.750,86 23,41% 25,26% 47,33%
ESPA Stock Pharma 34.933,84 4,12% 0,44% 3,63%
ESPA Stock Russia 2.102,46 9,54% 7,28% -3,97%
ESPA Stock Techno 8.055,99 2,52% 1,54% 2,15%
ESPA WWF Stock Umwelt 0,00 -100,00% -100,00% -100,00%
ERSTE Tokevédett Pénzpiaci 2,1133 1,46% 3,12% 6,71%
ERSTE Ingatlan 2,0001 1,78% 3,69% 7,92%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1,2426 2,40% 5,23% 12,92%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1,1771 0,88% 4,46% 8,01%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkovetd Alap 1,1371 -2,63% 8,00% 5,87%
ERSTE T6ke-£s Hozamvédett Alap 13724,0 1,43% 3,07% 6,69%
ERSTE XL Kétvény Alap 1,6506 3,81% 10,31% 31,54%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1,9565 5,07% 14,01% 10,28%
ERSTE Rovid Kétvény 2,675 3,33% 7,33% 19,51%
ERSTE € Pénzpiaci 1,1057 0,30% 0,76% 1,98%
ERSTE $ Pénzpiaci 1,0839 0,51% 1,08% 2,40%
ERSTE Toékevédett Likviditasi Alap 1,494569 1,37% 291% 6,14%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1,1847 0,85% 1,87% 4,29%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoOket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kdnyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely &ltaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Boldizsar Péter 1-235-5114 Farkas Laszl6 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Keresztyén Attila 1-235-7564 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlé 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111 Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
vallal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valdé 6sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa iddpontiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldz6 (igyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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