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BUX 19.013 -0,7% MOL 18.400 -1,3% Commerzbank 1,7 05% EUR/HUF 294,19 -0,2% Olaj ($) 933 0,9%
DAX 7.676 -0,7% Richter 37.100 -1,7% BMW 72,7 -0,8% EUR/USD 1,3306 -0,6% Arany ($) 1.679  0,7%
S&P 1472 0,1% OTP 4.420 0,5% Nokia 3,4 -03% USD/HUF 221,15 0,5% 10Y hozam 6,10 -7,0

elbzb napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Vegyes zaras a tengerentulon, fontos gyorsjelentésekre fokuszal ma a piac
- Ajelentds készletndvekedésnek kdszdnhetben csdkkent a nyersolaj ara

- A Fitch fenyegetése sem tudta tegnap gyengiteni a dollart

- Csokkenés az azsiai piacokon

- Lejtmenet jbhet ma a BET-en is

Ne maradjon le, ertesiiljon idoben a piaci mozgasokrol!

i e Dijmente: ii arfolyam ertesi az Erste Marketen!

> Részletek

Erste kommentar

Az a gyengeség, amire tegnap reggel utaltunk, realizalédott napkdzben. Az USA feldl érkez6 negativ hirek
(gyenge New York-i ipari termelés), illetve a Fitch lemingsitési fenyeget6zése megtette a hatasat. Persze az
aggodalom Eurépaban valahogy nagyobbnak bizonyult, mint az Egyesiilt Allamokban. A DAX betéltétte azt a
rést, amely eddig tamaszként miikddott, és ez megint negativ lizenet. Az arfolyam az elkdvetkezd napokban
akar a valamivel 7.600 pont folott Iévé 30 napos mozgodatlagig is lecsoroghat. Elérkezett tehat az id6, hogy
komolyabban figyeljik az esetleges vételi pozicidkat, hiszen kbézel vagyunk ahhoz, hogy egy komolyabb
leépitést kelljen eszkdzdlnink. A negativ hangulatnak készénhetéen ma is csdkkenést varunk a magyar
piacon.

Napon tulishort az Erste Brokerektol!
|“|l||||..“l Erste Termin > Részletek


http://www.erstemarket.hu/pages/mi-a-myerstemarket
http://erstebroker.hu/hu/erste_termin.html
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Ma megjelené fontos adatok Idépont El62z6 Varakozas
Ipari termelés (november, év/év, végleges, tény) Magyarorszag 09:00 -6,9% 6,9%
Jelzaloghitel igénylések (januar 11) USA 13:00 11,7% -
Fogyasztoi arindex (december, év/év) USA 14:30 1,8% 1,8%
Maginflacié (december, év/év) USA 14:30 1,9% 1,9%
Nettd pénzaramlas a tékepiacokra (november) USA 15:00 -$56,7 milliard -
Ipari termelés (december) USA 15:15 1,1% 0,3%
NAHB hazarindex (januar) USA 16:00 47 48
Koolajkészletek (januar 11, hordd) USA 16:30 1314 ezer 2200 ezer
Benzinkészletek (januér 11, hordd) USA 16:30 7412 ezer 2700 ezer
JPMorgan Chase (EPS Q4 2012) USA 13:00 110 cent 121,7 cent
Bank of New York (EPS Q4 2012) USA 12:30 50 cent 53,4 cent
Goldman Sachs (EPS Q4 2012) USA 13:30 1,82 dollar 3,66 dollar
eBay (EPS Q4 2012) USA piaczaras utan 68 cent 69,5 cent
USA:

Eséssel indult a kereskedés a tengerentuli piacon, de nyitas utan észak felé vette az iranyt a kurzus,
és a zarasig tarté emelkedés ellenére is csak az indexek egy része kerilt enyhe pluszba.

Tegnap sajtotajekoztatét tartott a Facebook, ahol kiderult, mi all a hetek o6ta tartd titkoldzas
hatterében. Mark Zuckerberg egy Uj keres6ét mutatott be, ami nem egy webes keresémotor, mint a
Google, hanem a Facebook-on bellli keresésre lesz alkalmas. A piac nem fogadta nagy 6rémmel a
hirt, az arfolyam 2,7%-ot veszitett értékébdl.

A kiskereskedelmi forgalom jol alakult decemberben, a vart 0,2% helyett 0,5%-kal bévdlt a forgalom,
és az el6z6 havi adatokat is felfelé mddositotta a tarca.

A New-Yorki feldolgozéipari index januari értéke csalddast okozott a befektetbknek, a felulvizsgalt
-7,3 pontrdl (eredetileg -8,1 pont volt a korabbi adat) -7,8 pontra csdkkent a mutatd, mikézben a
konszenzus -2,8 pont volt.

Az Apple tovabb esett, ezuttal 3%-ot. A piac tovabbra is attél tart, hogy az iPhone 5 irant a vartnal
gyengeébb a kereslet.

A Fitch fellilvizsgalhatja az Egyesiilt Allamok legjobb ,AAA” osztalyzatat, ha a politikuson nem tudnak
megegyezni idében az allamaddssag plafon emelésének kérdésében.

Az el6z6 napi 13% utan tovabbi 7%-ot er6s6détt a Dell a felvasarlasi pletykakra.

A Richter tengerentuli partnere, a Forest Laboratories 21 centes részvényenkénti veszteséget
szenvedett el az elmult harom hénapban, mikézben a piac 8,4 centes veszteségre szamitott. Az
arbevétel 42%-kal csdkkent az egy évvel korabbihoz képest. Ennek ellenére az arfolyam 0,7%-kal
emelkedett.

Ma a JPMorgan, a Bank of New York, a Goldman Sachs és az eBay publikalja negyedéves szamait.

Szamos makroadat is érkezik a tengerentulrdl: az NAHB hazarindex januari értéke, az ipari termelés
decemberi értéke és a fogyasztoi arindex.

Eurépa:

Az eurdpai piacon sem volt egyértelml a hangulat, tébbségében a negativ oldalon zartak az indexek
(FTSE100 0,15%, DAX -0,69%, CAC40 -0,3%).

Egy- és masféléves kincstarjegyet értékesitett Spanyolorszag 5,75 milliard eurdért. A hozam
alacsonyabb lett a decemberinél.

A német gazdasag 0,7%-ra lassult tavalyi évben, ami kicsivel gyengébb az elemzdk altal vart 0,8%-
nal.
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Olaj, arany:
- Az amerikai nyersolajarak csdkkentek kdszonhetéen azoknak a jelentéseknek, mely szerint
varhatéan 2,2 millié hordéval néttek az USA készletei. Tegnap 93,45 dollaron zart a jegyzés.

- Az arany viszont ismét emelkedni tudott 1.682 dollarig uncianként, ugyanis ismét elétérbe keriltek a
vilag likviditas 6szténzd programijai.

Devizak:
- Tegnap tovabb folytatta az erésddését a forint az eurdval szemben, igaz mar Iényegesen kisebb
lendilettel, mint tette azt egy nappal korabban. Az EUR/HUF arfolyam 294,85-r6l 294,19-re
mérséklédott.

- A Fitch Ratings, az egyik legnagyobb hitelmindsité tegnap jelezte, hogy felllvizsgalhatja az USA
jelenlegi AAA kockazati besorolasat. Erre akkor keriilne sor, ha az addéssagplafon korili vitak
tulsagosan elhuzédnanak. Ennek ellenére a dollarnak sikerilt tegnap erés6dnie, miutan a
tengerentulrdl a vartnal jobb kiskereskedelmi adat érkezett, mikdzben a vartnal kisebb lett a termel6i
arindex értéke is, ami Bernanke-t tamasztja ala, vagyis az inflaciétél egyelére nem kell félni. Kézben a
német évesitett GDP bdvilés 0,7%-0s értéke elmaradt a varakozasoktél. Ezek egylttes hatasara a
dollar 1,3382-r6l 1,3306-ig emelkedett.

™ Devizaravan sziiksége befektetéseihez?

| Erste NetBroker Devizavaltas > Részletek

Tavol-Kelet:

- A Nikkei 2,57%-ot, a Hang Seng 0,48%-ot, mig a Shanghai index 0,89%-ot cs6kkent a ma reggeli
kereskedés soran.

- Japanban annak ellenére kdvetkezett be jelenetds csokkenés, hogy a gépek rendeléséllomanya vart
folotti lett. Azonban a jen er8sddésnek indult a dollarral szemben az eddigi gyengulé trend helyett, ez
pedig negativan érintette az exportal6 vallalatokat.

- A kinai piacok sem teljesitettek jol, ennek oka, hogy a vartnal nagyobb csékkenés volt tapasztalhaté
a decemberi FDI-ban.

Hataridés piacok:
- Alapvetéen a negativ tartomanyban vannak a hataridés indexek ma reggel.

BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)

I Forgalom (jobb skala, millié darab) ——20 napos mozgdatlag —-- 30 napos mozgdatlag —— 20 napos mozgéatlag —-- 30 napos mozgdatlag
21.000 : 305

19.500

18.000 1~

Erték (pont)

16.500

15.000 - T T T
okt. 2. nov. 6. dec. 5. jan. 10. okt. 12. nov. 13. dec. 13. jan. 14.

Nyité Max. Min. Zaro Nyito Max. Min. Zard
BUX (pont) 19.123 19.151 18.872 19.013 EUR/HUF 293,93 294,95 293,93 294,78



http://erstebroker.hu/hu/netbroker_devizas_tranzakciok.html
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Nemzetkozi részvényindexek

valtozas valtozas
zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 13.535 0,2% 9,0% WIG 20 2.532 -1,1% 16,0%
Nasdaq Composite 3.111 0,2% 14,8% PX 1.042 -0,5% 16,4%
Nasdaq 100 2723 0,5% 14,8% Hang Seng 23.260 -0,5% 22,3%
FTSE 100 6.117 0,2% 8,1% Russell 2000 885 0,5% 15,8%
RTX 2.249 0,1% 8,0% Nikkei 10.600 -2,6% 26,5%

BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 68,18 0,0% 26,9% E.On 14,02 -1,5% -14,9%
Arcelormittal 12,89 1,1% -17,6% Fiat 4,33 -1,3% 3,9%
Axa 13,56 -1,1% 28,7% Infineon 6,64 1,5% 2,2%
Banco Bilbao 7,69 -0,6% 19,4% Linde 129,67 -0,6% 9,4%
Banco Santander 6,43 2,9% 13,6% Lufthansa 14,23 -2,2% 53,8%
BASF 71,95 0,3% 24,1% Nokia 343 -0,3% -19,7%
Bayer 72,08 0,9% 33,7% Siemens 83,36 0,0% 9,4%
BMW 72,67 0,8% 20,8% Telefonica 10,99 -0,3% -15,7%
BNP Paribas 44,23 -3,1% 36,9% Thyssenkrupp 18,03 -2,1% -7,8%
Commerzbank 1,67 0,5% 16,4% Total 39,73 0,3% 0,6%
Daimler 43,82 0,2% 11,1% Unicredit 4,31 0,6% 47,2%
Deutsche Bank 36,76 0,4% 26,8%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Vallalati hirek

Sajtéhirek szerint a MOL eddig 92 dolgozét bocsatott el a szazhalombattai finomitétél. A cég idén
Osszesen 656 dolgozétol fog megvalni.

Aldott Zoltan, az INA Igazgatdsaganak elndke és a MOL (igyvezet6 testiiletének tagja 2013. januar 15-én
5.000 darab MOL részvényt értékesitett 18.536 forintos atlagaron. A tranzakciot kdvetéen Aldott Zoltan
tulajdonaban 60.000 darab MOL részvény maradt.

Magyar Telekom: Tegnapig kellett volna a Getronics-nak aldirnia az elektronikus utdij szerz6dést az
allammal. Hivatalos bejelentés még nem érkezett, egyes sajtborganumok ugy tudjak, hogy alairtak, mig
masok ugy, hogy nem. A sajté is arra szamit, hogy Uj tendert fognak kiirni.

A Kiria az Eurdpai Birésag eljarasat kezdeményezte az OTP ellen folyd perben. A pert egy
maganszemély inditotta az OTP ellen a bankok azon gyakorlatat kifogasolva, hogy hitelfolydsitaskor
deviza vételi, mig a torlesztérészlet megallapitasakor deviza eladasi arfolyamon szamolnak. Az OTP
szerint a szerz6dések jogszeriliek és vilagosak, igy a birésagnak nincs joga azokat vizsgalni. Kedvezétlen
birésagi dontés esetén, illetve ha azt minden ugyfélre alkalmazni kell, az OTP-nél 10-15 millidrd forintos
veszteséggel szamolhatunk, ami részvényenként 35-55 forintot jelent. Ennek azonban kicsi az esélye.

OTP kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tul is!

Erste OTP Certifikatok > Részletek



http://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat
http://www.erstemarket.hu/
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Ceélar
Allami Nyomda 441 02% -27,8% 142.050 Veétel 2011.03.07 1.010
Egis 18.100 -05%  11,7% 6.856 Vétel 2012.09.12 22.850
E-Star 152 -95% -96,8% 22.216 fellilvizsgalat alatt 2011.05.17 feltlvizsgalat alatt
FHB 435 12%  6,7% 20.168 Tartas 2012.02.06 550
Magyar Telekom 402 -05% -22,5% 967.720 Tartas 2012.11.22 400
MOL 18.400 -1,3% 5,4% 67.671 Felhalmozas 2012.08.27 19.500
OTP 4.420 05% 30,1% 949.747 Tartas 2012.02.06 4.460
PannErgy 565 -09%  -7,8% 4.260 Vétel 2009.12.11 1.228
Richter 37.100 -1,7% 3,3% 34.676 Vétel 2012.09.12 50.200
Amerikai szektorindexek Allamkotvények
valtozas valtozas (bazispont)

zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 17 04%  24,0% USA 10 éves 1,82% -1,7 -4,5
Tavkozlés 43 -08%  11,4% EMU 10 éves 1,51% -4,2 -25,6
Olaj 1.291 0,4% 4,5% Magyar 10 éves 6,10% -7,0 -338,0
Gyogyszer 386 -03%  16,7% Japan 10 éves 0,76% -2,5 -19,0
Szallitmanyozas 5.640 0,7% 9,0% USA 5 éves 0,74% -1,1 -53
Félvezet6 74 -0,6% 2,7% EMU 5 éves 0,59% -2,5 -16,0
Kézszolgaltatd 35 0,3% 1,5% Magyar 5 éves 5,76% -9,0 -375,0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0,16% -0,6 -17,4
Hadiipar 1.719 0,6% 6,5% EMU 3 honapos 0,02% -0,0 -14,5

Magyar referenciahozamok
7,0%
6,5% -

3 hénapja

6,0% -
5,5% -
5,0% ‘ ‘ ‘ ‘
0év 3 év 6 év 9év 12 év 15 év
Alapkamatok (%): MNB 5,75 ECB 0,75 FED 0,25 BOE 0,50 BOJ 0,10 SNB 0,00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2013.01.15 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 58.616,97 5,54% 3,07% 1,08%
ESPA Stock Global 19.308,84 8,51% 5,20% 5,38%
ESPA Stock Europe Active 36.288,16 11,25% 13,23% 9,89%
ESPA Stock Japan 18.200,39 13,20% -3,06% -8,48%
ESPA Stock Europe-Emerging 35.233,07 12,13% 13,67% 9,48%
ESPA Stock Global Emerging-Market 49.177,52 9,89% 6,43% 1,86%
ESPA Stock Europe Properties 61.696,40 9,53% 8,95% 19,23%
ESPA Stock Brick (EUR) 98,62 2,71% 4,34% -1,97%
ESPA Cash Euro-Plus (EUR) 112,81 0,62% 1,10% 3,09%
ESPA Bond Intemational 6.303,90 -0,65% -7,45% -9,60%
ESPA Bond Euro Corporate 49.835,47 8,28% 7,75% 6,33%
ESPA Bond Emerging-Markets 54.749,37 6,84% 8,25% 10,73%
ESPA Bond Europe (EUR) 138,38 1,20% 2,66% 7,25%
ESPA Bond Dollar (USD) 130,37 -0,43% -1,16% 0,99%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 173,13 -0,07% 3,10% 8,72%
ESPA Cash Corporate Plus 37.968,61 8,27% 7,79% 3,67%
ESPA Cash Dollar (USD) 134,37 0,10% 0,34% 0,46%
ESPA Cash Emerging Markets 38.016,03 7,68% 6,76% 2,68%
ESPA Stock Adriatic 1.063,99 16,61% 18,36% 3,12%
ESPA Stock Agricultural 2.634,77 10,44% 5,23% -0,03%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 2.000,53 10,13% 4,72% -5,25%
ESPA Stock Commodities 32.073,71 7,00% 5,28% -3,99%
ESPA Stock Istanbul 137.363,92 22,82% 24,06% 51,49%
ESPA Stock Pharma 34.987,08 4,45% 1,05% 4,27%
ESPA Stock Russia 2.122,05 11,02% 8,79% -2,76%
ESPA Stock Techno 8.132,53 3,83% 2,27% 3,19%
ESPA WWF Stock Umwelt 0,00 -100,00% -100,00% -100,00%
ERSTE T6kevédett Pénzpiaci 2,1126 1,47% 3,16% 6,70%
ERSTE Ingatlan 1,9993 1,78% 3,70% 7,92%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1,2428 2,57% 5,32% 12,96%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1,1785 1,42% 4,76% 8,18%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkdvet6 Alap 1,1445 -0,93% 9,04% 6,64%
ERSTE T6ke-€s Hozamvédett Alap 13722,0 1,45% 3,10% 6,71%
ERSTE XL Kotvény Alap 1,6458 4,71% 10,23% 30,48%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1,9855 7,43% 16,08% 12,35%
ERSTE Révid Kétvény 2,6744 3,61% 7.41% 19,39%
ERSTE € Pénzpiaci 1,1057 0,30% 0,77% 1,99%
ERSTE $ Pénzpiaci 1,0838 0,51% 1,08% 2,40%
ERSTE Tokevédett Likviditasi Alap 1,494179 1,37% 2,92% 6,15%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1,1845 0,86% 1,90% 4,30%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kdnyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely &ltaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Boldizsar Péter 1-235-5114 Farkas Laszl6 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Keresztyén Attila 1-235-7564 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlé 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111 Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
vallal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valdé 6sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa iddpontiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldz6 (igyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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