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BUX 19.140 0,7% MOL 18.640 0,2% Commerzbank 1,7 1,6% EUR/HUF 294,65 -0,4% Olaj ($) 941  0,6%
DAX 7.730 0,2% Richter 37.755 -0,4% BMW 73,3 02% EUR/USD 1,3382 0,3% Arany ($) 1.668 0,3%
S&P 1471 -0,1% OTP 4.399 2,0% Nokia 3,4 14% USD/HUF 220,11 -0,7% 10Y hozam 6,17 -5,0

elbzb napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Irény nélkuli kereskedés a tengerentulon

- Csokkent a nyersolaj ara

- Nagyot er6sddott a forint

- Vegyes teljesitmény a Tavol-Keleten
- Nemzetkdzi road-showt indit az AKK
- 5% volt az inflacio decemberben

- Csobkkenés johet ma a BET-en

> Részletek

Erste kommentar

Tegnap sokan megszoélaltak az USA-ban. A San Francisco-i Fed elndke szerint még sokaig fennmaradhat a
pénzmennyiség novelése. Barack Obama slirgette az addssagplafon megemelését. Ben Bernanke pedig
felhivta a figyelmet arra, hogy nincs inflaciés veszély. Egyik sem tlinik nagy ujdonsagnak. A piacok kdzben,
ennek megfeleléen nem csinaltak semmit, illetve azért egy valami figyelemre méltd, és aggodalommal tolt el
benniinket. Tegnap volt a masodik olyan nap, hogy a nap elején er8s6détt a DAX majd a nap végére
Osszecsuklott. Ez pedig nem jé jel. Hamarosan komolyabb emelkedést kéne az indexnek produkalnia, ahhoz
hogy ne kezdjink el komolyabban aggddni a folytatas tekintetében. Tegnap a 19.500 pontos ellenallasi szint
kdzeledtével mar a BUX is hasonld gyengélkedési jeleket mutatott. igy az enyhén negativba forduld
nemzetkdzi hangulatban a BUX index is valészinileg csékkenni fog ma.

Profitaljon a devizapar mozgasabal!

Erste CHF/HUF Certifikatok

> Részletek



http://www.erstemarket.hu/pages/mi-a-myerstemarket
http://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat
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Ma megjelené fontos adatok Idépont El626 Varakozas
Fogyasztéi arindex (december, év/év, végleges, tény) Németorszag 08:00 2,1% 2,0%
Fogyasztéi arindex (december, év/év, tény) Magyarorszag 09:00 5,2% 5,0%
New-Y orki feldolgozdipari index (januar) USA 14:30 -8,1 0
Kiskereskedelmi forgalom (december) USA 14:30 0,3% 0,2%
Kiskereskedelmi forgalom gépjamivek nélkil (december) USA 14:30 0% 0,2%
Termel6i arindex (december, év/év) USA 14:30 1,5% 1,4%
Termel6i arindex élelmiszer és energia nélkil (december, év/év) USA 14:30 2,2% 2,1%
Uzleti raktarkészlet allomany (november) USA 16:00 0,4% 0,3%
Forest Laboratories (EPS Q3 2013) USA 14:00 104 cent -8,4 cent
USA:

Fontosabb makroadat és gyorsjelentés hidnyaban hangulatalapu volt a kereskedés a tengerentuli
borzéken, a Dow tudott csak enyhe pluszban zarni, a tébbi index kis minuszban fejezte be a napot
(Dow 0,14%, Nasdaq -0,24%, S&P500 -0,07%).

A Dell arfolyama tébb mint 13%-ot emelkedett, miutan a Bloomberg értesllései napvilagot lattak. A
hirek szerint magankézbe kertlhet a szamitégépgyartd, vagyis kivezethetik a t6zsdérdl. A hirt nem
erdsitette meg a Dell.

Barack Obama amerikai elndk is megszolalt tegnap, és arra hivta fel a figyelmet, hogy minél elébb
meg kell egyezni az addssagplafon megemelésérél. A 16.400 milliard dolldros plafont februar
masodik felében érheti majd el az orszdg. Obama szerint, ha nem sikerll megegyezésre jutniuk,
akkor a piacokon is negativ hatasokkal kell szamolni.

A San Francisco-i Fed elndke, John Williams is beszélt tegnap, szerinte az év masodik felében is fent
kell tartani a QE3 programot. A mennyiségi lazitasra egészen addig szikség van, amig a
munkaerépiacrél nem érkeznek megnyugtaté jelek, illetve mas fontos gazdasagi mutatéok nem
jeleznek javulast. Tébb jegybankar azonban hamarabb abbahagyna a programot.

Ben Bernanke Fed elndk a Michigani Egyetemen szolalt fel tegnap, és beszédében az addssagplafon
emelését sirgette. Arrdl is beszélt, hogy a QE3 program miatt nincsenek inflaciés kockazatok.

Az Apple haza tajarol aggasztdé hirek érkeztek tegnap. Az azsiai beszallitok szerint felére
csokkentette a tarsasag az iPhone 5 telefon kijelz6inek megrendelését. Az eredetileg 65 millid
darabos rendelést modositotta a tarsasag, a gyenge kereslet miatt. Az arfolyam 3,5%-ot zuhant.

A Hewlett Packard emelkedett tegnap kozel 5%-ot miutan a JPMorgan alulsulyozasrél semlegesre
mindsitette fel a papirokat.

A Facebook papirokat tartasrél vételre mingsitette fel a Deutsche Bank, a célarfolyamot 24 dollarrdl
40 dollarra emelték.

Szerdan publikalja szamait a JPMorgan, a Goldman Sachs, csiitértokon pedig a Citigroup, a Bank of
America és az Intel teszi k6zzé negyedéves eredményét.

A legfontosabb adatok a tengerentulrédl a New York-i Fed index, és a kiskereskedelmi értékesités,
amelyeket 14:30-kor publikalnak.

Eurépa:

Vegyes hangulatban telt a kereskedés a vezeté nyugat-eurdpai boérzéken (FTSE100 -0,22%, DAX
0,19%, CAC40 0,05%).

Az eurdzonaban nagyot zuhant az ipari termelés novemberben, a vart 3,1% helyett 3,7%-ot csokkent
a mutato, ami tdbb éves mélypontot jelent.

Olaj, arany:

Az amerikai nyersolaj tegnap kismértékben esett a t6zsdén (93,75 dollarra), mivel a befekteték arra
spekulaltak, hogy az USA készletszintje jelentésen emelkedni fog.
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- Az arany ara viszont ndni tudott, mivel a befektet6k ujra aggodni kezdtek az USA addssagplafonjanak
csokkentésével kapcsolatban. Az arany 1.674 dollaron fejezte be a kereskedést uncianként.

Devizak:

- A tegnap délelétti kereskedést még a forint gyengllése jellemezte, melynek eredményeként az
eurdval szembeni 296-0s nyitas utan 298,26-on is jart az arfolyam, azonban délutanra megvaltozott a
hangulat és forint er6sddni kezdett. Az arfolyam megfordulasa mogoétt az allt, hogy kedvezd hirek
érkeztek a devizaban fennallo, idén lejard allamaddssag finanszirozasaval kapcsolatban. Elészor azt
jelentették be, hogy a PEMAK-bSl mar 1 milliard eurd eladasa sikeresen megtortént, ami vart
felettinek szamit és erre mar tapasztalhaté volt egy kisebb forinter6s6dés. A vevék 88%-a egyébként
belfdldi intézményi befektetd volt. Az igazi forinter6sddés azonban az utan kdévetkezett be, hogy
kideriilt, hogy 4 nemzetkdzileg ismert bank befektetsi road show-t szervez az AKK megbizasabdl. Ez
pedig azt jelenti, hogy révid idén belll sor kerllhet devizakdtvény kibocsatédsara az intézményi
befektet6k szamara, ami azt jelzi, hogy a lejaré devizaaddésagot devizakotvény kibocsatasaval
tervezik finanszirozni, ez pedig a forint szamara lényegesen kedvez&bb, mint egy forint alapu
refinanszirozas.

- Erdemi elmozdulas nélkiil zajlott a tegnapi kereskedés az EUR/USD devizaparban, az arfolyam a
nyité 1,3336-os értekrdl 1,3382-ig emelkedett. A dollar kismértékli gyenguléséhez hozzajarulhatott,
hogy az amerikai kulker hiany a vartnal nagyobb lett.

> Részletek

Tavol-Kelet:

- Az azsiai piacok jellemz&en csokkentek a ma reggeli kereskedés soran. A tegnap zarva tarté japan
tézsde ma ismételten komoly erésddést tudott felmutatni, a Nikkei 0,72%-kal tornaszta feljebb magat
és ezzel lényegében behozta a tegnapi zarva tartas miatti lemaradasat.

- A Shanghai index is tovabb folytatta tegnapi emelkedését, és 0,7%-kal kerilt feljebb. A piacot
tovabbra is a kiilfoldi befektetékkel szembeni korlatozas enyhitése mozgatta.

- A Hang Seng index mérsékelt csOkkenésen ment ma keresztil, arfolyama 0,2%-kal esett vissza.

Hataridés piacok:
- A hataridés indexek a negativ tartomanyban vannak ma reggel.

BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)

I Forgalom (jobb skala, millié darab) ——20 napos mozgéatiag - -- 30 napos mozgodatlag —— 20 napos mozgdatlag --- 30 napos mozgoatlag
21.000 o 305

19.500

18.000 4

Erték (pont)

16.500 - 270 4

265 -

15.000 - T T T
okt. 2. nov. 6. dec. 5. jan. 10. okt. 12. nov. 13. dec. 13. jan. 14.

Nyito Max. Min. Zard Nyitd Max. Min. Zard
BUX (pont) 19.031 19.209 19.024 19.140 EUR/HUF 294,85 294,97 294,31 294,86
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Nemzetkozi részvényindexek

valtozas véltozas
zaro érték napi 52 hét zaré érték napi 52 het
Dow Jones 13.507 0,1% 8,7% WIG 20 2.560 0,1% 18,2%
Nasdaq Composite 3.118 0,3% 15,0% PX 1.047 -0,6% 17,6%
Nasdaq 100 2736 0,5% 15,3% Hang Seng 23.381 -0,1% 21,7%
FTSE 100 6.108 0,2% 8,4% Russell 2000 880 -0,1% 15,2%
RTX 2.271 0,4% 10,3% Nikkei 10.879 0,7% 28,0%

BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas vaéltozas

zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 68,18 1,6% 29,6% E.On 14,23 -0,1% -11,9%
Arcelormittal 12,75 2,5% -17,3% Fiat 4,38 6,3% 12,7%
Axa 13,71 0,3% 30,6% Infineon 6,54 0,2% 4,0%
Banco Bilbao 7,74 0,1% 20,9% Linde 130,41 2,1% 10,4%
Banco Santander 6,62 0,4% 15,1% Lufthansa 14,55 0,6% 60,4%
BASF 71,76 1,1% 25,6% Nokia 3,44 1,4% -15,9%
Bayer 72,75 0,0% 37,7% Siemens 83,35 -0,3% 10,8%
BMW 73,29 0,2% 26,3% Telefonica 11,02 0,6% -15,2%
BNP Paribas 45,64 0,5% 43,6% Thyssenkrupp 18,42 -1,5% -2,8%
Commerzbank 1,66 1,6% 18,9% Total 39,61 0,3% 1,5%
Daimler 43,74 1,4% 16,0% Unicredit 4,29 0,2% 46,9%
Deutsche Bank 36,92 0,7% 28,6%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Vallalati hirek

- Az INA ki kivanja szervezni 400 benzinkutjat és mintegy 2000 dolgozéjat a teljes 9000 f6s létszambdl. A
lépés ellen tiltakoznak a szakszervezetek és a kormany kiallasat hianyoljak. Ervelésiik szerint a
kiszervezés a meglévd szerz6dések felbontasat jelenti. A MOL mindenesetre kiizd, hogy sikertljon az
INA atalakitdsa, amelyben nem minden esetben partner a masik f6 INA részvényes, a horvat kormany.

- Az OTP egyuttmikddési megallapodast koétott a Korea Develompment Bank-kal, mely elsésorban a
kereskedelemfinanszirozast jelent. A hir kedvez®, de arfolyamhatasra nem szamitunk.

OTP kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tal is!

Erste OTP Certifikatok > Részletek



http://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Ceélar
Allami Nyomda 440 09% -26,2% 4.550 Veétel 2011.03.07 1.010
Egis 18.200 04%  11,7% 10.889 Vétel 2012.09.12 22.850
E-Star 168 -29%  -96,4% 3.475 fellilvizsgalat alatt 2011.05.17 feltlvizsgalat alatt
FHB 430 00%  -7,9% 28.680 Tartas 2012.02.06 550
Magyar Telekom 404 1,3% -22,8% 1.396.727 Tartas 2012.11.22 400
MOL 18.640 0,2% 71% 82.821 Felhalmozas 2012.08.27 19.500
OTP 4.399 20% 30,2%  1.595.584 Tartas 2012.02.06 4.460
PannErgy 570 02%  6,6% 3.157 Vétel 2009.12.11 1.228
Richter 37.755 -0,4% 5,2% 19.404 Vétel 2012.09.12 50.200
Amerikai szektorindexek Allamkotvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 17 -03%  23,5% USA 10 éves 1,83% -1,2 -3,1
Tavkozlés 43 -1,0%  12,3% EMU 10 éves 1,55% -3,2 -21,4
Olaj 1.286 0,3% 4,0% Magyar 10 éves 6,17% -5,0 -331,0
Gybgyszer 387 01% 17,1% Japan 10 éves 0,78% -3,9 -16,6
Szallitmanyozas 5.600 0,5% 8,2% USA 5 éves 0,75% -0,8 -3,6
Félvezet6 75 -0,4% 3,3% EMU 5 éves 0,62% -0,9 -13,5
Kézszolgaltatd 35 -0,2% 1,3% Magyar 5 éves 5,85% -4,0 -366,0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0,17% -0,5 -17,2
Hadiipar 1.709 0,0% 5,8% EMU 3 honapos 0,02% -0,0 -14,5
Magyar referenciahozamok
7,0%
6.5% - 3 hénapja
Jelenlegi

6,0% -

55% -

5,0% ‘ ‘ ‘ \

0év 3 év 6 év 9év 12 év 15 év

Alapkamatok (%): MNB 5,75 ECB 0,75 FED 0,25 BOE 0,50 BOJ 0,10 SNB 0,00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2013.01.14 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 58.625,92 6,21% 3,06% 2,24%
ESPA Stock Global 19.286,76 8,79% 5,09% 6,54%
ESPA Stock Europe Active 36.354,28 11,68% 13,85% 10,50%
ESPA Stock Japan 18.236,32 13,38% 2,17% -6,00%
ESPA Stock Europe-Emerging 34.895,49 10,59% 12,93% 9,12%
ESPA Stock Global Emerging-Market 48.903,40 8,81% 5,84% 2,66%
ESPA Stock Europe Properties 61.715,87 10,04% 10,07% 19,56%
ESPA Stock Brick (EUR) 98,33 2,41% 3,63% -147%
ESPA Cash Euro-Plus (EUR) 112,82 0,61% 1,12% 3,14%
ESPA Bond Intemational 6.326,34 -0,74% -7,05% -8,08%
ESPA Bond Euro Corporate 49.699,37 7,59% 7,64% 7,05%
ESPA Bond Emerging-Markets 54.608,35 6,49% 8,62% 10,98%
ESPA Bond Europe (EUR) 138,36 1,16% 2,79% 7,66%
ESPA Bond Dollar (USD) 130,27 -0,52% -1,05% 1,28%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 173,14 0,08% 3,42% 9,11%
ESPA Cash Corporate Plus 37.907,75 7,69% 7,68% 4,15%
ESPA Cash Dollar (USD) 134,37 0,11% 0,34% 0,46%
ESPA Cash Emerging Markets 37.925,51 6,99% 6,69% 3,15%
ESPA Stock Adriatic 1.056,36 15,31% 17,60% 2,78%
ESPA Stock Agricultural 2.633,51 10,46% 5,26% 1,96%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1.994,37 9,18% 4,96% -3,78%
ESPA Stock Commodities 32.040,06 6,85% 5,49% -3,15%
ESPA Stock Istanbul 135.602,11 21,08% 22,72% 49,51%
ESPA Stock Pharma 35.004,97 5,45% 1,57% 5,33%
ESPA Stock Russia 2.094,97 8,69% 7,65% -3,24%
ESPA Stock Techno 8.175,72 4,86% 2,82% 4,90%
ESPA WWF Stock Umwelt 0,00 -100,00% -100,00% -100,00%
ERSTE Tokevédett Pénzpiaci 2,1126 1,47% 3,16% 6,70%
ERSTE Ingatlan 1,9993 1,78% 3,70% 7,92%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1,2419 2,60% 5,40% 1291%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1,1763 1,45% 5,03% 7,95%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkovetd Alap 1,1367 -1,29% 9,54% 7,85%
ERSTE T6ke-£s Hozamvédett Alap 13722,0 1,45% 3,10% 6,71%
ERSTE XL Kétvény Alap 1,6414 5,02% 11,80% 29,18%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1,9781 6,54% 15,59% 12,55%
ERSTE Rovid Kétvény 2,6715 3,71% 7,60% 19,24%
ERSTE € Pénzpiaci 1,1057 0,31% 0,77% 2,01%
ERSTE $ Pénzpiaci 1,0838 0,51% 1,08% 2,40%
ERSTE Toékevédett Likviditasi Alap 1,494179 1,37% 2,92% 6,15%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1,1845 0,86% 1,90% 4,30%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoOket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kdnyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely &ltaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Boldizsar Péter 1-235-5114 Farkas Laszl6 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Keresztyén Attila 1-235-7564 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlé 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111 Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
vallal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valdé 6sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa iddpontiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldz6 (igyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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