&)
ERSTE 5 Panorama 2013. januar 14.

BEFEKTETESI ZRT.

BUX 19.000 0,7% MOL 18.600 1,4% Commerzbank 1,6 -47% EUR/HUF 29589 0,7% Olaj($) 936 -0,3%
DAX 7.716 0,1% Richter 37.920 06% BMW 73,2 -01% EUR/USD 1,3343 0,5% Arany ($) 1.663 0,0%
S&P 1472 0,0% OTP 4.313 0,1% Nokia 34 22% USD/HUF 221,76 0,2% 10Y hozam 6,22 17,0

el6z6 napi zar6 adatok

Piaci attekintés

- Jo szamokat jelentett a Wells Fargo, emelkedtek a piacok
- A Brent zuhant, a WTI emelkedett

- Nagyot gyengult a forint

- Jelentés emelkedés a Tavol-Keleten

- Mérsékelt emelkedés varhaté ma a tézsdén

Ne maradjon le, ertesiiljon idoben a piaci mozgasokrol!

i e Dijmente: ii arfolyam ertesi az Erste Marketen!

> Részletek

Erste kommentar

14 kereskedési napbdl, amely tébb mint 3 naptari hét, hiszen Unnepek is voltak kdzben, a BUX egyetlen
napot tudott csak csdkkenni. Ek6zben 1.500 pontot, azaz cirka 8,5 szazalékot emelkedett, s kdzeliti a 19.500
pontnal levé komolyabb ellenallasi szintet. Bar az USA piacai vegyesen zartak, és a Wells Fargo sem tudott
emelkedni a varakozasoknal jobb eredmény ellenére sem, ugyanakkor az azsiai piacokon emelkedést
lathatunk. Persze a kinai Shanghai index toébb, mint 3 szazalékos emelkedése lokalis dolognak, a kuilfoldi
befektetési kvéta jelentds emelésének kdszdnhetd. Ha a BUX indexre nézink, a lokalis indikatorok tovabbi
emelkedést sugallnak, s még a ,nagy kép” alapjan sem latunk tulvettséget. Ez tdbbé-kevésbhé igaz a DAX
esetében is. igy ma varhatéan egy Gjabb moderalt emelkedést lathatunk itthon és kiilféldon is.

Vonzo ajanlatForintés deviza alaponis!

Erste Strukturalt Termekek > Részletek



http://www.erstemarket.hu/pages/mi-a-myerstemarket
http://erstebroker.hu/hu/strukturalt_termekek.html
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Ma megjelend fontos adatok Id6pont El6z6 Varakozas
Ipari termelés (november, év/év) Eurdzéna 11:00 -3,6% -3,1%
USA:

Nem volt nagy mozgas pénteken a tengerentuli bérzéken, minuszos nyitas utan felfelé vették az
iranyt az indexek, és az S&P500 kivételével enyhe pluszban zartak a napot (Dow 0,12%, Nasdaq
0,14%, S&P500 0%).

Pénteken publikdlta negyedéves szamait a Wells Fargo, a bank eredménye jobb lett a
varakozasoknal. A részvényenkénti profit a vart 89 centtel szemben 91 cent lett, bevétel soron pedig
a 21,3 milliard dollaros konszenzus helyett 21,9 milliard dollaros értékesitésrél adott szamot a vallalat.
A netté eredmény 6%-kal, a bevétel 25%-kal lett magasabb az egy évvel korabbi értéknél.

Az American Express bejelentette, hogy 5.400 munkavallaléjatél valna meg idén. Osszesen 4-6%-kal
csokkentené a munkavallalok szamat, amitl 400 millié dollaros megtakaritast remél.

Szerdan publikalja szamait a JPMorgan a Goldman Sachs, csiitortokdn pedig a Citigroup, a Bank of
America és az Intel teszi k6zzé negyedéves eredményét.

Eurépa:

Emelkedéssel zartak a nyugat-eurdpai piacok pénteken (FTSE100 0,34%, DAX 0,1%, CAC40
0,08%).

Jol sikertlt pénteken az olasz allampapir aukcio, csdkkendé hozammal 5 milliard dollar értékben adtak
el olasz allamkotvényeket. Kézel 3 éves mélypontra, 1,85%-ra esett a hozam a 2015-6s kotvény
esetében. A 2017-es kdtvény aukcidjan pedig 2,17%-0s és 2,34%-os volt a hozam.

Ma 11 6rakor ipari termelési adatot publikalnak.

| Kereskedés olajjala BET-en?

Erste WTI Qil Certifikatok > Részletek

Olaj, arany:

A Brent kdolaj arfolyama jelentésen csdkkent pénteken, mikdzben a WTI ara kismértékben nétt, féleg
annak kdszonhetéen, hogy egy Uj kdolajvezetéket adtak at, ami az USA MidWest térségébdl szallitja
a kéolajat a tengerpartra.

Az arany ara emelkedni tudott kdszénhetéen azoknak a spekulacidknak, hogy Ujabb élénkités lesz a
vilhaggazdasagban. Az arany 1.667 dollaron zart.

Devizak:

Pénteken tovabb folytatddott a dollar gyengllése és az EURUSD devizapar attorte az 1,33-as szintet
is. A dollar napok ota tarté gyengulésének eredményeként az arfolyam rovid idén belll elérheti a
tavalyi évi csucsot, ami 1,3487-es arfolyamértéket jelentene.

A forint jelenetés mértékben gyengllt a pénteki kereskedés soran. Az EUR/HUF arfolyam 293,60-rol
295,89-re emelkedett. A nap soran a devizapar arfolyamanak maximuma 297,28 volt. Az arfolyam
szamara a kdvetkezd ellenallast a Iélektanilag is lényeges 300-as szint jelenti.

Tavol-Kelet:

A japan tézsde ma zarva tartott, azonban a két fontos kinai tézsde szarnyalt. A Hang Seng 0,56%-ot
emelkedett, mikdzben a Shanghai index 3,08%-ot emelkedett.


http://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat
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- A Shanghai t6zsde lendiiletes emelkedése mogott az a tény all, hogy arrdl jelentek meg hirek, hogy a
kulfoldi befektet6knek a kvoétajat a jelenlegi 10-szeresére emelnék. Ezt fogadta a piac kitiing
lelkesedéssel, melynek eredményeként 3%-f6l6tti emelkedést lathattunk.

Hataridés piacok:
- Pluszban vannak a hataridds indexek ma reggel.

BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)
I Forgalom (jobb skala, millié darab) ——20 napos mozgdatlag —-- 30 napos mozgdatlag —— 20 napos mozgéatlag —-- 30 napos mozgdatlag
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BUX (pont) 18.922 19.000 18.841 19.000 EUR/HUF 296,00 296,41 295,65 296,14

Nemzetkozi részvényindexek

valtozas valtozas
zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 13.488 0,1% 8,6% WIG 20 2.558 -0,6% 18,1%
Nasdaq Composite 3.126 0,1% 15,3% PX 1.054 0,5% 18,3%
Nasdaqg 100 2.748 0,1% 15,9% Hang Seng 23411 0,6% 21,9%
FTSE 100 6.122 0,3% 8,6% Russell 2000 881 -0,1% 15,3%
RTX 2.266 0,9% 10,1% Nikkei 10.802 1,4% 27,1%

BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 67,11 0,6% 27,5% E.On 14,24 -1,0% -11,9%
Arcelormittal 13,08 0,2% -15,2% Fiat 413 1,9% 6,1%
Axa 13,76 1,1% 31,0% Infineon 6,53 -1,5% 3,8%
Banco Bilbao 7,73 0,8% 20,8% Linde 127,79 -1,6% 8,2%
Banco Santander 6,59 1,7% 14,6% Lufthansa 14,47 -1,5% 59,6%
BASF 71,01 0,1% 24,3% Nokia 3,40 2,2% -17,0%
Bayer 72,76 0,9% 37,8% Siemens 83,63 0,0% 11,2%
BMW 73,15 0,1% 26,0% Telefonica 10,96 0,6% -15,7%
BNP Paribas 45,87 0,6% 44,3% Thyssenkrupp 18,70 -1,7% -1,3%
Commerzbank 1,64 4,7% 17,0% Total 39,49 -0,2% 1,2%
Daimler 43,12 0,3% 14,3% Unicredit 4,28 -0,4% 46,5%
Deutsche Bank 37,17 0,3% 29,4%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!



http://www.erstemarket.hu/
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Vallalati hirek

- Az E-Star ESCO kft 27%-0s arfolyamon értékesitette a tulajdonaban allé E-Star kétvényeket (2014/A,
2015/A és 2016/C). A tranzakcié technikai jellegi, kbzvetlen hatdsa nem lesz az arfolyamra.

- A PannErgy épiti ki a Synergon geotermikus hitési és fltési rendszerét, melynek varhaté hitési
kapacitasa 4MW, mig a fiitési kapacitas 200kW.

OTP kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tul is!

Erste OTP Certifikatok > Részletek

Gazdasagi hirek

- Pleschinger Gyula, az NGM dllamtitkara azt nyilatkozta, hogy a marciusban székét elfoglalé Uj
jegybankelnok mandatuma alatt a Nemzeti Bank vallalati- és allamkoétvény vasarlasokkal segitheti a
gazdasagot.


http://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat
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ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Ceélar
Allami Nyomda 436 14% -26,8% 572 Veétel 2011.03.07 1.010
Egis 18.120 12%  11,2% 22.181 Vétel 2012.09.12 22.850
E-Star 173 1,2% -96,3% 5.418 fellilvizsgalat alatt 2011.05.17 feltlvizsgalat alatt
FHB 430 07%  -7,9% 55.849 Tartas 2012.02.06 550
Magyar Telekom 399 03% -23,7%  1.102.397 Tartas 2012.11.22 400
MOL 18.600 1,4% 6,9% 109.678 Felhalmozas 2012.08.27 19.500
OTP 4.313 0,1%  27,6% 599.562 Tartas 2012.02.06 4.460
PannErgy 569 00%  6,7% 2.722 Vétel 2009.12.11 1.228
Richter 37.920 0,6% 5,6% 19.409 Vétel 2012.09.12 50.200
Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 17 -02%  23,9% USA 10 éves 1,87% -2,8 -3,6
Tavkozlés 44 -05%  13,4% EMU 10 éves 1,58% 2,3 -23,1
Olaj 1.282 0,1% 3,8% Magyar 10 éves 6,22% 17,0 -326,0
Gyogyszer 387 01%  16,9% Japan 10 éves 0,82% -0,7 -14,9
Szallitmanyozas 5573 -0,0% 7,7% USA 5 éves 0,78% -1,5 -4,0
Félvezet6 75 0,6% 3,7% EMU 5 éves 0,63% 2,1 -11,8
Kézszolgaltatod 35 0,1% 1,5% Magyar 5 éves 5,89% 17,0 -363,0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0,17% -3,0 -16,9
Hadiipar 1.708 -0,7% 5,8% EMU 3 honapos 0,02% -0,0 -11,8
Magyar referenciahozamok
7,5%
7,0% -
o | . .
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5,0% \ \ \ \
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Alapkamatok (%): MNB 5,75 ECB 0,75 FED 0,25 BOE 0,50 BOJ 0,10 SNB 0,00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2013.01.11 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 58.490,05 4,82% 3,52% 0,42%
ESPA Stock Global 19.193,04 7,13% 5,18% 4,52%
ESPA Stock Europe Active 36.020,25 9,35% 13,58% 7,87%
ESPA Stock Japan 18.194,59 13,39% -3,69% -8,50%
ESPA Stock Europe-Emerging 34.854,91 8,79% 13,9%4% 8,22%
ESPA Stock Global Emerging-Market 49.055,71 8,48% 6,41% 1,49%
ESPA Stock Europe Properties 61.523,13 9,19% 10,57% 19,16%
ESPA Stock Brick (EUR) 99,76 3,72% 5,97% -0,66%
ESPA Cash Euro-Plus (EUR) 112,80 0,62% 1,15% 3,22%
ESPA Bond Intemational 6.344,98 -1,01% -7,09% -8,91%
ESPA Bond Euro Corporate 49.237,25 6,28% 6,09% 5,16%
ESPA Bond Emerging-Markets 54.150,43 5,45% 7,54% 9,14%
ESPA Bond Europe (EUR) 138,57 1,58% 3,00% 8,00%
ESPA Bond Dollar (USD) 130,13 -0,55% -1,21% 1,10%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 172,93 0,16% 3,34% 8,92%
ESPA Cash Corporate Plus 37.493,04 6,08% 6,00% 2,16%
ESPA Cash Dollar (USD) 134,37 0,12% 0,35% 0,48%
ESPA Cash Emerging Markets 37.592,59 5,64% 5,77% 1,73%
ESPA Stock Adriatic 1.039,44 12,92% 14,77% 0,17%
ESPA Stock Agricultural 2.632,27 9,24% 5,16% 0,19%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1.996,90 8,47% 4,88% -5,51%
ESPA Stock Commodities 32.046,96 5,54% 6,30% -4,54%
ESPA Stock Istanbul 135.244,32 20,07% 22,52% 49,21%
ESPA Stock Pharma 34.802,21 4,33% 0,94% 3,23%
ESPA Stock Russia 2.093,52 6,09% 9,45% -4,50%
ESPA Stock Techno 8.125,20 3,56% 2,74% 2,75%
ESPA WWF Stock Umwelt 0,00 -100,00% -100,00% -100,00%
ERSTE Tokevédett Pénzpiaci 2,124 1,48% 3,17% 6,75%
ERSTE Ingatlan 1,9990 1,79% 3,711% 797%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1,2417 2,65% 5,49% 12,98%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1,1750 1,39% 5,06% 7,89%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkovetd Alap 1,1296 -2,05% 9,13% 8,77%
ERSTE T6ke-£s Hozamvédett Alap 13720,0 1,45% 3,10% 6,75%
ERSTE XL Kétvény Alap 1,654 7,11% 13,84% 31,28%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1,9611 4,78% 15,83% 13,06%
ERSTE Rovid Kétvény 2,671 3,81% 7,84% 19,45%
ERSTE € Pénzpiaci 1,1057 0,32% 0,79% 2,02%
ERSTE $ Pénzpiaci 1,0837 0,51% 1,08% 2,41%
ERSTE Toékevédett Likviditasi Alap 1,493975 1,37% 2,92% 6,19%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1,1845 0,87% 1,93% 4,33%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kdnyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely &ltaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Boldizsar Péter 1-235-5114 Farkas Laszl6 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Keresztyén Attila 1-235-7564 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlé 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111 Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
vallal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valdé 6sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa iddpontiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldz6 (igyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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