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BUX 18.872 0,2% MOL 18.340 -0,3% Commerzbank 1,7 42% EUR/HUF 293,74 1,4% Olaj($) 938 0,8%
DAX 7.708 -0,2% Richter 37.710 0,2% BMW 73,2 1,3% EUR/USD 1,3272 1,6% Arany ($) 1.675 1,1%
S&P 1472 0,8% OTP 4.310 0,3% Nokia 3,3 10,8% USD/HUF 221,35 -0,2% 10Y hozam 6,05 -7,0

el6zé napi zard adatok

Piaci attekintés

- Zarasig tartott a vételi er6 a tengerentulon

- Nagyot emelkedett tegnap az arany

- Nagy kilengést mutatott tegnap a forint arfolyama

- Japan kivételével csdkkenés jellemezte az azsiai piacokat

- Csokkenés johet ma

Ne maradjon le, ertesiiljon idoben a piaci mozgasokrol!

. 2] Dijmente: ii arfolyam ertesi az Erste Marketen!

> Részletek

Erste kommentar

Mikozben Kinaban feltamadt az inflacio és ezért félelem s6port végig az azsiai piacokon, tdbbet tudtunk meg
Jack Lew uj amerikai pénziigyminiszterrél. Ugy tinik, hogy a piaci fogadtatas pozitiv, hiszen j6 targyald
hirében all, s a Clinton éra alatt is szamos j6 Otlettel jarult hozza a koltségvetés stabilizacidjahoz. Azt pedig
tudjuk, hogy Clinton idején nagyon rendben volt az USA kéltségvetése. Raadasul annyira, hogy tébblet volt a
bidzsében. A japanok bevaltottak az igéretiket. 20.000 milliard jen, azaz 227 milliard dollarnyi
gazdasagélénkitd csomagot jelentettek be. Ez a GDP 4-5 szazalékara rug, igy a japan piac szaguldott, mig a
jen gyengult. A kérdés, hogy mibél fogjak visszafizetni, de ezzel a piac egyel6re nem foglalkozik. (Az addssag
a GDP t6bb mint 200 szazalékara rug.) Tehat er8s j6 hirek vannak. Kézben a kinai inflaciotol félni, amely 2,3
helyett 2,5 szazalék lett, kicsit furcsanak tlnik. Azt sugallja, hogy a piacok inkabb csdkkennének kicsit a mai
napon. Ez az egyik ok, amiért ma csdkkenést varunk a magyar piacon is.

Profitaljon a devizapar mozgasabal!

Erste EUR/HUF Certifikatok > Részletek



http://www.erstemarket.hu/pages/mi-a-myerstemarket
http://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat
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Ma megjelend fontos adatok Id6pont El6z6 Varakozas

Import arindex (december, év/év) USA 14:30 -1,6% -1,5%

Klkereskedelmi mérleg (november) USA 14:30 -$42,2 milliard  -$41,3 milliard

Havi jelentés a koltségvetés helyzetérdl (december) USA 20:00 -$86,0 milliard ~ -$1,0 milliard

Wells Fargo (EPS Q4 2012) USA 14:00 78 cent 89,4 cent
USA:

- J6 hangulatban telt a kereskedés a tengerentuli bérzéken, a vételi erd zarasig kitartott (Dow 0,6%,
Nasdaq 0,52%, S&P500 0,75%).

- A Ford bejelentette, hogy megduplazta negyedévenként fizetendé osztalékat, a korabbi 5-rél 10
centre részvényenként. Arrdl is beszamolt a tarsasag, hogy az idei évben 2.200-zal szeretné bdviteni
a munkahelyek szamat.

- Emelkedett a friss munkanélkili segély kérelmek szama a tengerentulon, mikdzben az elemzdk
csokkenésre szamitottak. A mult héten 371 ezer f6 volt a segélykér6k szama, a piac 365 ezer fére
szamitott. A mult heti adatot lefelé modositottak: 372 ezerr6l 367 ezerre.

- Az American Express bejelentette, hogy 5.400 ember bocsat el, ez az alkalmazottak 8,5%-a.

- A Morgan Stanley lefelé modositotta a Microsoft-ra adott ajanlasat. A korabbi felllsulyozasrol
semlegesre vagta le az ajanlast.

Eurépa:

- A Moody’s hitelmindsité egyszerre harom fokozattal mindsitette le Ciprus adésbesorolasat. A korabbi
.B3"-rol két fokozat kihagyasaval ,Caa3”-ra rontotta a besorolast, és az Uj osztalyzathoz negativ
kilatast hagyott érvényben. Ciprus igy mélyen a spekulativ kategoériaba kertilt.

- A Eurépai Kozponti Bank kormanyzotanacsa a vartnak megfeleléen nem valtoztatott az alapkamat
szintjén (0,75%). Draghi azt nyilatkozta, hogy a doéntés egységes volt, kamatcsokkentésre nem
érkezett javaslat. A kdzlemény nem sok ujdonsagot tartalmazott decemberhez képest.

- Jol sikerlltek tegnap az eurdpai kdtvényaukcidk. Spanyolorszagban a tervezett 5 milliard helyett 5,8
milliard eurdnyi allampapirt értékesitett az adéssagkezeld, és a 10 éves hozam pedig 5% ala esett,
ahol tavaly marciusban jart utoljara. Az olaszokndl 8,5 milliard eur6 értékben adtak el egy éves
papirokat, a hozam 3 éves mélypontra esett. .

Olaj, arany:
- Emelkedéssel telt a tegnapi kereskedés az olaj piacan. A 93 dollaros nyitast kdvetéen 94,7 dollarig
szaguldott az arfolyam, majd zérasra 93,8 dollarig korrigalt. A trend tovabbra is felfelé mutat, bar a
tegnapi kitérési kisérlet nem volt tul meggy6z6.

- Az arany arfolyama emelkedéssel zart tegnap, 1.657 dollarrél 1.675 dollarig, a csokkend trendvonal
tetejéig rallyzott a kurzus. Az ellenallas attérésével tovabbi emelkedés johet a papirban.

¥ Devizara van szilksége befektetéseihez?

| Erste NetBroker Devizavaltas > Részletek

Devizak:
- Az EURUSD devizapar értéke 1,3064-r6l 1,3272-re emelkedett, melyhez nagymértékben hozzajarult,

hogy az EKB kamatdontését kovetd sajtétajékoztaton Mario Draghi elmondta, hogy a kamat szinten
tartasa egyontetli dontés volt és nem érkezett javaslat a kamat csékkentésére.


http://erstebroker.hu/hu/netbroker_devizas_tranzakciok.html
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- A forint jelentésen gyengllt a tegnapi nap folyaman, az EURHUF arfolyam a kezdeti 289,59-r6l
293,74-re emelkedett. A gyengulés nem volt példanélkiili a régiéban, bar a forintnak nem segitett,
hogy Matolcsy Gyoérgy ujfajta jegybanki eszkdzdk alkalmazasanak lehetéségérél irt. A forint ma
reggel tovabbi gyengulést mutat, az arfolyam mar 294,5 f6lé is emelkedett.

Tavol-Kelet:

- A Shanghai index értéke 1,91%-kal, mig a HangSeng index értéke 0,58%-kal mérséklédott a mai
kereskedés soran. A japan Nikkei-nek sikerilt a trenddel ellentétesen mozogni és ennek
eredményeként 1,4%-0s emelkedést tudott felmutatni.

- Ajapan piacok emelkedése mogott az a tény all, hogy ma reggel a japan kabinet jovahagyott egy 227
milliard dollar értéki élénkité csomagot, melytdl a gazdasag jelentds, akar 2%-os névekedését varjak.

- Kbézben az USDJPY arfolyama 89 folé emelkedett, ami segiti az exportcégeket.

- Még a japan piacon is kiemelkedd teljesitményt mutatott a Sharp, melynek arfolyama 12%-kal
emelkedett, miutan elterjedt réla az a hir, hogy a decemberrel zaré negyedévben ismét nyereséges
lesz a vallalat. A véllalat késébb cafolta a médiaértesuléseket és kdzdlte, hogy 6k azt csak februar 1-
én fogjak nyilvanossagra hozni.

- Kinaban a fogyasztoi arindex kissé meghaladta a varakozasokat, ami korlatot szabhat a gazdasagot
élénkitd intézkedésnek.

- Indidban a november havi ipari termelési adat elmaradt a varakozasoktol, mikézben Dél-Koreaban a
varakozasoknak megfelel6en nem valtoztattak a repo kamatlabakon.

Hataridés piacok:
- Az eurdpai hataridds indexek a pozitiv, mig az amerikaiak a negativ tartomanyban vannak ma reggel.

BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)

I Forgalom (jobb skala, millié darab) —— 20 napos mozgéatlag - -- 30 napos mozgdatlag —— 20 napos mozgéatlag --- 30 napos mozgdatlag
21.000 300

19.500

18.000 -~

Erték (pont)

16.500

15.000 -

260 T T T
szept. 27. okt. 30. nov. 30. jan. 7. okt. 9. nov. 8. dec. 10. jan. 9.

Nyité Max. Min. Zaro Nyitoé Max. Min. Zaro
BUX (pont) 18.880 19.007 18.814 18.872 EUR/HUF 293,60 294,16 293,42 293,64

Nemzetkozi részvényindexek

valtozas vaéltozas
zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 13.471 0,6% 8,2% WIG 20 2574 0,2% 20,8%
Nasdaq Composite 3.122 0,5% 15,2% PX 1.048 -1,7% 17,7%
Nasdagq 100 2744 0,6% 15,7% Hang Seng 23.221 -0,6% 21,2%
FTSE 100 6.102 0,0% 7,6% Russell 2000 881 0,2% 14,9%
RTX 2245 0,2% 8,3% Nikkei 10.802 1,4% 27,9%
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BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas vaéltozas

zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 66,71 0,7% 24,6% E.On 14,39 -0,4% -14,0%
Arcelormittal 13,10 0,2% -13,1% Fiat 4,05 0,2% 5,6%
Axa 13,61 0,3% 30,8% Infineon 6,63 2,7% 3,6%
Banco Bilbao 7,67 0,4% 221% Linde 129,90 -0,9% 9,1%
Banco Santander 6,48 1,3% 13,3% Lufthansa 14,70 -0,6% 59,9%
BASF 71,08 0,3% 23,0% Nokia 3,32 10,8% 20,0%
Bayer 72,11 0,1% 36,1% Siemens 83,61 0,1% 10,4%
BMW 73,24 1,3% 24,1% Telefonica 10,90 0,6% -16,8%
BNP Paribas 45,58 0,1% 51,9% Thyssenkrupp 19,03 2,4% -2,0%
Commerzbank 1,72 4,2% 30,6% Total 39,55 0,1% -0,8%
Daimler 42,98 0,9% 12,6% Unicredit 4,29 1,2% 67,8%
Deutsche Bank 37,30 2,3% 32,4%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Vallalati hirek

- A MOL az Expert Petroleum 30%-nyi pakettjének megvételével a korabbi 70%-r6l 100%-ra névelte
részesedését a romaniai EX-6 kutatasi blokkban. A tranzakcié részletei nem ismertek. A hir pozitiv, de
arfolyamhatasra nem szamitunk.

- Az E-Star kdzzétette havi helyzetjelentését. A cég decemberben 4,5 millié eurds arbevételt és 0,8 millié
eurés EBITDA-t ért el. Ez elsdsorban a lengyel operaciobdl (3,8 millio eurds arbevétel) szarmazott. Az
egeész évre vetitett arbevétel 68 millié eurd, az EBITDA 7,8 millié eurd volt, a szamok egyszeri tételeket
nem tartalmaznak. A cég készpénzallomanya 2,5 millidé eurd volt december végén. Ugy tiinik, hogy
bizonyos szerzédések felmondasa utan a cég még igy is 6 millio eurés EBITDA-t tud elérni, vagyis ha
februar elején sikertl megallapodni a kétvényesekkel a kétvények részvényekké alakitasarol, akkor az E-
Star talpon maradhat.

ne. MOL kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tul is!

Erste MOL Certifikatok > Részletek



http://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat
http://www.erstemarket.hu/
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Ceélar
Allami Nyomda 430 -1,6% -28,3% 700 Veétel 2011.03.07 1.010
Egis 17.900 2,3% 9,8% 14.204 Vétel 2012.09.12 22.850
E-Star 171 -105% -96,4% 21.788 fellilvizsgalat alatt 2011.05.17 feltlvizsgalat alatt
FHB 427 14%  5,7% 45.827 Tartas 2012.02.06 550
Magyar Telekom 398 05% -22,9% 802.396 Tartas 2012.11.22 400
MOL 18.340 -0,3% 8,5% 74.714 Felhalmozas 2012.08.27 19.500
OTP 4.310 03% 36,8% 1.042.514 Tartas 2012.02.06 4.460
PannErgy 569 00%  -7,3% 10.988 Vétel 2009.12.11 1.228
Richter 37.710 0,2% 7,3% 29.501 Vétel 2012.09.12 50.200
Amerikai szektorindexek Allamkotvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 17 1,3%  23,7% USA 10 éves 1,90% 0,6 -0,2
Tavkozlés 44 08%  14,0% EMU 10 éves 1,56% 8,3 -32,4
Olaj 1.281 1,0% 2,6% Magyar 10 éves 6,05% -7,0 -368,0
Gyogyszer 386 09%  16,3% Japan 10 éves 0,82% -0,7 -14,9
Szallitmanyozas 5574 0,5% 7,3% USA 5 éves 0,80% 0,2 -2,4
Félvezet6 75 2,0% 1,7% EMU 5 éves 0,60% 7,4 -22,3
Kézszolgaltatod 35 0,4% 1,1% Magyar 5 éves 5,72% -10,0 -405,0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0,17% -3,0 -16,9
Hadiipar 1.721 0,1% 7,0% EMU 3 honapos 0,02% 0,1 -8,8
Magyar referenciahozamok
7,5%
7,0% -
3 hénapja
6,5% -
6,0% - .
’ Jelenlegi
55% -
5,0% \ \ \ \
0év 3 év 6 év 9év 12 év 15 év

Alapkamatok (%): MNB 5,75 ECB 0,75 FED 0,25 BOE 0,50 BOJ 0,10 SNB 0,00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2013.01.10 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 58.371,72 4,24% 3,42% 1,48%
ESPA Stock Global 19.161,95 7,15% 4,95% 5,12%
ESPA Stock Europe Active 35.812,29 9,24% 12,15% 6,93%
ESPA Stock Japan 18.106,26 11,50% 4,32% -1,79%
ESPA Stock Europe-Emerging 34.953,81 9,30% 13,48% 9,46%
ESPA Stock Global Emerging-Market 48.953,32 8,02% 5,41% 2,53%
ESPA Stock Europe Properties 61.520,10 9,63% 10,04% 20,01%
ESPA Stock Brick (EUR) 100,47 4,50% 5,55% 1,06%
ESPA Cash Euro-Plus (EUR) 112,77 0,60% 1,15% 3,28%
ESPA Bond Intemational 6.334,15 -1,59% 6,76% -8,13%
ESPA Bond Euro Corporate 48.872,11 5,19% 5,68% 5,19%
ESPA Bond Emerging-Markets 53.701,03 4,63% 717% 8,64%
ESPA Bond Europe (EUR) 138,81 1,78% 3,27% 8,57%
ESPA Bond Dollar (USD) 130,35 -0,29% -0,93% 1,58%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 173,12 0,48% 3,67% 9,36%
ESPA Cash Corporate Plus 37.123,20 4,75% 5,21% 1,74%
ESPA Cash Dollar (USD) 134,36 0,11% 0,34% 0,47 %
ESPA Cash Emerging Markets 37.216,01 4,60% 4,46% 1,19%
ESPA Stock Adriatic 1.023,79 10,96% 13,29% -1,08%
ESPA Stock Agricultural 2.624,73 9,05% 4,37% 1,26%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1.995,37 7,47% 4,08% -4,20%
ESPA Stock Commodities 31.931,75 5,51% 5,40% -4,06%
ESPA Stock Istanbul 135.914,41 22,41% 21,94% 54,26%
ESPA Stock Pharma 34.666,69 3,42% 1,37% 3,36%
ESPA Stock Russia 2.102,68 6,76% 9,35% -3,34%
ESPA Stock Techno 8.100,40 2,60% 2,21% 3,81%
ESPA WWF Stock Umwelt 0,00 -100,00% -100,00% -100,00%
ERSTE Tokevédett Pénzpiaci 2,116 1,49% 3,20% 6,73%
ERSTE Ingatlan 1,9979 1,79% 3,72% 7,94%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1,2413 2,65% 5,50% 13,02%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1,1743 1,57% 4,54% 7,95%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkovetd Alap 1,1278 -1,23% 6,91% 6,81%
ERSTE T6ke-£s Hozamvédett Alap 13715,0 1,45% 3,12% 6,74%
ERSTE XL Kétvény Alap 1,6483 7,15% 13,75% 32,34%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1,9699 5,45% 15,35% 12,16%
ERSTE Rovid Kétvény 2,671 3,87% 7.9% 19,59%
ERSTE € Pénzpiaci 1,1057 0,32% 0,80% 2,02%
ERSTE $ Pénzpiaci 1,0835 0,51% 1,08% 2,39%
ERSTE Toékevédett Likviditasi Alap 1,493345 1,38% 2,93% 6,16%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1,1842 0,88% 1,95% 4,32%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kdnyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely &ltaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Boldizsar Péter 1-235-5114 Farkas Laszl6 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Keresztyén Attila 1-235-7564 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlé 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111 Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
vallal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valdé 6sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa iddpontiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldz6 (igyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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