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BUX 18.839 1,0% MOL 18.400 0,5% Commerzbank 1,6 3,3% EUR/HUF 289,81 -0,6% Olaj ($) 931 0,1%
DAX 7.720 0,3% Richter 37.650 0,2% BMW 72,3 -1,7% EUR/USD 1,3064 -0,1% Arany ($) 1.658 -0,1%
S&P 1461 0,3% OTP 4.299 1,9% Nokia 3,0 -25% USD/HUF 221,80 -0,6% 10Y hozam 6,12 -1,0

elbzb napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Mérseékelt tdbblettel zartak a tengerentuli piacok

- Emelkedett a kbolaj ara a magasabb kinai export adatokra
- Nagyot er6sddoétt tegnap a forint

- Ao kinai hirek segitik az emelkedést a Tavol-Keleten

- Tovabbi emelkedés varhatéo ma

Ne maradjon le, ertesiiljon idoben a piaci mozgasokrol!

i e Dijmente: ii arfolyam ertesi az Erste Marketen!

> Részletek

Erste kommentar

Ovatos emelkedésbe kapcsoltak az indexek vilagszerte. Ez Budapest tekintetében azt is jelenti, hogy 10 nap
emelkedést kdvetden egy korrekcids napra futotta, majd folytatédott a hegymenet. Raadasul a jo6 nemzetkozi
hangulatnak kdszonhetéen (amelyet elébb az Alcoa, majd ma a kinai export adat okozott) akar ma is
mehetlink tovabb. Még az olajat sem tudta megingatni a brutalis feldolgozott termékkészletek névekedésének
ellenére. Tegnap ugyan kicsit csdkkent az olaj ara a hirre, s6t még a MOL-ba is beleadtak, de mostanra ez
letorl6dott a grafikonrdl, s az olaj folytatja az emelkedést ma reggel. A befekteték hisznek a szép Uj vilagban,
ahol eléggé gazdagok lesziink (vagy legalabbis az amerikaiak) ahhoz, hogy sokat autézzunk, sok benzint
fogyasszunk, s igy magas szinten legyen a kéolaj felhasznalas.

Részvények, indexek, devizak technikai elemzése videdn!

Erste Indikator > Részletek



http://www.erstemarket.hu/pages/mi-a-myerstemarket
http://erstebroker.hu/hu/erste_indikator.html
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Ma megjelend fontos adatok Id6pont El6z6 Varakozas

EKB kamatdoéntés (januar 10) Eurézona 13:45 0,75% 0,75%

Friss munkanélkiilisegély kérelmek (januar 5) USA 14:30 372 ezer 365 ezer

Tartés munkanélkdilisegély kérelmek (december 29) USA 14:30 3245 ezer 3228 ezer

Nagykereskedelmi készletallomany (november) USA 16:00 0,6% 0,2%
USA:

- Fontos makroadatot tegnap nem publikaltak a tengerentulon, de a j6 Alcoa gyorsjelentésnek oriiltek a
befektetdk, ezért sikerllt a pozitiv oldalon zarni a kereskedést. A nap elején nagy lendulettel indult a
kereskedés, majd a zarashoz kdzeledve a piac veszitett a lendiletbdl (Dow 0,47%, Nasdaq 0,46%,
S&P500 0,26%).

- A tengerentuli média arrdl irt tegnap, hogy a lekdszéné pénziigyminisztert Jack Lew fogja valtani.
Obama elndk csutortokon jelenti majd be hivatalosan a tavozé Timothy Geithner utddjat. A
szenatusnak kell jovahagynia a miniszter kinevezését, akinek elsé fontos feladata, hogy a 16,4 ezer
milliard dollaros addssagplafon megemelésével kapcsolatban megallapodasra jusson.

- Tegnap tdbb mint 5%-ot emelkedett a Facebook, mert a piac arra szamit, hogy hamarosan fontos
bejelentést fog tenni a tarsasag.

- Ma este George és Bullard Fed jegybankarok fognak beszélni 18:45-kor.
- Atengerentulon a szokasos heti munkanélkiiliségi adatokat publikaljak délutan.

Eurépa:

- A nyugat-eurépai piacokon is kedvezd hangulat uralkodott, pluszban tudtak zarni az indexek
(FTSE100 0,75%, DAX 0,31%, CAC40 0,3%).

- A tegnap publikalt ipari termelési adat a varthak megfeleléen alakult novemberben Németorszagban.
2,9%-o0s visszaesésre szamitottak, és a tényadat is ennyi volt.

- Az eurozénaban az EKB kamatddntésére fognak figyelni ma a befekteték. A varakozas szerint az
alapkamat nem valtozik, 0,75% marad.

- 10:30-kor pedig a spanyol aukciék eredményeit publikaljak.

| Kereskedés olajjala BET-en?

Erste WTI Qil Certifikatok > Részletek

Olaj, arany:
- A WTI kéolaj ara 93,52 dollarra nétt hordénként a kedvezd kinai exportadatok hatasara, mely szerint
decemberben 14%-kal ugrott a kinai export nagysaga.
- Az arany ara is kismértékben nétt (1.659 dollarra uncianként) a magasabb kinai kereslet hatasara.

Devizak:

- A forint er6stdésérdl szolt a tegnapi kereskedési nap. A 293 korili ellenallasszintrél pattant le a
kurzus a nap elején, és egészen zarasig tartott a hazai fizetéeszk6z er6sddése az eurd ellenében,
amelynek soran a 20 napos mozgoatlagig (290 forint) esett az arfolyam. A reggeli kereskedésben
enyhe forinter6sddés lathatd, a kdvetkez6 tamasz 287-297,5 forint kdrnyékén van.

- A dollar enyhén tudott er8sddni tegnap az eurd ellenében, de inkdbb egy oldalazé napot lathattunk
1,305 kornyékén. Az arfolyam a reggeli 6rakban is lefelé mozog, arra szamitunk, hogy rovidesen
elérheti az 1,3-as tamaszt.


http://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat

[
ERSTE 5 Panorama 2013. januar 10.

BEFEKTETESI ZRT.

Tavol-Kelet:

- Abika uralkodik az azsiai piacokon, s bar a kezdeti lendiletes emelkedés utan a kereskedés masodik
felében lemorzsolédas volt lathatd, még igy is szép pluszban zartak az indexek (Nikkei 0,7%, Hang
Seng 0,6%, Shanghai 0,2%).

- A kedvez6 adatok lenditették pluszba a piacokat, a kinai export 14,1%-kal bévilt éves alapon
decemberben, ami béven meghaladja az 5%-os varakozast. Az import 6% volt ugyanebben az
idészakban, mikdzben csak 3,5%-ot vartak.

- A kulkereskedelmi egyenleg is massziv tobbletet mutatott decemberben: a 20 milliard dollaros
varakozas helyett 31,62 milliard dollar lett az aktivum.

Hataridés piacok:
- Mind az amerikai, mind az eurdpai hataridés indexek a pozitiv tartomanyban vannak ma reggel.

BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)

I Forgalom (jobb skala, millié darab) ——20 napos mozgdatiag - -- 30 napos mozgodatlag —— 20 napos mozgdatlag --- 30 napos mozgoatlag

21.000 300

295

19.500 290

18.000

Erték (pont)

275 A
16.500 270 A

265 -

15.000 - 260 T T T
szept. 26. okt. 29. nov. 29. jan. 4. okt. 8. nov. 7. dec. 7. jan. 8.
Nyité Max. Min. Zaro Nyito Max. Min. Zard
BUX (pont) 18.694 18.878 18.694 18.839 EUR/HUF 289,59 290,08 289,58 289,71

Nemzetkozi részvényindexek

valtozas véltozas
zaro érték napi 52 hét zaré érték napi 52 het
Dow Jones 13.391 0,5% 7,4% WIG 20 2.568 0,2% 20,1%
Nasdaq Composite 3.106 0,5% 14,9% PX 1.066 0,5% 18,7%
Nasdaq 100 2728 0,3% 15,2% Hang Seng 23.343 0,5% 22,8%
FTSE 100 6.099 0,7% 71% Russell 2000 880 0,5% 15,0%
RTX 2255 0,2% 71% Nikkei 10.653 0,7% 26,5%
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BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 67,19 1,3% 254% E.On 14,44 1,5% -14,4%
Arcelormittal 13,08 2,5% -13,0% Fiat 4,04 1,9% 2,6%
Axa 13,65 0,6% 33,0% Infineon 6,46 1,8% 3,2%
Banco Bilbao 7,70 3,3% 22,5% Linde 131,09 -0,7% 9,4%
Banco Santander 6,40 1,0% 11,5% Lufthansa 14,79 1,0% 64,3%
BASF 71,29 0,3% 24,4% Nokia 3,00 -2,5% 29,4%
Bayer 72,18 0,3% 33,9% Siemens 83,53 0,6% 10,3%
BMW 72,29 1,7% 22,9% Telefonica 10,83 3,9% 17,2%
BNP Paribas 45,64 0,1% 54,3% Thyssenkrupp 18,59 3,4% -4.5%
Commerzbank 1,65 3,3% 32,4% Total 39,53 0,4% -2,3%
Daimler 42,62 0,2% 11,6% Unicredit 424 4,8% 74,9%
Deutsche Bank 36,45 0,7% 32,8%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Vallalati hirek

Sajtéhirek szerint a negyedik mobilszolgaltaté vezérigazgatdja és elndke azutan mondott le, hogy az
MPVI tavaly veszteséges volt, és a tulajdonos allam nem nézte j6 szemmel azon térekvésiiket, hogy a
mobilszolgaltatas mellett mas (zletagakat is inditsanak. A hir nem lesz hatassal a Magyar Telekom
arfolyamara.

OTP, FHB: A legfrissebb adatok szerint eddig a jogosult devizahitelesek 27%-a jelentkezett az
arfolyamgat rendszerébe. Az eredetileg tavaly december végén lejard jelentkezési hataridét marcius
végéig meghosszabbitottak. A devizahiteleseknek mintegy 3 millidrd forintnyi kamatot engednek el, amit
fele-fele részben fizetnek a bankok és az allam, vagyis a bankszektornak eddig 1,5 milliard forintnyi
veszteséget jelent a rendszer. A hir nem lesz hatassal a bankpapirok arfolyamara.

Negativrdl stabilra javitotta az OTP kilatasait a Fitch. Ez nem meglep6 azok utan, hogy a hitelmingsité
korabban mar az allamra vonatkozoéan is hasonld dontést hozott.

Rendkivili kézgyllést hivott 6ssze marcius 14-re az E-Star. A napirenden szerepel az igazgatdsag
felhatalmazasa egy 500 millié forintos t6keemelésre (jelenleg 50 millié forintos tékeemelésre szél csupan
a felhatalmazas). A lépés kapcsolddik a koétvényesekkel februar elején tartanddé egyeztetésekhez. A
kotvények részvényekké alakitasa is elképzelhetd.

OTP kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tdl is!

Erste OTP Certifikatok > Részletek



http://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat
http://www.erstemarket.hu/
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Ceélar
Allami Nyomda 437 -05% -28,0% 505 Veétel 2011.03.07 1.010
Egis 17.500 -0,4% 8,0% 13.943 Vétel 2012.09.12 22.850
E-Star 191 32% -96,1% 1.378 fellilvizsgalat alatt 2011.05.17 feltlvizsgalat alatt
FHB 421 22%  9,3% 17.1%4 Tartas 2012.02.06 550
Magyar Telekom 396 21% -23,1%  1.503.612 Tartas 2012.11.22 400
MOL 18.400 0,5% 5,7% 85.884 Felhalmozas 2012.08.27 19.500
OTP 4.299 1,9%  33,5% 643.139 Tartas 2012.02.06 4.460
PannErgy 569 -02%  6,7% 10.810 Vétel 2009.12.11 1.228
Richter 37.650 0,2% 5,2% 17.731 Vétel 2012.09.12 50.200
Amerikai szektorindexek Allamkotvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 17 -0,1%  23,5% USA 10 éves 1,87% 1,4 -9,7
Tavkozlés 44 -03%  14,3% EMU 10 éves 1,48% -1,4 -36,8
Olaj 1.269 -0,0% 0,5% Magyar 10 éves 6,12% -1,0 -357,0
Gydgyszer 383 05% 14,7% Japan 10 éves 0,83% -0,4 -15,3
Szallitmanyozas 5.546 1,0% 7,2% USA 5 éves 0,77% 0,5 -8,2
Félvezet6 73 0,6% 0,4% EMU 5 éves 0,53% 4,2 -24.4
Kézszolgaltatd 35 -0,2% 0,3% Magyar 5 éves 5,82% -4,0 -389,0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0,20% -0,7 -14,4
Hadiipar 1.719 1,1% 7,1% EMU 3 honapos 0,02% -0,3 -15,1
Magyar referenciahozamok
7,5%
7,0% A
3 hénapja
6,5% -
Jelenlegi

6,0% - e e ]

55% -

5,0% ‘ ‘ \ \

0év 3 év 6 év 9év 12 év 15 év

Alapkamatok (%): MNB 5,75 ECB 0,75 FED 0,25 BOE 0,50 BOJ 0,10 SNB 0,00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2013.01.09 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 58.540,50 3,36% 3,99% 0,67%
ESPA Stock Global 19.228,92 6,17% 5,29% 4,86%
ESPA Stock Europe Active 35.969,05 8,54% 12,81% 6,66%
ESPA Stock Japan 18.228,72 9,89% -3,87% -8,75%
ESPA Stock Europe-Emerging 34.957,15 8,55% 13,42% 9,86%
ESPA Stock Global Emerging-Market 49.179,24 7,57% 6,06% 2,61%
ESPA Stock Europe Properties 62.000,47 9,93% 11,93% 21,29%
ESPA Stock Brick (EUR) 100,01 3,71% 4,92% 2,58%
ESPA Cash Euro-Plus (EUR) 112,75 0,59% 1,17% 3,30%
ESPA Bond Intemational 6.381,37 -1,06% -5,51% -9,13%
ESPA Bond Euro Corporate 49.237,73 5,51% 6,93% 411%
ESPA Bond Emerging-Markets 54.180,22 5,19% 8,77% 7,78%
ESPA Bond Europe (EUR) 138,69 1,67% 3,51% 8,39%
ESPA Bond Dollar (USD) 130,18 -0,30% -1,04% 1,42%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 173,02 0,59% 3,71% 9,35%
ESPA Cash Corporate Plus 37.422,55 5,17% 6,39% 0,90%
ESPA Cash Dollar (USD) 134,37 0,11% 0,32% 0,48%
ESPA Cash Emerging Markets 37.460,57 4,86% 5,64% 0,57%
ESPA Stock Adriatic 1.032,37 11,80% 15,69% -241%
ESPA Stock Agricultural 2.608,70 6,97% 4,77% 0,25%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 2.003,32 7,00% 5,12% -4,35%
ESPA Stock Commodities 32.056,00 4,44% 6,46% -3,96%
ESPA Stock Istanbul 134.976,77 21,96% 22,03% 53,50%
ESPA Stock Pharma 34.688,09 2,34% 1,65% 2,13%
ESPA Stock Russia 2.111,53 5,89% 9,32% -1,80%
ESPA Stock Techno 8.112,70 1,64% 2,15% 2,15%
ESPA WWF Stock Umwelt 0,00 -100,00% -100,00% -100,00%
ERSTE Tokevédett Pénzpiaci 2,113 1,49% 3,20% 6,75%
ERSTE Ingatlan 1,9975 1,79% 3,72% 7,94%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1,2408 2,65% 5,51% 13,04%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1,1718 1,49% 4,55% 7,57%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkovetd Alap 1,1170 -1,73% 6,67% 8,23%
ERSTE T6ke-£s Hozamvédett Alap 13713,0 1,46% 3,12% 6,76%
ERSTE XL Kétvény Alap 1,6455 7,05% 13,54% 3217%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1,9596 5,20% 14,81% 12,80%
ERSTE Rovid Kétvény 2,6683 3,82% 7,93% 19,64%
ERSTE € Pénzpiaci 1,1056 0,32% 0,80% 2,02%
ERSTE $ Pénzpiaci 1,0835 0,51% 1,09% 2,40%
ERSTE Toékevédett Likviditasi Alap 1,493156 1,38% 2,93% 6,16%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1,1841 0,88% 1,95% 4,33%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kdnyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely &ltaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Boldizsar Péter 1-235-5114 Farkas Laszl6 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Keresztyén Attila 1-235-7564 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlé 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111 Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
vallal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valdé 6sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa iddpontiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldz6 (igyletkbtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/

