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BUX 18.650 -0,7% MOL 18.300 0,0% Commerzbank 16 14% EUR/HUF 291,66 0,1% Olaj($) 932 0,0%
DAX 7.696 -0,5% Richter 37.570 -1,0% BMW 73,6 -29% EUR/USD 1,3081 -0,3% Arany ($) 1.659 0,7%
S&P 1.457 -0,3% OTP 4.220 -1,4% Nokia 3,1 -6,2% USD/HUF 223,06 04% 10Y hozam 6,13 -2,0

elbzb napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Az Alcoa gyorsjelentésére vartak a piacok

- Akdolaj ara kismértékben csdkkent az USA-ban

- Adollar er6sddéssel zart, a forint piacan oldalazas lathaté

- Jo hangulat uralkodott az azsiai piacon

- Tovabbi csokkenésre szamitunk ma a tézsdén

Ne maradjon le, ertesiiljon idoben a piaci mozgasokrol!

. 2] Dijmente: ii arfolyam ertesi az Erste Marketen!

> Részletek

Erste kommentar

10 nap utan eljott a csokkenés a magyar piacon is. Persze ahhoz képest, hogy mennyit emelkedtiunk, a
tegnapi csokkenés nem mondhat6 jelentésnek. Ugyanakkor a technikai indikatorok alapjan a rovidtavu
korrekcid még nem mondhaté befejezettnek. igy enyhe tovabbi csdkkenés elképzelhets, kiildnésen annak
fényében, hogy az elmult napok csdkkenéseit és a pozitiv azsiai zarast kdvetéen Eurdpa és az USA indexei
is mintha ma emelkedni akarnanak. Raadasul az Alcoa eredménye enyhén jobb lett a varakozasoknal, melyet
kitor6 6rommel fogadott a piac, persze ez azutan kissé olvadozott. Mindenesetre a reakcié jénak volt
mondhatd, ez pedig tovabbi pozitiv folytatast sugall, ugyanakkor a révidtava korrekcié még nem fejez6détt be.
Ellentétben az USA-val, Németorszagban a DAX befejezte a korrekciot, s igazandibol kész az emelkedésre,
amelynek be kéne kdvetkeznie hamarosan (talan még a 20 napos mozgdatlagot leteszteli). Ha nem ez
torténne, annak komolyabb negativ Uzenete lenne a piac szdmara.

Vonzoé ajanlatForintés deviza alaponis!

Erste Strukturalt Termékek > Részletek



http://www.erstemarket.hu/pages/mi-a-myerstemarket
http://erstebroker.hu/hu/strukturalt_termekek.html
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Ma megjelené fontos adatok Idépont Varakozas

Kilkereskedelmi mérleg - eurd (november, elézetes, tény) Magyarorszag 09:00 646,9 millio 703,8 millio

Ipari termelés (november) Németorszag 12:00 -3,7% -2,9%

Jelzaloghitel igénylések (januar 4) USA 13:00 -10,4% -

Kéolajkészletek (januar 4, hordo) USA 16:30 -11120 ezer 2000 ezer

Benzinkészletek (januar 4, hordd) USA 16:30 2569 ezer 2500 ezer
USA:

- Rossz hangulatban telt a kereskedés a tengerentulon, a nap elején intenziv esés vette kezdetét a
piacon, a nap masodik felében korrigalni prébaltak a piacok, de nem sikerilt a pozitiv tartomanyba
kapaszkodniuk zarasra (Dow -0,41%, Nasdaq -0,22%, S&P500 -0,33%).

- A bevétel szintjén a varakozasokat felllmuld, profit tekintetében pedig megegyezd eredményeket
publikalt tegnap az Alcoa, aminek készdnhetéen 1,1%-ot emelkedett zaras utan az arfolyam. 5,9
milliard dollaros bevétele volt a cégnek az elmult negyedévben, ami jobb mint az 5,6 milliard dollaros
konszenzus, de a bazisnal valamivel kisebb. A részvényenkénti profit a varakozasnak megfeleléen 6
cent lett, a tavalyi év azonos id6szakanak 3 centes veszteségével szemben. A sajat 2013-as
eredményére nem adott elbrejelzést a tarsasag, de az aluminiumpiacon 7%-o0s keresletbdvilésre
szamit.

- Nagyot esett tegnap a Boeing arfolyama (2,6%), miutan napvilagot latott, hogy a legujabb Dreamliner
787-es gépe flstolni kezdett. A Japan Airlines lGizemeltetésében Iévé gépnek lizemanyag szivargas
lehet a problémaja.

Eurépa:

- Jol sikerult tegnap az ir kétvényaukcio. A tervezett 2 milliard eurd helyett 2,5 milliardnyi 5 éves
kotvényt adtak el 3,35%-0s hozam mellett.

- A munkanélklliségi rata 11,8%-ra emelkedett az eur6zénaban novemberben, ami megfelel az
elemzdi konszenzusnak.

- Ma délben novemberi ipari termelést publikalnak a németeknél.

Profitaljon az arany arfolyammozgasaibol!

" o Erste Arany Certifikatok > Részletek

Olaj, arany:
- Tegnap 4 centtel csdkkent a kéolaj ara az Egyesiilt Allamokban annak a hirnek a hatasara, hogy az
amerikai készletek 2,4 millié hordéval néttek, mig a piac 2 millié hordé emelkedésre szamitott.

- Az arany er6so6dni tudott és 1,661 dollarig nétt a kurzus a korabbi szintekrél. A befekteték névekvd
kinai keresletre szamitanak.

Devizak:

- Tegnap er6ésoddéssel zart a dollar az euro ellenében. 1,311-r61 1,308-ig stillyedt az arfolyam, az el6z6
napi emelkedést kovetéen. A reggeli kereskedésben oldalazas lathaté, nem igazan tudott 1,308
kornyékérél elmozdulni a kurzus.

- Nem volt tul nagy izgalom a forint piacan tegnap, a délelétti kereskedésben 293 forintig emelkedett a
kurzus, ahonnan iranyt valtott és 291,6 sillyedt zarasra. Ma reggel 291,7 korul oldalazott a kurzus.


http://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat
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Tavol-Kelet:

- Ajapan tézsde az egész kereskedés soran emelkedni tudott, a kinai piacokon azonban mar felemas
a hangulat (Nikkei 0,68%, Hang Seng 0,41%, Shanghai -0,05%).

- Reuters forrasok szerint a japan jegybank a januar végi tUlésen kormanyzati nyomasra régziteni fogja
a 2%-os inflaciés célt, és tovabbi monetaris élénkitésrél is sz6 eshet majd.

- Ajen gyengilni kezdett a hirre, ami kedvezett az exportér vallalatoknak.

Hataridés piacok:
- Afébb amerikai és eurdpai hataridés indexek a pozitiv tartomanyban vannak ma reggel.

BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)
I Forgalom (jobb skala, millié darab) ——20 napos mozgdatlag - -- 30 napos mozgdatlag —— 20 napos mozgéatlag --- 30 napos mozgdatlag
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Nyité Max. Min. Zaro Nyitoé Max. Min. Zaro
BUX (pont) 18.703 18.821 18.592 18.650 EUR/HUF 291,97 291,97 291,61 291,70
Nemzetkozi részvényindexek
valtozas valtozas
zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 13.329 -0,4% 7,6% WIG 20 2.563 -0,6% 20,5%
Nasdaq Composite 3.092 0,2% 15,5% PX 1.061 0,6% 19,9%
Nasdaq 100 2719 0,2% 15,7% Hang Seng 23.146 0,2% 22,7%
FTSE 100 6.054 0,2% 7,9% Russell 2000 875 -0,1% 16,1%
RTX 2.242 0,5% 9,9% Nikkei 10.579 0,7% 26,1%
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BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 66,34 0,1% 25,2% E.On 14,22 -0,0% -15,4%
Arcelormittal 13,42 0,8% -8,7% Fiat 3,96 -1,2% 6,3%
Axa 13,58 2,4% 42,2% Infineon 6,34 -1,1% 2,9%
Banco Bilbao 7,45 0,6% 23,0% Linde 132,03 -0,4% 12,1%
Banco Santander 6,34 0,3% 16,4% Lufthansa 14,65 -2,4% 62,5%
BASF 71,09 0,7% 27,4% Nokia 3,08 -6,2% 23,9%
Bayer 71,93 0,5% 40,4% Siemens 83,03 -0,6% 9,1%
BMW 73,55 2,9% 29,7% Telefonica 10,42 -0,3% -18,1%
BNP Paribas 45,70 1,1% 63,8% Thyssenkrupp 17,98 -1,1% -5,6%
Commerzbank 1,60 1,4% 34,3% Total 39,39 0,6% -1,4%
Daimler 42,52 -1,2% 15,7% Unicredit 4,04 2,1% 76,9%
Deutsche Bank 36,19 1,4% 37,8%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Vallalati hirek

- A Kuria februar végén targyalja a negyedik mobilszolgaltatoval kapcsolatos beadvanyt, irja a Napi
Gazdasag. Az Ujsag ugy tudja, hogy lemondott az MPVI Mobil elndke és vezérigazgatoja is, ami azt
sugallja, hogy cstkken az esélye a cég piacra Iépésének. A hir enyhén pozitiv a Magyar Telekomra
nézve.

- Az Erste Befektetési Zrt tulajdonrésze 5,4%-rél 1,73%-ra csokkent a PannErgyben, miutan eladott
675.000 darab részvényt.

OTP kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tdl is!

Erste OTP Certifikatok > Részletek

Gazdasagi hirek

- Matolcsy Gyorgy szerint az MNB-nek is ugyanazokat az eszk6zoket kellene hasznalnia, amit a Fed vagy
az EKB, utalva ezzel az allampapir vasarlas sziikségességére. Matolcsy Gyorgy eséllyel palyazhat Simor
Andras marciusban meguresedd székére az MNB elndki posztjan.


http://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat
http://www.erstemarket.hu/
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Ceélar
Allami Nyomda 439 0,0% -27,2% 750 Veétel 2011.03.07 1.010
Egis 17.575 -0,3% 8,8% 7.729 Vétel 2012.09.12 22.850
E-Star 185 -0,5% -96,3% 9.049 fellilvizsgalat alatt 2011.05.17 feltlvizsgalat alatt
FHB 412 -12%  9,3% 25.280 Tartas 2012.02.06 550
Magyar Telekom 388 -0,3% -23,3% 1.151.304 Tartas 2012.11.22 400
MOL 18.300 0,0% 9,1% 143.193 Felhalmozas 2012.08.27 19.500
OTP 4.220 -1,4%  358% 1.091.671 Tartas 2012.02.06 4.460
PannErgy 570 17%  6,9% 21.789 Vétel 2009.12.11 1.228
Richter 37.570 -1,0% 4,7% 18.638 Vétel 2012.09.12 50.200
Amerikai szektorindexek Allamkotvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 17 -0,3%  26,0% USA 10 éves 1,88% 1,3 -7,6
Tavkozlés 44 27%  15,4% EMU 10 éves 1,49% -2,4 -36,3
Olaj 1.269 0,1% 1,2% Magyar 10 éves 6,13% -2,0 -385,0
Gybgyszer 381 04% 14,4% Japan 10 éves 0,83% -0,5 -15,0
Szallitmanyozas 5.492 -0,4% 7,7% USA 5 éves 0,79% 0,3 -5,6
Félvezet6 73 -1,3% 1,0% EMU 5 éves 0,49% -2,0 -29,5
Kézszolgaltatod 35 -0,3% 0,6% Magyar 5 éves 5,86% -2,0 412,0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0,21% 0,3 -13,1
Hadiipar 1.700 -0,9% 7,6% EMU 3 honapos 0,02% -0,0 -14,6
Magyar referenciahozamok
7,5%
7,0% -
3 honapja

6.5% 1 Jelenlegi

0%+ =TT T ]

55% -

5,0% ‘ ‘ ‘ \
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Alapkamatok (%): MNB 5,75 ECB 0,75 FED 0,25 BOE 0,50 BOJ 0,10 SNB 0,00




&)
ERSTE 5 Panorama 2013. januar 9.

BEFEKTETESI ZRT.

Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2013.01.08 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 58.316,53 2,33% 2,73% -0,12%
ESPA Stock Global 19.141,94 4,81% 4,57% 4,09%
ESPA Stock Europe Active 35.837,25 7,35% 13,43% 6,19%
ESPA Stock Japan 18.186,59 8,59% 4,59% -9,14%
ESPA Stock Europe-Emerging 34.643,07 7,75% 13,42% 8,71%
ESPA Stock Global Emerging-Market 49.089,81 7,62% 6,04% 2,36%
ESPA Stock Europe Properties 61.905,48 9,37% 11,89% 19,81%
ESPA Stock Brick (EUR) 100,25 4,61% 5,29% 3,82%
ESPA Cash Euro-Plus (EUR) 112,68 0,54% 1,14% 3,30%
ESPA Bond Intemational 6.343,75 -1,21% 6,18% -9,93%
ESPA Bond Euro Corporate 48.964,57 4,74% 6,10% 3,29%
ESPA Bond Emerging-Markets 54.102,48 4,63% 8,53% 7,08%
ESPA Bond Europe (EUR) 138,40 1,49% 3,50% 8,28%
ESPA Bond Dollar (USD) 130,03 -0,35% -1,09% 1,31%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 172,85 0,65% 3,79% 9,59%
ESPA Cash Corporate Plus 37.241,15 4,47% 5,64% 0,09%
ESPA Cash Dollar (USD) 134,36 0,10% 0,32% 0,48%
ESPA Cash Emerging Markets 37.302,32 4,35% 5,32% -0,20%
ESPA Stock Adriatic 1.019,43 10,54% 13,90% -3,68%
ESPA Stock Agricultural 2.589,35 5,98% 3,68% -0,77%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1.998,08 7,01% 5,66% -4,32%
ESPA Stock Commodities 31.972,17 4,04% 5,75% -4,52%
ESPA Stock Istanbul 134.206,20 22,32% 23,04% 51,11%
ESPA Stock Pharma 34.357,63 1,10% 0,22% 0,58%
ESPA Stock Russia 2.091,28 5,13% 9,42% -2,75%
ESPA Stock Techno 8.091,34 0,08% 0,92% 1,25%
ESPA WWF Stock Umwelt 0,00 -100,00% -100,00% -100,00%
ERSTE T6kevédett Pénzpiaci 2,106 1,50% 3,21% 6,87%
ERSTE Ingatlan 1,9968 1,80% 3,73% 8,05%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1,2406 2,65% 5,52% 13,01%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1,1733 1,52% 4,80% 7,50%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkdvet6 Alap 1,1238 -1,65% 7,70% 12,58%
ERSTE T6ke-€s Hozamvédett Alap 13709,0 1,47% 3,14% 6,83%
ERSTE XL Kotvény Alap 1,644 7,06% 13,52% 33,51%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1,9563 4,41% 14,95% 12,07%
ERSTE Révid Kétvény 2,6705 4,02% 8,07% 19,85%
ERSTE € Pénzpiaci 1,1055 0,31% 0,80% 2,04%
ERSTE $ Pénzpiaci 1,0833 0,51% 1,08% 2,41%
ERSTE Tokevédett Likviditasi Alap 1,492755 1,39% 2,94% 6,22%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1,1838 0,88% 1,95% 4,36%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kdnyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely &ltaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Boldizsar Péter 1-235-5114 Farkas Laszl6 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Keresztyén Attila 1-235-7564 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlé 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111 Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
vallal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valdé 6sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa iddpontiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldz6 (igyletkbtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
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