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BUX 18.660 0,2% MOL 17.910 -0,1% Commerzbank 1,5 1,5% EUR/HUF 290,33 0,5% Olaj($) 931 0,2%
DAX 7.776 0,3% Richter 37.695 1,4% BMW 75,7 01% EUR/USD 1,3069 0,2% Arany ($) 1.656  0,0%
S&P 1466 0,5% OTP 4.300 -0,6% Nokia 3,2 08% USD/HUF 222,17 0,4% 10Y hozam 6,33 40,0

elbzb napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Er6s hetet zartak a tengerentuli tézsdék

- Az olaj a mult héten jelentésen er8sd6dott

- Dollarer6sddéssel és enyhe forintgyenguléssel kezdddik a hét
- Japan esett a legnagyobbat a Tavol-Keleten

- A stratégiai tarolas dijcsokkentése negativan érinti a MOL-t

- Csokkenés varhaté ma a Budapesti Ertéktézsdén

Ne maradjon le, ertesiiljon idoben a piaci mozgasokrol!

i e Dijmente: ii arfolyam ertesi az Erste Marketen!

> Részletek

Erste kommentar

Tegnap a kdzponti bankok vezetdi megegyeztek abban, hogy négy évvel elhalasztjdk a likviditasi
kovetelmények teljesitésére nyitva allé hataridét, s még a figyelembe veheté eszkézok koérét is névelik. Ez
pozitiv hir, de jelents hatast nem gyakorolt a piacokra. A mult héten megindult technikai korrekcio eddig jo
viselkedést hozott a vezet6é indexekben, ugyanakkor ma lefelé tendaltak az azsiai indexek, s Eurépa is nulla
alatt készul nyitni, mig az USA szintén pirosban van. Vagyis minden adottnak tlnik, hogy az elmult napok
emelkedéseit kdvetden a BUX is cstkkenést mutasson fel a mai napon. Az index egyébként egyhuzamban 9
napot emelkedett eddig, amire nagyon ritkan van példa. igy nem is lenne olyan nagy meglepetés, ha a BUX
ma csokkenne.

| Kbvesse az arfolyamokatminden pillanatban!

Erste MobilTézsde > Részletek



http://www.erstemarket.hu/pages/mi-a-myerstemarket
http://erstebroker.hu/hu/erste_mobiltozsde.html
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Ma megjelen6 fontos adatok Id6pont El6z6 Varakozas

TermelGi arindex (november, év/év, tény) Magyarorszag 09:00 0,2% 2,9%

Termel6i arindex (hovember, év/év) Eurézéna 11:00 2,6% 2,4%
USA:

A vartnak megfelel6 munkapiaci adatnak kdszOnhet6en mérsékelt pluszban zartak a vezetd
tengerentuli indexek. Az év elsé hete meglehetden jél sikerilt, az S&P 500 index példaul 2007 6ta
nem latott magassagokba emelkedett (Dow 0,33%, Nasdaq 0,05%, S&P500 0,45%). A héten indul a
gyorsjelentési szezon.

A decemberi munkapiaci statisztikak nagyjabdl a vartnak megfeleléen alakultak pénteken. A nem
mez6gazdasagi munkahelyek szama 153 ezerrel bdvilt (ugyanennyi volt a konszenzus is), a
novemberi adatot pedig 146 ezerrdl 161 ezerre korrigaltdk. A munkanélkiliség 0,1 szazalékponttal
7,8%-ra emelkedett, mikdzben a varakozas stagnalas volt.

Az ISM index pozitiv meglepetést okozott, az index decemberi értéke 54,7 pontrél 56,1 pontra
emelkedett, a konszenzus pedig 53,5 pont volt.

Tengerentuli médiaforrasok megerésitették, hogy még januar vége elétt lemondhat Timothy F.
Geithner amerikai pénziigyminiszter.

Kedden indul a gyorsjelentési szezon a tengerentulon, a szokdsokhoz hiven most is az Alcoa
aluminiumipari 6rias nyitja a sort. Az Alcoa volt a legjobban teljesit§ részvény a Dow kosarban
pénteken, a papir tdbb mint 2%-ot er6sodott.

Az IT szakértbk szerint idén johet az Apple TV (amire korabban mar Steve Jobs is tett utalast), igy ez

mar nem is biztos, hogy komoly meglepetés lenne a piac szamara. Ezen kivil egy Microsoft-Nokia
fuziordl is beszéltek a szakemberek.

Eurépa:

A vartnak megfelel6 lett a szolgaltatéipari beszerzési menedzser index pénteken az eur6zénaban. A
mutaté 47,8 pont lett, ami megfelel az elemz8i varakozasnak.

A fogyasztoi arindex 2,2% volt évesitve decemberben az eur6zénaban, ami valamivel rosszabb a
2,1%-0s varakozasnal.

A The Wall Street Journal értesiilései szerint a spanyol tb kassza szinte teljesen kilrult, anélkil, hogy

a nyilvanossag észrevette volna. Allampapir vasarlasokra, és esedékes kifizetésre hasznalta fel a
kormany a pénzt.

Olaj, arany:

A WTI Texas kéolaj ara kismértékben ingadozott a mult hét utan, ami az elmuilt négy hoénap
legnagyobb heti emelkedését hozta. A jegyzés 93,7 dollar kéril mozgott, mig az északi-tengeri Brent
a 114 dollart ostromolta.

Az arany ara ma reggel nem valtozott, 1.659 dollar koérdl volt uncianként, a mult hét folyaman
azonban jelentés mértékben veszitett értékébdl.

Devizak:

A 20 napos mozgodatlagrél pattant vissza pénteken a forint, majd kisebb gyengulés kovetkezett. 289
forintrol 292-ig emelkedett az EUR/HUF kurzusa, ahonnan iranyt valtott és zarasra 290-ig
meérséklédott az arfolyam. A ma reggeli kereskedésben 291 kdzelébe gyengiilt ismét a forint az eurd
ellenében.

A dollar még csutortokon er6sodott egy latvanyosabbat az eurdval szemben, a 20 napos
mozgoatlagot torve 1,305-ig. A pénteki kereskedés szintén dollarer6sodéssel indult, de 1,30-rol
visszapattant az arfolyam és 1,307-ig emelkedett, igy 6sszességében egy emelkedé napot lathattunk.
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A ma reggeli 6érakban pedig ismét a dollar kerekedett felll, és 1,30 kdzelébe erésddott vissza az

euréval szemben.

» Részletek

Tavol-Kelet:

- Vegyesen mozognak a tavol-keleti piacok, a leggyengébben a japan tézsde teljesitett (Nikkei -0,83%,

Hang Seng -0,03%, Shanghai 0,22%).

- A 88 ala er6s6déd japan jen gatolta a szigetorszag t6zsdéjének emelkedését, féként az exportorientalt

tarsasagok keriltek lejtére.

- A Deutsche Bank elemzdi kézel 20%-kal megemelték a kinai bankokra vonatkozé célarfolyamokat
arra hivatkozva, hogy a fellendild kinai GDP kovetkeztében mérséklédhet a bankok hitelezési

kockazata.

Hataridés piacok:

- Vegyes képet mutatnak a hataridés indexek ma reggel.

BUX Index (napi felbontas)

I Forgalom (jobb skala, millié darab)
21.000

—— 20 napos mozgoatlag

~ -~ 30 napos mozgoatlag

19.500

18.000

Erték (pont)

16.500

15.000 -

—— 20 napos mozgoatlag

EUR/HUF (napi felbontas)

--- 30 napos mozgoatlag

szept. 25. okt. 26. nov. 28. jan. 3. okt. 5. nov. 6. dec. 6. jan. 7.

Nyité Max. Min. Zaro Nyitoé Max. Min. Zaro

BUX (pont) 18.555 18.677 18.532 18.660 EUR/HUF 290,07 290,85 290,07 290,75
Nemzetkozi részvényindexek

valtozas vaéltozas

Zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét

Dow Jones 13.435 0,3% 8,7% WIG 20 2.602 -1,0% 20,6%

Nasdaq Composite 3.102 0,0% 16,0% PX 1.062 -0,1% 18,8%

Nasdaq 100 2724 0,3% 15,6% Hang Seng 23.316 -0,1% 25,4%

FTSE 100 6.090 0,7% 7,8% Russell 2000 879 0,8% 17,3%

RTX 2192 0,4% 12,5% Nikkei 10.599 -0,8% 26,3%



http://erstebroker.hu/hu/netbroker_devizas_tranzakciok.html
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BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 66,67 0,7% 28,8% E.On 14,57 0,7% -14,8%
Arcelormittal 13,51 0,8% -8,3% Fiat 4,01 1,6% 0,8%
Axa 13,87 0,3% 41,5% Infineon 6,55 0,1% 6,2%
Banco Bilbao 7,32 1,0% 17,5% Linde 132,65 0,9% 11,9%
Banco Santander 6,33 0,4% 16,1% Lufthansa 14,94 0,3% 62,7%
BASF 72,40 0,2% 29,3% Nokia 3,22 0,8% 22,5%
Bayer 72,75 1,1% 40,5% Siemens 83,89 -0,2% 9,8%
BMW 75,65 0,1% 36,1% Telefonica 10,48 0,2% -17,9%
BNP Paribas 44,39 0,2% 56,0% Thyssenkrupp 18,24 -1,1% -54%
Commerzbank 1,51 1,5% 23,5% Total 39,82 -0,1% -0,4%
Daimler 42,66 0,7% 17,2% Unicredit 3,89 0,5% 48,3%
Deutsche Bank 34,72 0,5% 28,3%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Vallalati hirek

- Ujsaghirek szerint a stratégiai tarolasra kivetett és a haztartasok altal fizetett kdbméterenként 2,06 forintot
a kormany eltorolte januar 1-ével. Ez a stratégiai tarolassal foglalkozé MSZKSZ-t érinti negativan, mivel
arbevétele 20 milliard forintrél 12 milliardra sillyed. Az MSZKSZ legnagyobb tulajdonosa a MOL (74%).
Becsléslnk szerint ez évente 6 milliard forint veszteséget okoz a MOL-nak. A hirek szerint a vallalatok
tovabbra is fizetik ezt a dijat. A kormany korabban jelezte, hogy érdekli a MOL stratégiai gaztarolojanak
megvasarlasa.

- Az Allami Autépalya Kezelé a rendelkezésre all6 hataridé végéig, januar 15-ig var. Ha mégsem tud
szerzédést kotni a Getronics-szal, akkor egyéb megoldast keres, de, hogy az mi lesz, az nem ismert. Ugy
tlnik tehat, hogy az allam még mindig a Getronics-ot favorizalja. Ez kedvezétlen a Magyar Telekomra
nézve, hiszen korabban elterjedt, hogy a T-Systems lehet a befutd.

MOL kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tul is!

Erste MOL Certifikatok > Részletek



http://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat
http://www.erstemarket.hu/
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Ceélar
Allami Nyomda 428 0,0% -29,0% 225 Veétel 2011.03.07 1.010
Egis 17.595 -1,1% 9,6% 9.931 Vétel 2012.09.12 22.850
E-Star 198 53% -95,6% 7.8%4 fellilvizsgalat alatt 2011.05.17 feltlvizsgalat alatt
FHB 406 07%  9,8% 31.479 Tartas 2012.02.06 550
Magyar Telekom 392 1,3% -18,5%  2.865.639 Tartas 2012.11.22 400
MOL 17.910 -0,1% 9,9% 119.743 Felhalmozas 2012.08.27 19.500
OTP 4.300 -06%  45,3% 633.521 Tartas 2012.02.06 4.460
PannErgy 581 09%  4,0% 1.550 Vétel 2009.12.11 1.228
Richter 37.695 1,4% 7,4% 50.888 Vétel 2012.09.12 50.200
Amerikai szektorindexek Allamkotvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 17 12%  27,3% USA 10 éves 1,89% -1,4 -7,3
Tavkozlés 45 06%  18,2% EMU 10 éves 1,54% 57 -38,8
Olaj 1.278 1,0% 2,5% Magyar 10 éves 6,33% 40,0 -425,0
Gyogyszer 379 06% 13,8% Japéan 10 éves 0,83% 0,4 -15,1
Szallitmanyozas 5.534 1,2% 9,2% USA 5 éves 0,80% -1,0 -5,6
Félvezet6 74 0,0% 4,7% EMU 5 éves 0,52% 6,0 -31,0
Kézszolgaltatod 36 0,5% 2,1% Magyar 5 éves 6,00% 27,0 452,0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0,20% -0,7 -14,0
Hadiipar 1.722 0,6% 9,4% EMU 3 honapos 0,02% -0,5 0,9
Magyar referenciahozamok
7,5%
0,

7.0% ~ 3 honapja

6,5% - Jelenlegi

6,0% -

55% -

5,0% \ \ \ \

0év 3 év 6 év 9év 12 év 15 év

Alapkamatok (%): MNB 5,75 ECB 0,75 FED 0,25 BOE 0,50 BOJ 0,10 SNB 0,00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2013.01.04 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 57.978,39 1,64% 2,44% -0,47%
ESPA Stock Global 19.098,15 3,75% 3,77% 3,45%
ESPA Stock Europe Active 35.880,76 7,36% 13,17% 5,14%
ESPA Stock Japan 17.846,19 6,94% 6,27% -12,76%
ESPA Stock Europe-Emerging 34.820,07 8,70% 13,10% 7,94%
ESPA Stock Global Emerging-Market 49.110,35 6,74% 5,55% 1,44%
ESPA Stock Europe Properties 61.603,85 8,93% 12,08% 15,03%
ESPA Stock Brick (EUR) 100,97 5,05% 4,89% 4,66%
ESPA Cash Euro-Plus (EUR) 112,65 0,53% 1,09% 3,24%
ESPA Bond Intemational 6.303,26 -2,711% 4,86% -10,87%
ESPA Bond Euro Corporate 48.713,32 3,95% 6,68% 1,59%
ESPA Bond Emerging-Markets 53.952,99 4,06% 9,36% 5,24%
ESPA Bond Europe (EUR) 138,59 1,64% 3,87% 8,59%
ESPA Bond Dollar (USD) 130,01 -0,68% 0,74% 1,50%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 172,61 0,28% 4,08% 9,53%
ESPA Cash Corporate Plus 37.008,10 3,54% 5,93% -1,79%
ESPA Cash Dollar (USD) 134,35 0,11% 0,32% 0,49%
ESPA Cash Emerging Markets 37.213,86 3,42% 5,48% -1,43%
ESPA Stock Adriatic 1.002,73 9,01% 12,30% -6,71%
ESPA Stock Agricultural 2.579,26 5,44% 2,89% -0,82%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1.996,76 6,08% 5,56% -5,33%
ESPA Stock Commodities 31.977,08 3,84% 5,06% -5,45%
ESPA Stock Istanbul 133.188,58 21,32% 23,78% 46,74%
ESPA Stock Pharma 33.933,27 0,01% 0,33% -1,18%
ESPA Stock Russia 2.101,09 5,70% 8,29% -2,75%
ESPA Stock Techno 8.088,46 -1,38% -0,09% 1,54%
ESPA WWF Stock Umwelt 0,00 -100,00% -100,00% -100,00%
ERSTE Tokevédett Pénzpiaci 2,102 1,50% 3,21% 6,85%
ERSTE Ingatlan 1,9965 1,81% 3,74% 8,03%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1,2385 2,58% 5,43% 12,42%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1,1705 1,26% 4,29% 6,53%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkovetd Alap 1,1155 -2,86% 5,74% 8,64%
ERSTE T6ke-£s Hozamvédett Alap 13706,0 1,46% 3,13% 6,80%
ERSTE XL Kétvény Alap 1,6582 9,15% 13,74% 37,75%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1,9882 6,79% 15,79% 10,76%
ERSTE Rovid Kétvény 2,6641 3,91% 7,88% 18,73%
ERSTE € Pénzpiaci 1,1055 0,33% 0,82% 2,05%
ERSTE $ Pénzpiaci 1,0833 0,51% 1,09% 241%
ERSTE Toékevédett Likviditasi Alap 1,492555 1,39% 2,94% 6,20%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1,1837 0,88% 1,95% 4,36%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kdnyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely &ltaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Boldizsar Péter 1-235-5114 Farkas Laszl6 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Keresztyén Attila 1-235-7564 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlé 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111 Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
vallal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valdé 6sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa iddpontiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldz6 (igyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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