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BUX 18.627 0,8% MOL 17.920 0,0% Commerzbank 1,5 -0,3% EUR/HUF 288,87 -0,6% Olaj($) 929 0,2%
DAX 7.756 -0,3% Richter 37.160 1,0% BMW 75,6 -0,2% EUR/USD 1,3049 -1,0% Arany ($) 1.664 -1,4%
S&P 1459 -0,2% OTP 4.325 1,5% Nokia 3,2 24% USD/HUF 221,30 0,4% 10Y hozam 5,93 -15,0

elbzb napi zaré adatok

Piaci attekintés

- A Fed bejelentése rontotta el a hangulatot

- Csokkenéssel reagalt az arany a Fed jegyz6kdnyvére
- Oriasi dollarerésodés jellemezte tegnap a piacot

- Azsiaban is kifulladni latszik a lendiilet

- Csokkenésre szamitunk ma a BET-en

Ne maradjon le, ertesiiljon idoben a piaci mozgasokrol!

i e Dijmente: ii arfolyam ertesi az Erste Marketen!

> Részletek

Erste kommentar

Jol odaszolt a Fed a piacoknak. Eddig azt kommunikaltak, hogy addig marad a legujabb lazitas, amig a
munkanélkiiliségi rata megfelel6 szintre csdkken. Ehhez képest hatalmas valtozast jelent a legutdbbi Ulés
alapjan most kozzétett vélemény, ugyanis még év vége elbtt befejezné a legutodbb inditott kotvényvasarlasi
programot (havi 45 milliard dollar). Ez meglepetésként érte a piacokat. igy most kissé negativabba valt a
hangulat, amely éreztette hatasat Azsiaban is. Kiilénben is, Japan kivételével hirtelen sokat ment mindenki. A
szigetorszag az elmult napokban zarva volt, s igy csak most tudta lereagalni az eseményeket. Ment is
rendesen, vagyis folytatddik a tegnap indult rovidtava korrekcid. Itt most jo viselkedésre van sziikség: néhany
napig kis csOkkenés. Ebb&l mar egy megvolt, legalabbis a kilféldi piacokon. Nalunk ez ma kezd6dhet.

A piac informaciodiegy helyen!

Grafikonok és arfolyamadatok az Erste Marketen! > erstemarket.hu



http://www.erstemarket.hu/pages/mi-a-myerstemarket
http://www.erstemarket.hu/
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Ma megjelené fontos adatok Idépont El6z6 Varakozas
Kiskereskedelmi értékesités (november, év/év, tény) Németorszag 08:00 0,2% 0,9%
Munkanélkiliségi rata (november, tény) Magyarorszag 09:00 10,5% 10,6%
Szolgaltatoi beszerzési menedzser (december, végleges) Németorszag 09:55 52,1 -
Szolgaltatéi beszerzési menedzser (december, végleges) Eurézoéna 10:00 47,8 47,8
Fogyasztéi arindex (december, év/év) Eurézoéna 11:00 2,2% 2,1%
Nem-mez6gazdasagi foglalkoztatottak valtozasa (december) USA 14:30 146 ezer 153 ezer
Feldolgozdipari foglalkoztatottak valtozasa (december) USA 14:30 -7 ezer 5ezer
Munkanélkiliségi rata (december) USA 14:30 7.7% 7.7%
Ipari cikkek rendelésallomanya (november) USA 16:00 0,8% 0,4%
ISM szolgaltatoipari beszerzési menedzser index (december) USA 16:00 54,7 54
Kdolajkészletek (december 28, hordo) USA 17:00 -586 ezer -1000 ezer
Benzinkészletek (december 28, hord ) USA 17:00 3782 ezer 2200 ezer
USA:

A nap elsé felében folytatodott a hegymenet a tengerentuli bérzéken, majd a decemberi Fed (lés
jegyzékonyvének publikalasa utan elromlott a hangulat, és enyhe minuszba fordultak at az indexek
(Dow -0,16%, Nasdaq -0,36%, S&P500 -0,23%).

A dokumentum azt tartalmazza, hogy a jegybank legfrissebb kotvényvasarlasi programja (QE3)
legkés6bb az év végével befejezédik. Egyes jegybankarok szerint a Fed még december elétt
befejezheti a 40 milliard dollaros jelzalog-fedezetl kotvényvasarlasokat, illetve a masik, decemberben
inditott 45 milliard dollaros rovid lejaratu allampapir vasarlast. Masok szerint viszont az év végeéig
szlikség lehet a kotvényvasarlasokra. A monetaris tanacs tagok egyetértettek abban, hogy a
kotvényvasarlasi program mikddik, de bizonytalan, hogy a pozitiv hatasok meddig tarthatnak,
rdadasul a potencialis kéltségek is néhetnek a Fed mérlegf66sszegének névekedésével (idén 1000
milliard dollarral néhet a jegybank mérlegfédsszege).

A kamatszintet viszont még decemberben mutatokhoz kotétte a Fed (6,5%-0s munkanélkiliségi rata,
valamint, hogy az inflacié nem emelkedik 2,5% folé).

A decemberi foglalkoztatottsag valtozas a vart 140 ezer helyett 215 ezer lett az ADP adatai szerint.
Raadasul a novemberi adatot 30 ezerrel felfelé, 148 ezerre korrigaltak. A legtébb Uj munkahely a
szolgaltatd szektorban jott 1étre, de az épitbiparban is latvanyos volt a bévilés.

A vartnal tébben, 372 ezren igényeltek munkanélkiili segélyt az év utols6é hetében az USA-ban. A
konszenzus 360 ezer volt.

A decemberi autéértékesitési adat 15,3 millio lett, vagyis a vartnak megfeleld.

Ma 14:30-kor fontos munkapiaci adatokat fognak publikalni (nem mez&gazdasagi foglalkoztatottak
szamanak valtozasa, feldolgozoipari foglalkoztatottak szamanak valtozasa, munkanélkiliségi rata).
Az ISM indexet 16:00-kor teszik kdzzé.

Eurépa:

A nem teljesit6 hitelek aranya a tavalyi évben 50%-kal nétt a gérogdknél. 16%-rél tavaly év végére
24%-ra emelkedett a mutatd, ami 55 milliard eurdt jelent.

Németorszagban a vartnak megfeleléen 6,9%-on maradt a munkanélkuliségi rata.

Profitaljon az arany arfolyammozgasaibol!

Erste Arany Certifikatok > Részletek



http://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat
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Olaj, arany:

- A Fed kdzleménye, mely szerint elképzelhetd, hogy mar év végén megszintetik az eszkdzvasarlasi
programot és ez Aaltal jelentds likviditast vonnak ki a pénzugyi rendszerbél. Eddig a jelentds
tobbletlikviditas felfelé hajtotta az arany arfolyamat. A tegnapi nap soran az arany arfolyama 1686,6
dollarrol 1663,95 dollarra csokkent.

- Az olaj arfolyama minimalisan valtozott csak a tegnapi nap folyaman. Hordonkénti ara 92,91 dollarrol
92,92 dollarra emelkedett.

Devizak:

- Az EUR/USD devizapar értéke 1,3186-rol 1,3049-re csdkkent, miutan a Fed tegnapi jegyz6kdnyveébdl
arra lehetett kdvetkeztetni, hogy a jegybank akar mar év végén csokkentheti, vagy akar teljesen meg
is szuntetheti eszkdzvasarlasi programjait. Ez korabbi iddépontot jelentene, mint amire eddig
kovetkeztetni lehetett.

- Tegnap megnyugodni latszott a forint arfolyama, miutan az euréval szembeni 290,44-es nyité szintrdl
288,07-re csOkkent a kurzus. Ezzel az Unnepek alatti kilengést kévetéen a forint visszatért a 285 és
290 kozotti savba.

Tavol-Kelet:

- Vegyes teljesitményt mutattak a tavol-keleti piacok a hét utols6 napjan. A Hang Seng index 0,55%-
kal csdkkent, mig a Shanghai index 0,52%-kal emelkedett. Jelentds teljesitményt mindéssze a Nikkei
tudott felmutatni 2,82%-0s emelkedéssel.

- A japan piacok emelkedésének f6 oka a jen jelentds gyenglilése a dollarral szemben (ami pozitivan
befolyasolta az exportald vallalatokat), illetve az, hogy a kereskedés csak most indult el teljes gézzel
az Unnepek utan.

- A piacoknak az sem tett j6t, hogy a HSBC altal publikalt szolgaltatéi szektorra vonatkozé PMI adat
csOkkenést mutatott az el6z6 értékhez képest.

Hataridés piacok:
- Vegyes képet mutatnak a hataridés indexek ma reggel.

BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)

I Forgalom (jobb skala, millié darab) —— 20 napos mozgéatlag - -- 30 napos mozgdatlag —— 20 napos mozgéatlag --- 30 napos mozgdatlag
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Nyité Max. Min. Zaro Nyitoé Max. Min. Zaro
BUX (pont) 18.465 18.627 18.367 18.627 EUR/HUF 289,18 289,27 288,41 289,05
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Nemzetkozi részvényindexek

valtozas valtozas
zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 13.391 0,2% 7,8% WIG 20 2.628 0,1% 20,3%
Nasdaq Composite 3.101 -0,4% 17,1% PX 1.063 -0,3% 14,6%
Nasdagq 100 2732 0,5% 17,3% Hang Seng 23.281 -0,5% 24,3%
FTSE 100 6.047 0,3% 6,7% Russell 2000 873 -0,1% 16,8%
RTX 2192 0,4% 12,5% Nikkei 10.688 2,8% 26,4%

BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas vaéltozas

zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 67,15 0,5% 28,8% E.On 14,47 0,8% -16,1%
Arcelormittal 13,62 0,8% -8,8% Fiat 3,95 1,4% 5,1%
Axa 13,83 0,1% 32,9% Infineon 6,54 2,2% 8,0%
Banco Bilbao 7,25 0,6% 9,2% Linde 131,53 -0,4% 10,5%
Banco Santander 6,31 -0,3% 8,9% Lufthansa 14,90 0,6% 57,2%
BASF 72,27 0,9% 28,3% Nokia 3,20 2,4% A17,7%
Bayer 71,97 0,3% 39,7% Siemens 84,03 0,3% 9,9%
BMW 75,58 0,2% 34,7% Telefonica 10,46 -0,2% 20,4%
BNP Paribas 44,46 0,0% 45,1% Thyssenkrupp 18,45 -0,9% -3,6%
Commerzbank 1,49 0,3% 15,5% Total 39,86 -0,3% -0,7%
Daimler 42,37 0,1% 16,3% Unicredit 3,87 0,5% 8,5%
Deutsche Bank 34,56 0,7% 15,5%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Vallalati hirek

- Egyre inkabb ugy tlinik, hogy a Magyar Telekom leany T-Systems lehet a befuté az elektronikus utdij
tenderen, mivel az eredeti tendergyb6ztes Getronics nem tud megfelelni a kiirasban szereplé
kovetelményeknek (az anyacég nem biztositja a szlikséges bankgaranciat). A masodik legolcsébb arat,
53 milliard forintot a T-Systems ajanlotta a rendszer kiépitésért.

- Megsziint a zarolds a Richter munkavallaloi értékpapir juttatasi programjanak keretében 2010.
decembereben kiosztott 38.629 darab részvenyre vonatkozdan, igy azok szabadon értékesithetok. Ez a
mennyiség valamivel nagyobb, mint az atlagos napi forgalom. Arfolyamhatasra nem szamitunk.

- Az E-Star januar 2-i rendkivili kdzgyilése 50 millié forintos t6keemelésre (5 milli6 darab U] részvény
kibocsatasara) hatalmazta fel az igazgatdsagot, de egy esetlegesen magasabb t6keemelés (500 millid
forint, vagyis 50 millié darab részvény) is elképzelhetd, am ehhez a kétvényesek jovahagyasa szikséges.
A koényvvizsgaléd negativ véleménye ellenére a kozgyllés elfogadta a 2011-es beszamolot.
Arfolyamhatasra nem szamitunk.

OTP kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tul is!

Erste OTP Certifikatok > Részletek
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Ceélar
Allami Nyomda 428 05% -28,8% 25 Veétel 2011.03.07 1.010
Egis 17.785 0,0% 3,4% 5.485 Vétel 2012.09.12 22.850
E-Star 188 -51% -95,6% 8.161 fellilvizsgalat alatt 2011.05.17 feltlvizsgalat alatt
FHB 403 -02% -10,4% 26.906 Tartas 2012.02.06 550
Magyar Telekom 387 08% -21,3% 1.782.875 Tartas 2012.11.22 400
MOL 17.920 0,0% 6,7% 93.985 Felhalmozas 2012.08.27 19.500
OTP 4.325 15% 42,5%  1.480.303 Tartas 2012.02.06 4.460
PannErgy 576 -14%  5,1% 5.102 Vétel 2009.12.11 1.228
Richter 37.160 1,0% 2,5% 43.731 Vétel 2012.09.12 50.200
Amerikai szektorindexek Allamkotvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 17 -01%  26,7% USA 10 éves 1,93% 1,7 -4,8
Tavkozlés 45 -02%  15,6% EMU 10 éves 1,48% 3,7 -42,0
Olaj 1.265 -0,2% 0,0% Magyar 10 éves 5,93% -15,0 -439,0
Gydgyszer 376 04% 12,3% Japan 10 éves 0,83% 3,5 -16,5
Szallitmanyozas 5470 0,6% 7,6% USA 5 éves 0,83% 1,3 -4,5
Félvezet6 74 -0,7% 6,0% EMU 5 éves 0,46% 4,7 -35,0
Kézszolgaltatd 36 0,0% 1,2% Magyar 5 éves 5,73% -12,0 -458,0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0,21% 2,0 -14,5
Hadiipar 1.711 0,2% 8,1% EMU 3 honapos 0,03% 0,1 -1,1
Magyar referenciahozamok

8,0%

7,5% -

7,0% - 3 hoénapja

6,5% -

6,0% - -

Jelenlegi
55% -
5,0% ‘ ‘ ‘ \
0év 3 év 6 év 9év 12 év 15 év

Alapkamatok (%): MNB 5,75 ECB 0,75 FED 0,25 BOE 0,50 BOJ 0,10 SNB 0,00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2013.01.03 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 57.630,63 0,45% 2,49% 1,66%
ESPA Stock Global 19.053,44 2,99% 4,47% 5,30%
ESPA Stock Europe Active 35.886,02 6,99% 13,49% 6,66%
ESPA Stock Japan 17.662,13 5,84% 6,55% -9,77%
ESPA Stock Europe-Emerging 34.547,10 6,25% 11,93% 9,01%
ESPA Stock Global Emerging-Market 48.617,43 4,46% 5,22% 2,38%
ESPA Stock Europe Properties 62.050,31 9,26% 13,27% 16,18%
ESPA Stock Brick (EUR) 99,76 3,13% 4,48% 4,57%
ESPA Cash Euro-Plus (EUR) 112,62 0,51% 1,08% 3,25%
ESPA Bond Intemational 6.307,49 -3,47% 4,05% -8,90%
ESPA Bond Euro Corporate 48.949,25 4,06% 7,63% 3,61%
ESPA Bond Emerging-Markets 54.077,90 3,97% 9,99% 6,83%
ESPA Bond Europe (EUR) 138,75 1,77% 4,07% 8,70%
ESPA Bond Dollar (USD) 130,26 -0,66% -0,44% 1,54%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 172,97 0,54% 4,51% 9,70%
ESPA Cash Corporate Plus 37.137,62 3,46% 6,41% 0,20%
ESPA Cash Dollar (USD) 134,35 0,11% 0,33% 0,49%
ESPA Cash Emerging Markets 37.422,87 3,45% 6,18% 0,47%
ESPA Stock Adriatic 1.007,10 8,55% 13,25% -5,16%
ESPA Stock Agricultural 2.573,06 4,61% 3,31% 1,86%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1.976,37 3,95% 5,68% -3,86%
ESPA Stock Commodities 31.953,67 3,02% 5,43% -3,18%
ESPA Stock Istanbul 131.997,34 18,53% 22,08% 44,66%
ESPA Stock Pharma 33.554,55 -1,67% -0,43% -0,56%
ESPA Stock Russia 2.078,24 2,66% 6,41% -1,20%
ESPA Stock Techno 8.103,39 -2,11% 1,17% 4,71%
ESPA WWF Stock Umwelt 0,00 -100,00% -100,00% -100,00%
ERSTE T6kevédett Pénzpiaci 2,1094 1,51% 3,23% 6,77%
ERSTE Ingatlan 1,9965 1,87% 3,80% 8,02%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1,2370 2,51% 5,40% 12,00%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1,1681 1,23% 4,03% 5,70%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkdvet6 Alap 1,1075 -2,92% 4,50% 5,19%
ERSTE T6ke-€s Hozamvédett Alap 13703,0 1,48% 3,16% 6,80%
ERSTE XL Kotvény Alap 1,6462 8,34% 13,07% 34,88%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1,995 7,27% 16,68% 10,24%
ERSTE Révid Kétvény 2,6551 3,58% 7,76% 17,78%
ERSTE € Pénzpiaci 1,1055 0,33% 0,83% 2,05%
ERSTE $ Pénzpiaci 1,0831 0,51% 1,09% 2,40%
ERSTE Tokevédett Likviditasi Alap 1,491935 1,40% 2,95% 6,17%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1,1835 0,90% 1,97% 4,35%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kdnyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely &ltaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Boldizsar Péter 1-235-5114 Farkas Laszl6 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Keresztyén Attila 1-235-7564 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlé 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111 Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
vallal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valdé 6sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa iddpontiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldz6 (igyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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